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无锡银行（600908.SH）2023 年年报点评     

贷款增长平稳，净息差韧性足 
 

 2023 年 03 月 30 日 

 

事件：3 月 29 日，无锡银行发布 2023 年年报，23 年营收 45.4 亿元，YoY+1.3%；

归母净利润 22.0 亿元，YoY+10.0%；不良率 0.79%，拨备覆盖率 523%。 

➢ 营收增速略有提升，利润增速有所放缓。23 年无锡银行营收、归母净利润

分别同比+1.3%、+10.0%，较 23Q1-3 分别+0.4pct、-6.2pct。盈利增速的放

缓或源于银行调整了减值准备计提力度，23Q4 单季度信用减值损失相较 22Q4

提升 2 亿元。 

拆分营收，净利息收入增长继续承压，23 年净利息收入同比-0.8pct，增速较

23Q1-3 下降 0.1pct，非息收入增速表现相对坚挺，中间业务收入 23 年同比-

41.8%，主要受代理业务影响，但由于中收在非息收入中占比不高，故对整体增

速的影响相对可控。其他非息收入保持较高增速，23 年同比+23.4%，贡献主要

来自交易性金融资产的处置收益。 

➢ 规模扩张平稳，普惠转型稳步推进。23 年无锡银行总资产、贷款总额、存款

总额同比分别+11.0%、11.2%、11.4%，增速保持向上态势。22 年起，无锡银

行贷款规模增速止住下行态势，我们判断一方面，是对公贷款仍保持一定投放力

度，另一方面，普惠转型取得了良好成效，无锡本地民营经济较为发达，为公司

“大普惠”转型提供有力支撑，23 年普惠贷款余额同比+25%。 

➢ 净息差收窄趋缓。23 年末净息差 1.64%，较上半年微降 2BP，较 22 年末

下降 17BP。拆解来看，资产端收益率延续下行趋势，23 年贷款平均利率较 23H1

下降 11BP。负债端的成本节约主要支撑净息差表现，23 年存款利率较 23H1 下

降 4BP，主要来自储蓄定期存款。后续随着存款挂牌价调降效果的逐步显现，结

合银行引导客户调整储蓄存款期限，负债成本有望继续向下。 

➢ 资产质量优异，拨备维持较高水平。23 年末不良率 0.79%，较 22Q3 末微

升 1BP，较 22 年末下降 2BP，不良率绝对值较低，或反映公司风控水平较佳。

23 年末拨备覆盖率 523%，拨备安全垫厚实，为利润增长提供有力支撑。 

➢ 投资建议：普惠转型良好，拨备维持高位 

无锡银行深耕本地，当地较好的经济基础为公司普惠业务转型提供有力支撑，普

惠贷款投放有望保持较快增长；净息差韧性足，负债端积极调整存款结构，成本

有望进一步降低；金融投资实力扎实，其他非息收入保持较高增速；资产质量优

异，不良率低位运行，拨备安全垫厚实。预计 24-26 年 EPS 分别为 1.10 元、

1.19 元和 1.29 元，2024 年 3 月 29 日收盘价对应 0.5 倍 24 年 PB，维持“推

荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济增速下行；资产质量恶化；行业净息差下行超预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 4,538  4,669  4,820  5,026  

增长率（%） 1.3  2.9  3.2  4.3  

归属母公司股东净利润（百万元） 2,200  2,367  2,553  2,765  

增长率（%） 10.0  7.6  7.9  8.3  

每股收益（元） 1.02  1.10  1.19  1.29  

PE 5  5  4  4  

PB 0.6  0.5  0.5  0.5  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 3 月 29 日收盘价）   
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图 1：无锡银行截至 2023 年业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院  

 

图 2：无锡银行截至 2023 年净利息收入、净手续费收入同比增速（累计） 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图 3：无锡银行截至 2023 年其他非息收入同比增速（累计） 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院 
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图 4：无锡银行截至 2023 年总资产、贷款同比增速 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图 5：无锡银行截至 2023 年总负债、存款同比增速 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图 6：无锡银行截至 2023 年净息差（%） 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院 
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图 7：无锡银行截至 2023 年不良贷款率 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

 

图 8：无锡银行截至 2023 年关注率、逾期率 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图 9：无锡银行截至 2023 拨备水平 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2023A 2024E 2025E 2026E  收入增长 2023A 2024E 2025E 2026E 

净利息收入 35 35 36 37  归母净利润增速 10.0% 7.6% 7.9% 8.3% 

手续费及佣金 1 1 1 2  拨备前利润增速 -0.2% 2.7% 3.3% 4.9% 

其他收入 9 10 11 12  税前利润增速 6.7% 10.6% 7.9% 8.4% 

营业收入 45 47 48 50  营业收入增速 1.3% 2.9% 3.2% 4.3% 

营业税及附加 0 0 0 0  净利息收入增速 -0.8% 1.5% 1.8% 3.0% 

业务管理费 -15 -15 -15 -16  手续费及佣金增速 -41.8% 5.0% 5.0% 5.0% 

拨备前利润 30 31 32 34  营业费用增速 5.2% 3.0% 3.0% 3.0% 

计提拨备 -7 -5 -4 -3       

税前利润 24 26 28 31  规模增长 2023A 2024E 2025E 2026E 

所得税 -2 -3 -3 -3  生息资产增速 10.9% 10.7% 10.1% 10.2% 

归母净利润 22 24 26 28  贷款增速 11.2% 11.3% 11.4% 11.5% 

      同业资产增速 17.9% 15.0% 12.0% 12.0% 

资产负债表（亿元） 2023A 2024E 2025E 2026E  证券投资增速 11.7% 10.0% 8.0% 8.0% 

贷款总额 1,430  1,592  1,773  1,977   其他资产增速 7.6% 14.9% 5.6% 3.2% 

同业资产 75  86  96  108   计息负债增速 14.4% 10.9% 10.0% 10.0% 

证券投资 735  809  874  944   存款增速 15.7% 11.0% 10.0% 10.0% 

生息资产 2,350  2,602  2,864  3,156   同业负债增速 -62.0% 5.0% 5.0% 5.0% 

非生息资产 58  67  71  73   股东权益增速 8.6% 9.2% 8.6% 8.6% 

总资产 2,350  2,610  2,875  3,169        

客户存款 1,998  2,218  2,440  2,684   存款结构 2023A 2024E 2025E 2026E 

其他计息负债 65  71  77  84   活期 24.8% 24.5% 24.2% 24.2% 

非计息负债 74  89  106  128   定期 66.6% 66.9% 67.2% 67.2% 

总负债 2,138  2,378  2,624  2,896   其他 8.6% 8.6% 8.6% 8.6% 

股东权益 212  232  252  273        

      贷款结构 2023A 2024E 2025E 2026E 

每股指标 2023A 2024E 2025E 2026E  企业贷款(不含贴现) 68.4% 68.4% 68.4% 68.4% 

每股净利润(元) 1.02  1.10  1.19  1.29   个人贷款 18.3% 18.3% 18.3% 18.3% 

每股拨备前利润(元) 1.41  1.45  1.50  1.57   票据贴现 13.3% 13.3% 13.3% 13.3% 

每股净资产(元) 8.63  9.48  10.40  11.39   资产质量         

每股总资产(元) 109.22  121.31  133.67  147.33   资产质量 2023A 2024E 2025E 2026E 

P/E 5  5  4  4   不良贷款率 0.79% 0.77% 0.74% 0.71% 

P/PPOP 4  4  3  3   正常 98.79% 98.83% 98.88% 98.92% 

P/B 0.6  0.5  0.5  0.5   关注 0.42% 0.40% 0.38% 0.37% 

P/A 0.05  0.04  0.04  0.03   次级 0.41% 0.40% 0.39% 0.38% 

      可疑 0.17% 0.16% 0.15% 0.14% 

利率指标 2023A 2024E 2025E 2026E  损失 0.21% 0.21% 0.20% 0.19% 

净息差(NIM) 1.55% 1.42% 1.31% 1.22%  拨备覆盖率 522.6% 485.1% 453.1% 425.4% 

净利差(Spread) 1.39% 1.40% 1.39% 1.35%  资本状况     

贷款利率 4.42% 4.36% 4.32% 4.28%  资本状况 2023A 2024E 2025E 2026E 

存款利率 2.29% 2.24% 2.21% 2.21%  资本充足率 14.41% 13.78% 13.18% 12.61% 

生息资产收益率 3.75% 3.69% 3.65% 3.61%  核心资本充足率 11.27% 11.01% 10.73% 10.44% 

计息负债成本率 2.34% 2.29% 2.26% 2.26%  资产负债率 90.98% 91.13% 91.25% 91.38% 

           

盈利能力 2023A 2024E 2025E 2026E       

ROAA 0.99% 0.96% 0.94% 0.92%  其他数据 2023A 2024E 2025E 2026E 

ROAE 12.4% 12.2% 11.9% 11.8%   总股本(亿元) 21.5  21.5  21.5  21.5  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测 注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

免责声明 

民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 
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