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一周解一惑系列     

1-2 月出口强劲，美国补库或将开始 
 

 2024 年 03 月 30 日 

 

➢ 本周关注：中集集团、第一拖拉机股份、浙江鼎力、郑煤机。 

➢ 1-2 月我国出口总值同比增 7.1%，机电产品增 8.5%。海关总署公布数据

显示，按美元计价，前 2 个月，我国进出口总值 9308.6 亿美元，同比（下同）

增长 5.5%。其中，出口 5280.1 亿美元，增长 7.1%；进口 4028.5 亿美元，增

长 3.5%；贸易顺差 1251.6 亿美元，扩大 20.5%。机电产品出口同比增幅扩大。

1-2 月机电产品出口金额累计同比增速为 8.5%，占总出口的比重为 59.1%。1-

2 月我国机电类产品出口整体表现较强，其中增速较好的细分方向包括：船舶：

2 月+148.8%，维持高增速；集装箱：2 月+106.2%，开始进入高增速阶段；灯

具、照明装置：2 月+87%；包装机械：2 月+63.8%；通用机械：2 月+58.5%；

食品加工机械：2 月+57.9%；眼镜及零部件：2 月+54.4%；摩托车：2 月+52.9%；

婴孩车：2 月+40.9%；手用或机用用具：2 月+38.3%；机床：2 月+29.7%；家

电：2 月+24.5%；C 缝纫机械：2 月+23.6%；农业机械：2 月+17.8%。 

➢ 1-2 月我国出口区域中，对发展中国家出口增速快。目前占我国出口比例较

大的国家和地区分别是美国（2023 年占 14.8%，时间下同）、中国香港（占 8.1%）、

日本（占 4.7%）、韩国（占 4.4%）、越南（占 4.1%）、印度（占 3.5%）、俄罗斯

（占 3.3%）、德国（占 3.0%）、荷兰（占 3.0%）、马来西亚（占 2.6%）、墨西哥

（占 2.4%）、英国（占 2.3%）、澳大利亚（占 2.2%）、印度尼西亚（占 1.9%）、

巴西（占 1.7%）等。从 2023-2024 年 2 月我国出口金额区域的月度表现来看：

2024 年 1-2 月，巴西（同比增 33%）、墨西哥（同比增 20%）、越南（同比增

17%）、印度尼西亚（同比增 16%）、俄罗斯（同比增 12%）、印度（同比增 11%）、

加拿大（同比增 10%）是增速比较快的国家。 

➢ 参考前五轮周期，美国补库或将开始。参考美国历史前 5 轮周期情况，本轮

去库从 2022 年 6 月开始，截至 2023 年 12 月，历时 19 个月，参考前 5 轮去库

周期（剔除第 4 轮异常情况），本轮去库有望在 2024 年 3 月结束。从广州港跟

宁波港的集装箱吞吐量当月同比数据来看：①宁波港，2023 年 8-9 月出现明显

加速趋势，2023 年 9 月-2024 年 1 月，增幅连续 5 个月维持在 10%-20%，

2024 年 1 月宁波港集装箱吞吐量也创历史新高；②广州港，2023 年 2-5 月有

一波同比高增，后开始走弱，8-9 月增速开始上行，2024 年 1 月增幅达 30.6%，

单月集装箱吞吐量也创历史新高。 

➢ 1-2月我国诸多机械品类出口额显示增长。①家居非木质零件：yoy+53.7%，

M2 同比+118%，增幅自 23M11 开始持续扩大；②冷冻冷藏设备：yoy+36.3%，

增幅环比持续提升；③高尔夫球车：yoy+34.9%；④电动摩托车及脚踏车：

yoy+27.6%，M2 增幅达 89%；⑤工具类：yoy+22.3%，重返双位数增长，M2

同比增 50.6%；⑥割草机：yoy+16.3%，结束连续 15 个月的下滑。 

➢ 投资建议：建议关注出口链企业投资机会，①叉车：杭叉集团、安徽合力、

诺力股份；②出口消费链：涛涛车业、银都股份、春风动力、捷昌驱动等；③出

口地产链：创科实业、泉峰控股、巨星科技、德昌股份、欧圣电气等。 

➢ 风险提示：欧洲经济疲软风险、美国长端利率维持高位抑制地产需求风险。     
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1 1-2 月我国机电产品出口同比增 8.5% 

1.1 1-2 月我国出口总值同比增 7.1%，机电产品增 8.5% 

海关总署公布数据显示，按美元计价，前 2 个月，我国进出口总值 9308.6 亿

美元，同比（下同）增长 5.5%。其中，出口 5280.1 亿美元，增长 7.1%；进口

4028.5 亿美元，增长 3.5%；贸易顺差 1251.6 亿美元，扩大 20.5%。机电产品出

口同比增幅扩大。1-2 月机电产品出口金额累计同比增速为 8.5%，占总出口的比

重为 59.1%。 

图1：我国出口总值同比情况  图2：我国机电类产品出口同比情况 

 

 

 

资料来源：同花顺，民生证券研究院  资料来源：同花顺，民生证券研究院 

 

1-2 月我国机电类产品出口整体表现较强，其中增速较好的细分方向包括：船

舶：2 月+148.8%，维持高增速；集装箱：2 月+106.2%，开始进入高增速阶段；

灯具、照明装置：2 月+87%；包装机械：2 月+63.8%；通用机械：2 月+58.5%；

食品加工机械：2 月+57.9%；眼镜及零部件：2 月+54.4%；摩托车：2 月+52.9%；

婴孩车：2 月+40.9%；手用或机用用具：2 月+38.3%；机床：2 月+29.7%；家

电：2 月+24.5%；C 缝纫机械：2 月+23.6%；农业机械：2 月+17.8%。 

船舶行业主要受益全球新一轮的造船周期，我国船舶新签订单占全球比较高，

逐步进入到交货期；集装箱从 2023 年 11 月开始出口转正且增速加速，集装箱行

业与全球货运量紧密相关，我们预计本轮集装箱出口的快速增长与美国进入新一

轮补库有关。 
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图3：我国机电类产品不同品类出口同比情况 

 

资料来源：同花顺，民生证券研究院 

 

1.2 1-2 月我国出口区域中，对发展中国家出口增速快 

目前占我国出口比例较大的国家和地区分别是美国（2023 年占 14.8%，时间

下同）、中国香港（占 8.1%）、日本（占 4.7%）、韩国（占 4.4%）、越南（占 4.1%）、

印度（占 3.5%）、俄罗斯（占 3.3%）、德国（占 3.0%）、荷兰（占 3.0%）、马来

西亚（占 2.6%）、墨西哥（占 2.4%）、英国（占 2.3%）、澳大利亚（占 2.2%）、

印度尼西亚（占 1.9%）、巴西（占 1.7%）等。 

从 2023-2024 年 2 月我国出口额区域的月度表现来看：①2024 年 1-2 月，

巴西（同比增 33%）、墨西哥（同比增 20%）、越南（同比增 17%）、印度尼西亚

（同比增 16%）、俄罗斯（同比增 12%）、印度（同比增 11%）、加拿大（同比增

10%）是增速比较快的国家；其中，液晶显示模组、汽车、锂电池、轮胎出口以上

国家规模较大；②2 月出口美国的金额同比增 13%，增幅显著提升。 
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图4：我国不同国家/地区出口同比情况 

 

资料来源：同花顺，民生证券研究院 
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2 美国补库或将开启 

2.1 参考前五轮周期，美国补库或将开始 

参考美国历史前 5 轮周期情况，本轮去库从 2022 年 6 月开始，截止 2023 年

12 月，历时 19 个月，参考前 5 轮去库周期（剔除第 4 轮异常情况），本轮去库有

望在 2024 年 3 月结束。 

图5：美国前五轮库存周期情况 

 

资料来源：同花顺，民生证券研究院 

 

表1：美国历史前五轮库存周期与本轮周期情况 

次数 开始时间 结束时间 
持续时间

（月） 
库存顶点 

补库时间

（月） 
去库时间（月） 补库时间 去库时间 

第 1 轮 1994 年 3 月 1997 年 1 月 35 1995 年 4 月 13 21 
1994 年 3 月-

1995 年 4 月 

1995 年 4 月-

1997 年 1 月 

第 2 轮 1997 年 1 月 2002 年 1 月 61 2000 年 8 月 44 17 
1997 年 1 月-

2000 年 8 月 

2000 年 8 月-

2002 年 1 月 

第 3 轮 2002 年 1 月 2009 年 8 月 92 2006 年 8 月 56 37 
2002 年 1 月-

2006 年 8 月 

2006 年 8 月-

2009 年 8 月 

第 4 轮 2009 年 8 月 
2016 年 10

月 
87 2011 年 5 月 21 66 

2009 年 8 月-

2011 年 5 月 

2011 年 5 月-

2016 年 10 月 

第 5 轮 2016 年 10 月 2020 年 7 月 46 2019 年 6 月 32 13 
2016 年 10 月

-2019 年 6 月 

2019 年 6 月-

2020 年 7 月 

第 6 轮 2020 年 7 月 
2024 年 3 月

E 
45 2022 年 6 月 23 22 

2020 年 7 月-

2022 年 6 月 

2022 年 6 月-

2024 年 3 月 

1-5 轮平均

时长 
  64  33 

31（剔除第 4 轮

为 22 个月） 
  

资料来源：同花顺，民生证券研究院 
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2.2 我国港口集装箱吞吐量进入增长周期  

我们从越南/韩国出口数据以及中国对美出口数据来看：①越南，本轮下行从

2022 年 11 月开始，2023 年 7 月开始降幅收窄，9 月转正，12 月同比增幅扩大

至 11.0%；②韩国：本轮下行从 2022 年 10 月开始，2023 年 8 月开始降幅收窄，

9 月降幅收窄至 4.4%，10 月同比增 4.9%，结束连续 12 月的同比下滑，2024 年

1 月同比增速达 18.03%；③我国对美出口金额数据，本轮下行从 2022 年 8 月开

始，2023 年 3-4 月有明显降幅收窄迹象，后开始扩大，2023 年 8-10 月降幅出

现明显收窄，11 月同比增 7.3%，结束 15 个月的同比下滑，12 月同比又出现下

滑，但降幅相比前期仍在收窄。 

从广州港跟宁波港的集装箱吞吐量当月同比数据来看：①宁波港，2023 年 8-

9 月出现明显加速趋势，2023 年 9 月-2024 年 1 月，增幅连续 5 个月维持在 10%-

20%，2024 年 1 月宁波港集装箱吞吐量也创历史新高；②广州港，2023 年 2-5

月有一波同比高增，后开始走弱，8-9月增速开始上行，2024年 1月增幅达 30.6%，

单月集装箱吞吐量也创历史新高。 

图6：韩国/越南出口同比及中国对美出口同比情况（%）  图7：我国广州港/宁波港集装箱吞吐量当月同比（%） 

 

 

 

资料来源：同花顺，民生证券研究院  资料来源：同花顺，民生证券研究院 

 

2.3 美国地产市场正在回暖 

美国私人建造支出中，住宅投资在 2022 年 12 月转负，2023 年 4 月降幅最

大，后降幅持续收窄，2023 年 10 月结束连续 10 个月的下滑，同比增 1.6%，截

至 2024 年 1 月已经连续 4 个月增长，增幅有所扩大。 

美国房地产市场销售情况看，新屋市场从 2023 年 4 月销量转正，进入 6 月

以来销量同比快速拉升，目前销量同比连续增长 11 个月；成屋市场仍处在磨底阶

段，目前销量同比连续下滑 30 个月，10 月单月销量 388 万套，已达历史较低水

平，2023 年 11 月以来成屋销售环比呈现改善趋势。 
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目前美国 30 年期长期贷款利率 6.87%，回到 2000 年水平，抑制了成屋市场

销售，当前美国成屋市场库存较低，成交价中位数攀升，库存处在低位，预计随着

美联储进入降息周期，成屋销量将显著回暖。 

图8：美国私人建造支出中住宅及非住宅同比情况  图9：美国新屋及成屋销量同比情况 

 

 

 

资料来源：同花顺，民生证券研究院  资料来源：同花顺，民生证券研究院 

 

图10：美国成屋及新屋月销量情况（万套）  图11：美国新屋销量情况（千套） 

 

 

 

资料来源：同花顺，民生证券研究院  资料来源：同花顺，民生证券研究院 
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3 1-2 月我国诸多机械品类出口显示增长 

3.1 1-2 月手工具类产品出口金额同比增 22.3% 

我们以海关代码“8201、8202、8203、8204、8205、8206、8208、8211、

8212、8213、8214”合计代表我国手工具类产品出口情况。数据反映，我国手工

具 2022 年下半年开始整体增速走弱，中间经历 2023 年 3&4 月份的反弹后继续

走弱，直到 2023 年 12 月份开始到目前持续 3 个月增长，增幅持续扩大，今年前

两个月累计增幅达 22.3%，1 月单月出口金额创近 5 年新高，2 月出口金额也创近

5 年新高。叠加美国新屋销售连续 11 个月增长及成屋市场环比改善趋势，我们预

计我国手工具类产品未来将有持续较好的表现。 

表2：我国工具类产品出口情况 

月份 
出口金额（亿元） 出口金额同比（%） 

2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 

M1 69.4 80.8 100.3 100.7 109.8 2.8% 16.5% 24.1% 0.4% 9.0% 

M2 11.8 58.6 55.1 47.1 71.0 -65.7% 398.9% -6.0% -14.6% 50.6% 

M3 44.1 58.2 68.4 108.2 - -3.5% 31.9% 17.6% 58.1% - 

M4 51.4 74.5 72.3 102.4 - -15.0% 45.0% -3.0% 41.7% - 

M5 59.1 79.1 87.3 91.9 - -17.3% 33.8% 10.4% 5.3% - 

M6 70.0 82.9 97.2 94.9 - 14.8% 18.5% 17.2% -2.4% - 

M7 74.0 81.1 102.7 94.3 - 9.8% 9.5% 26.7% -8.2% - 

M8 74.2 87.8 90.8 93.6 - 17.7% 18.4% 3.4% 3.1% - 

M9 73.6 88.8 90.1 94.3 - 22.3% 20.6% 1.5% 4.6% - 

M10 71.4 90.9 85.1 82.6 - 21.3% 27.3% -6.4% -3.0% - 

M11 81.5 96.7 95.8 92.6 - 34.3% 18.6% -0.9% -3.4% - 

M12 83.6 95.9 99.8 107.2 - 15.9% 14.8% 4.0% 7.4% - 

合计 764.1 975.5 1,044.9 1,109.7 180.8 5.7% 27.7% 7.1% 6.2% 22.3% 

资料来源：中国海关，民生证券研究院 

 

3.2 1-2 月高尔夫球车金额出口同比增 34.9% 

我们以海关代码“87031019”代表高尔夫球车的出口情况，数据反映，我国

高尔夫球车从 2021 年进入高增阶段，2023 年增速虽有降速但仍有 10%的增长，

2024 年 1-2 月实现 34.9%的增长。 

高尔夫球车应用场景有所扩大，从球场用车到出行用车，打开了行业的增长空

间，国内制造业优势显著，出口强劲。 
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表3：我国高尔夫球车出口情况 

月份 
出口金额（亿元） 出口金额同比（%） 

2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 

M1 1.0 1.5 3.4 3.1 4.5 12.4% 53.9% 123.4% -8.6% 44.7% 

M2 0.1 1.3 2.3 2.4 3.0 -70.7% 912.2% 73.5% 6.5% 22.3% 

M3 0.7 1.7 3.2 4.6 - -15.5% 135.5% 94.9% 41.6% - 

M4 0.8 1.7 3.6 5.0 - -6.5% 116.6% 106.4% 38.4% - 

M5 0.5 2.3 3.9 5.4 - -45.1% 325.0% 68.6% 37.4% - 

M6 1.0 2.2 5.7 5.7 - -2.5% 117.7% 161.8% 0.5% - 

M7 1.1 1.8 6.4 5.7 - 6.0% 66.3% 253.7% -10.7% - 

M8 1.0 2.7 5.0 6.1 - 13.6% 171.9% 86.5% 20.1% - 

M9 1.4 2.3 4.8 5.2 - 74.1% 68.5% 110.9% 8.0% - 

M10 1.1 2.7 3.2 3.1 - 25.0% 144.4% 21.3% -5.0% - 

M11 1.6 2.8 3.6 3.7 - 77.3% 72.0% 28.5% 0.6% - 

M12 1.8 3.6 3.0 3.6 - 58.3% 96.3% -18.1% 20.7% - 

合计 12.2 26.6 48.2 53.4 7.5 14.1% 118.6% 80.9% 10.9% 34.9% 

资料来源：中国海关，民生证券研究院 

 

3.3 1-2 月冷冻冷藏设备出口金额同比增 36.3% 

我们以海关代码“84185000”代表冷冻冷藏设备的出口情况，该数据可以作

为餐饮设备出口景气度的参考指标。数据显示，该行业从 2023 年 8 月开始进入正

增长，目前增幅呈现扩大趋势，2024 年 1 月出口金额创近 5 年新高，2 月出口金

额数据也创近 5年同期新高。数据背后我们觉得反映的是美国餐饮市场开始复苏。 

表4：我国冷冻冷藏设备出口情况 

月份 
出口金额（亿元） 出口金额同比（%） 

2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 

M1 7.9 8.3 11.6 9.4 12.5 3% 4% 41% -19.2% 32.7% 

M2 2.4 6.4 7.5 6.2 8.8 -42% 164% 17% -17.9% 41.8% 

M3 7.5 8.4 11.2 10.7 - 20% 12% 33% -5.2% - 

M4 6.1 8.3 11.1 10.3 - -4% 37% 33% -6.8% - 

M5 5.2 8.6 11.3 10.4 - -30% 66% 31% -7.6% - 

M6 6.0 8.8 11.4 10.6 - -15% 47% 29% -7.4% - 

M7 7.3 8.9 11.5 10.8 - -4% 22% 30% -5.9% - 

M8 7.3 10.0 10.1 11.3 - -2% 38% 1% 12.6% - 

M9 7.7 9.8 9.3 10.7 - 4% 27% -5% 15.0% - 

M10 7.4 9.6 8.5 10.2 - 10% 30% -12% 19.6% - 

M11 8.5 11.1 9.2 11.31 - 18% 31% -17% 22.7% - 

M12 8.6 10.9 9.2 12.3 - 6% 26% -16% 34.2% - 

合计 82.1 109.2 122.0 124.2 21.3 -1.8% 33.1% 11.7% 1.9% 36.3% 

资料来源：中国海关，民生证券研究院 
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3.4 1-2 月电动摩托车及脚踏车出口金额同比增 27.6% 

我们以海关代码“87116000”代表电动摩托车及脚踏车出口情况，数据显示，

从 2022 年 4 季度出口开始走弱，2023 年全年累计下滑 9.3%，下半年下滑幅度

更大，2023 年 12 月出口开始转正，2024 年前 2 个月出口金额累计增 27.6%，

其中 2 月出口增 89%，或预示着该产品出口进入新一轮增长周期。 

表5：我国电动摩托车及脚踏车出口情况 

月份 
出口金额（亿元） 出口金额同比（%） 

2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 

M1 16.0 22.6 30.3 28.5 28.4 24.7% 41.8% 33.8% -5.8% -0.4% 

M2 3.3 21.1 21.2 13.0 24.6 -60.5% 548.0% 0.5% -38.6% 89.0% 

M3 9.1 23.3 25.9 26.4 - -21.2% 155.3% 11.0% 2.0% - 

M4 12.9 27.9 25.5 30.2 - -2.6% 116.6% -8.5% 18.3% - 

M5 15.4 28.7 29.9 29.9 - -14.0% 86.5% 3.9% 0.0% - 

M6 19.7 33.3 34.5 32.9 - 5.4% 68.9% 3.7% -4.7% - 

M7 26.5 30.7 39.0 30.3 - 25.4% 16.0% 27.0% -22.2% - 

M8 29.9 31.3 37.0 34.6 - 49.2% 4.7% 18.2% -6.3% - 

M9 29.7 31.7 34.5 28.9 - 51.7% 7.0% 8.8% -16.3% - 

M10 27.4 32.7 29.3 24.1 - 46.8% 19.5% -10.6% -17.7% - 

M11 29.8 30.5 28.1 22.5 - 75.6% 2.5% -7.9% -19.9% - 

M12 23.0 27.4 20.1 20.8 - 82.7% 19.1% -26.7% 3.8% - 

合计 242.5 341.3 355.2 322.2 53.0 26.7% 40.7% 4.1% -9.3% 27.6% 

资料来源：中国海关，民生证券研究院 

 

3.5 1-2 月割草机出口金额同比增 16.3% 

我们以海关“843311、843319、843320”合计代表我国割草机出口情况，

数据显示割草机行业从 2022 年下半年开始进入下行趋势，2023 年下滑 18.8%，

在低基数的基础上，2024 年前两个月实现 16.3%的增长，且 2 月实现 35.2%的

增长，或许预示着割草机行业出口开始见底。 
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表6：我国割草机出口情况 

月份 
出口金额（亿元） 出口金额同比（%） 

2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 

M1 17.6  15.4  23.7  19.0  19.6  12.3% -12.8% 54.3% -20.0% 3.5% 

M2 6.1  17.0  17.6  12.9  17.4  -44.8% 181.2% 3.1% -26.6% 35.2% 

M3 11.8  15.8  19.5  15.5  - -21.5% 34.5% 22.8% -20.5% - 

M4 11.7  14.5  16.8  11.0  - 30.5% 24.3% 15.7% -34.6% - 

M5 8.3  11.4  12.1  7.9  - 13.4% 38.3% 6.3% -34.9% - 

M6 6.0  11.0  9.1  7.5  - 52.4% 83.2% -16.9% -17.2% - 

M7 5.4  7.6  8.5  5.1  - 39.0% 40.7% 11.1% -40.0% - 

M8 4.3  7.3  6.4  5.0  - 57.0% 68.9% -12.5% -22.2% - 

M9 4.7  6.3  8.4  4.5  - 55.2% 34.3% 34.2% -46.6% - 

M10 5.7  10.3  9.5  5.8  - 79.5% 80.2% -8.2% -39.2% - 

M11 9.8  13.7  13.0  9.7  - 33.8% 39.6% -5.1% -25.1% - 

M12 14.6  20.6  16.3  13.6  - 16.9% 41.5% -20.9% -16.4% - 

合计 105.9  150.9  160.8  117.4  37.1  12.1% 42.6% 6.5% -18.8% 16.3% 

资料来源：中国海关，民生证券研究院 

 

3.6 1-2 月全地形车出口金额同比增 11.1% 

我们以海关代码“87031011”代表全地形车出口情况，数据显示，该行业出

口从 2022 年下半年开始走弱，2023 年继续负增长，2024 年前两个月实现 11,1%

的增长，其中 2 月增长 25%，出口同样出现一定改善。 

表7：我国全地形车出口情况 

月份 
出口金额（亿元） 出口金额同比（%） 

2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 

M1 3.2 6.6 10.0 8.7 8.9 5.6% 104.7% 52.0% -13.2% 2.5% 

M2 0.7 5.0 6.3 5.4 6.7 -53.6% 606.5% 26.1% -15.4% 25.0% 

M3 2.0 5.9 7.8 8.5 - -18.6% 188.3% 31.5% 9.0% - 

M4 3.0 6.7 7.9 7.2 - 18.5% 121.3% 17.5% -8.7% - 

M5 3.4 7.8 7.4 7.8 - 8.7% 127.6% -5.1% 5.2% - 

M6 4.3 9.7 9.2 7.8 - 74.7% 125.0% -5.9% -14.7% - 

M7 5.4 9.2 9.8 7.8 - 54.2% 70.0% 6.4% -19.9% - 

M8 5.2 8.0 9.9 9.3 - 81.8% 54.7% 23.3% -5.4% - 

M9 5.7 9.8 7.3 9.6 - 51.6% 74.2% -25.9% 32.2% - 

M10 6.4 10.1 6.9 7.9 - 81.5% 56.8% -31.1% 14.3% - 

M11 6.5 10.5 7.9 7.5 - 94.7% 62.3% -24.9% -4.8% - 

M12 7.3 10.5 7.5 7.6 - 120.1% 43.7% -29.1% 2.2% - 

合计 53.2 100.0 97.8 95.2 15.6 49.7% 87.7% -2.1% -2.7% 11.1% 

资料来源：中国海关，民生证券研究院 
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4 投资建议 

建议关注出口链企业投资机会，①叉车：杭叉集团、安徽合力、诺力股份；②

出口消费链：涛涛车业、银都股份、春风动力、捷昌驱动等；③出口地产链：创科

实业、泉峰控股、巨星科技、德昌股份、欧圣电气等。 
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5 风险提示 

1）欧洲经济疲软风险。目前欧洲经济呈现疲软的迹象，其作为叉车重要区域，

如果经济持续疲软的话，可能会对我国叉车出口造成负面影响。 

2）美国长端利率维持高位抑制地产需求风险。美国 10 年期国债收益率目前

呈现走低迹象，但美国经济韧性较强的情况下，可能存在美国长端利率维持高位的

情况，可能会导致美国房产销售持续疲软。 
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