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 [Table_Title] 关注年报中边际变化与超预期 
 
[Table_ReportDate] 2024 年 3月 31日  
本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 核心观点：  

23 家上市证券公司发布年报。受行业贝塔下行影响，券商费

类业务承压，自营投资成为业绩分化的重要因素。从已披露

业绩的券商中来看，大中型券商中，部分业绩增速亮眼，申

万宏源 /光大证券 /华泰证券归母净利润增长较快，分别为

65.2%/33.9%/15.4%。我们认为，当前券商重资产业务在

整体业绩中的驱动力正在提升，部分券商在做市、衍生品等

业务具备先发优势，后续或有望加速自营非方向性转型，开

辟新的业务空间，并实现业绩质量提升。 

当前券商板块具备经济复苏的β和关于券商杠杆率放松基本

面α，券业并购有望为行业发展带来新增量。当前估值仍

低，未来或有较高胜率。  

保险主要上市公司年报已陆续发布，寿险负债端的供给侧在

2023 年改善后有望持续发展，主要上市险企调整 EV 计算中

的贴现率和投资收益率假设，是适时基于当前投资环境所做

的及时调整，短期对于 EV 有波动影响，但长期来看有望更

为夯实 EV 的可信度和计量，对于保险公司内含价值的增长

将更为审慎客观，有助于公司和投资者更为客观地评估经营

结果。财险负债端有望随着经济内生动能的增长而保持景

气，“风险减量”实践有望进一步改善财险公司综合成本

率，我们认为财险业务景气度有望维持。 

当前保险资产端有望在宏观经济修复、资本市场改革过程中

迎来反弹，险资底层资产相关风险有望得到持续化解，板块

有望迎来资负两端的修复。 

➢  市场回顾：本周主要指数上行，上证综指报 3 , 0 4 1 . 1 7 点，环

比 上 周 - 0 . 2 3 % ； 深 证 指 数 报 9 , 4 0 0 . 8 5 点 ， 环 比 上 周 -

1 . 7 2 %；沪深 3 0 0 指数报 3 , 5 3 7 . 4 8 点，环比上周 - 0 . 2 1 %；

创业板指数报 1 , 8 1 8 . 2 0 点，环比上周 - 2 . 7 3 % ；非银金融

（申万）指数报 1 , 3 8 3 . 8 3 点，环比上周 - 2 . 5 0 %，证券Ⅱ (申

万 )指数报 1 , 1 9 1 . 9 6 点，环比上周 - 3 . 6 4 %，保险Ⅱ (申万 )指

数 7 1 9 . 0 1 点，环比上周 0 . 0 5 % ，多元金融 ( 申万 ) 指数报

9 5 1 . 1 0 点，环比上周 - 2 . 4 1 %；中证综合债（净价）指数报

1 0 2 . 6 3，环比上周 0 . 0 7 %。本周沪深两市累计成交 5 1 3 0 . 9 1

亿股，成交额 5 7 7 6 3 . 4 0 亿元，沪深两市 A 股日均成交额

9 6 2 7 . 2 3 亿元，环比上周 - 8 . 6 8 %。截至 3 月 2 9 日，两融余

额 1 5 3 7 9 . 2 9 亿 元 ， 较 上 周 - 0 . 5 3 % ， 占 A 股 流 通 市 值

2 . 2 6 %；截至 2 0 2 4 年 2 月 2 9 日，股票型 +混合型基金规模

http://www.cindasc.com/
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邮编：100031  为 6 . 3 0 万亿元，环比+ 0 . 1 4 %，2 月新发权益基金规模份额

9 2 亿份，环比 - 1 8 . 1 4 %。板块估值方面，本周券商板块 P B

估值 1 . 2 2 倍，位于三年历史 3 %分位。主要上市险企国寿、

平安、太保和新华静态 P E V 估值分别为 0 . 6 0 X、 0 . 4 8 X、

0 . 3 3 X 和 0 . 3 1 X。个股涨幅方面，券商：浙商证券环比上周

+ 3 . 1 9 % ，招商证券环比上周 - 0 . 2 9 % ，申万宏源环比上周 -

0 . 8 9 %。保险：中国平安环比上周+ 0 . 6 2 %，中国人寿环比上

周+ 0 . 3 5 %，中国太保环比上周+ 1 . 5 0 %，新华保险环比上周 -

2 . 5 5 %。  

➢  证券业观点：  

上市券商密集发布年报，行业贝塔方面，费类业务规模整体

边际下行，致券商业绩承压。据 iFind 数据，2023 年，市

场股票基金成交额 239.99 万亿元，同比 -3.1%；市场 IPO

规模 3565 亿元，同比-39.2%；市场再融资规模 6393 亿元，

同 比 -18.8% ； 券 商 债 券 承 销 规 模 1.33 万 亿 元 ， 同 比

+25.0 %；融资融券期末规模 1.65 万亿，较年初+7.2%；股

票质押业务规模 2.68 万亿，较年初-15.1%。资管业务规模

5.93 万亿，同比-13.8%。 

上市公司业绩分化，自营业务贡献业绩主要增量，部分大中

型券商业绩增长较快。截至 3 月 29 日，统计范围内的 44 家

上市券商中，23 家已披露业绩。从归母净利润规模来看，中

信证券、华泰证券归母净利润已超百亿，大中型券商中，申

万宏源 /光大证券 /华泰证券归母净利润增长较快，分别为

65.2%/33.9%/15.4%。 

1 ） 中 信 证 券 ： 2023 年 公 司 实 现 营 收 / 归 母 净 利 润

600.68/197.21 亿 元 ， 同 比 -7.74%/-7.49% ， 加 权 平 均

ROE7.81%，同比减少 0.86 个百分点。公司经纪/投行/资管

/ 信 用 / 自 营 业 务 累 计 收 入 分 别 为

102.23/62.93/98.49/40.29/218.46 亿 元 ， 同 比 -

8.5%/ -27.3%/-10.0%/ -30.6%/+23.9%。 

2 ） 华 泰 证 券 ： 2023 年 公 司 实 现 营 收 / 归 母 净 利 润

365.78/127.51 亿 元 ， 同 比 +14.2%/+15.3% ， 加 权 平 均

ROE 8.12%，同比增加 0.92 个百分点。公司经纪/投行/资

管 / 信 用 / 自 营 业 务 累 计 收 入 分 别 为

59.59/30.37/42.56/9.52/116.70 亿元，同比 -15.8%/-

24.5%/+12.9%/ -63.8%/+93.6%。 

3 ） 中 国 银 河 ： 2023 年 公 司 实 现 营 收 / 归 母 净 利 润

336.44/78.79 亿元，同比+0.01%/+1.43%，加权平均 ROE 

7.52%，同比减少 0.70 个百分点。2023 年公司经纪/投行/

资 管 / 信 用 / 自 营 业 务 累 计 收 入 分 别 为

55.02/5.48/4.57/41.63/76.58 亿 元 ， 同 比 -13.6%/ -

19.8%/3.7%/-19.4%/37.0%。 
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当前券商板块具备经济复苏的β和关于券商杠杆率放松基本

面α，券业并购有望为行业发展带来新增量。当前估值仍

低，未来或有较高胜率。建议关注用表能力较强，做市业务

领先的中信证券、中国银河、国泰君安、华泰证券、东方证

券、国金证券、方正证券。  

➢  保险业观点：  

➢  主要上市险企陆续发布 2 0 2 3 年年报，整体来看，1）寿险：

负债端 N B V 均实现较快增长，归母净利润收到 2 0 2 3 年利率

中枢下行和权益市场波动以及会计准则切换等影响有所承

压，同时各大各大公司基于当前投资环境及趋势判断审慎调

整 E V 评估中的投资收益率和贴现率假设，我们认为有助于

提升 E V 评估的客观性和夯实计量结果，E V 因假设调整带来

的波动整体有限； 2）财险：主要上市财险公司保费增速保

持稳健增长，综合赔付率受去年自然灾害巨灾、出行增加等

影响有所提升，但通过降本增效有效管控综合费用率，整体

综合成本率小幅波动但幅度有限，财险整体维持景气，行业

“风险减量”实践推进下，业务质量有望进一步提升。  

中国太保：2 0 2 3 年公司实现营业总收入 3 2 3 9 . 4 5 亿元，同

比 - 2 . 5 %，其中保险服务收入 2 6 6 1 . 6 7 亿元，同比 + 6 . 6 %；

集团实现净利润 2 7 2 . 5 7 亿元，同比 - 2 7 . 1 %；实现营运利润

3 5 5 . 1 8 亿元，同比 - 0 . 4 %；集团内含价值 5 2 9 4 . 9 3 亿元，较

上年末+ 1 . 9 %。  

中国人寿：2 0 2 3 年公司实现营业收入 8 3 7 8 . 5 9 亿元，同比

+ 1 . 4 %；实现归母净利润 2 1 1 . 1 0 亿元，同比 - 3 4 . 2 %，加权

平均净资产收益率 4 . 7 1 % ，同比 - 2 . 3 p c t ，总投资收益率

2 . 6 8 %，同比 - 1 . 2 6 p c t。  

新华保险：2023 年公司实现保费收入 16 59 .03 亿元，同比

+ 1 .7%，实现归母净利润 87 .12 亿元，同比 -11 .3 %，归母

基本加权平均每股收益 2 .7 9 元，同比 - 11 .4%  

中国财险：公司 2 0 2 3 年实现原保费收入 5 1 5 8 . 0 7 亿元，同

比+ 6 . 3 %，实现保险服务收入 4 5 7 2 . 0 3 亿元，同比+ 7 . 7 %，

承保利润 1 0 1 . 8 9 亿元，同比 - 2 9 . 1 %，净利润 2 4 5 . 6 6 亿元，

同比 - 1 5 . 6 %。  

整体来看，近期板块延续震荡态势，估值处于历史较低水

平，国寿、平安、太保和新华静态 PEV 估值分别为 0 . 6 0 X、

0 . 4 8 X、0 . 3 3 X 和 0 . 3 1 X。我们认为 2023 年年报发布完毕

后，部分市场对于业绩的担忧有望逐步解除，同时当前政策

发力有望带动经济内生动能逐步加强，有望逐步消除市场对

于险企投资端和潜在“利差损”的担忧，并有望推动资负两

端反弹。建议重点关注中国太保、中国人寿，关注新华保险

和中国财险。 

➢  流动性观点：本周央行公开市场净回笼 7 7 8 0 亿元，其中逆

http://www.cindasc.com/
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回购投放 8 5 0 0 亿元，到期 2 2 0 亿元，国库现金定存到期 5 0 0

亿元。 

➢  货币资金面：本周短端资金利率下行。 2 月加权平均银行间

同业拆借利率 1 . 8 1 %。本周银行间质押式回购利率 R 0 0 1 + 2 7  

b p 至 2 . 1 7 %，R 0 0 7 + 7 3  b p 至 2 . 8 1 %，D R 0 0 7 + 1 5  b p 至

2 . 0 1 %。 S H I B O R 隔夜利率 - 5  b p 至 1 . 7 2 %  

➢  债券利率方面，本周 1 年期国债收益率 - 4  b p 至 1 . 7 3 % , 1 0 年

期国债收益率 - 1  b p 至 2 . 2 9 %。  

➢  风险因素：资本市场改革政策落地不及预期，券商行业竞争

加剧，资本市场波动对业绩影响具有不确定性，险企改革不

及预期，长期利率下行超预期，代理人脱落压力加剧，保险

销售低于预期等。  

   
 

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  6 

  

目 录 
证券业务概况及一周点评 ................................................................................................................... 7 
保险业务概况及一周点评 ................................................................................................................... 8 
市场流动性追踪 ................................................................................................................................... 9 
行业新闻 ............................................................................................................................................ 12 

 

 

 

表 目 录 
表 1：央行操作（03/25-03/30）和债券发行与到期（03/19-03/26），亿元 ................................ 10 

 

图 目 录 
图 1：本周券商板块跑输沪深 300 指数 3.43pct .............................................................................................7 
图 2：2024 年以来证券板块跑输沪深 300 指数 7.53pct ..............................................................................7 
图 3：本周 A 股日均成交金额环比-8.68% .........................................................................................................7 
图 4：沪深 300 指数和中证综合债指数 .............................................................................................................7 
图 5：截至 2024 年 3 月 29 日，IPO、再融资承销规模 ..............................................................................8 
图 6：本周两融余额较上周-0.53% ........................................................................................................................8 
图 7：本周股票质押市值较上周-4.08% ...............................................................................................................8 
图 8：4Q23 券商资管规模降至 5.92 万亿（单位：亿元） .........................................................................8 
图 9：券商板块 PB 1.22 倍 .......................................................................................................................................8 
图 10：截至 2024 年 2 月股票+混合型基金规模 6.30 万亿元 ...................................................................8 
图 11： 2 月新发权益类基金 92 亿份，环比-18.14% ....................................................................................8 
图 12：2023 年 7 月-2024 年 2 月累计寿险保费增速 ...................................................................................9 
图 13：2023 年 7 月-2024 年 2 月累计财险保费增速 ...................................................................................9 
图 14：2023 年 7 月-2024 年 2 月单月寿险保费增速 ...................................................................................9 
图 15：2023 年 7 月-2024 年 2 月单月财险保费增速 ...................................................................................9 
图 16：10 年期国债收益率及 750 日移动平均线（%） ................................................................................9 
图 17：公开市场操作：投放、回笼、净投放量 .......................................................................................... 10 
图 18：地方债发行与到期 .................................................................................................................................... 10 
图 19：同业存单发行与到期 ................................................................................................................................ 10 
图 20：加权平均利率 .............................................................................................................................................. 11 
图 21：shibor 隔夜拆借利率 ................................................................................................................................ 11 
图 22：DR007 和 R007 ........................................................................................................................................... 11 
图 23：同业存单到期收益率 ................................................................................................................................ 11 
图 24：国债收益率（%） ....................................................................................................................................... 11 
图 25：国债期限利差 .............................................................................................................................................. 11 

  
 

 
 

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  7 

证券业务概况及一周点评 

➢  经纪业务：本周沪深两市累计成交 5 1 3 0 . 9 1 亿股，成交额 5 7 7 6 3 . 4 0 亿元，沪深两市 A 股日

均成交额 9 6 2 7 . 2 3 亿元，环比上周 - 8 . 6 8 %。  

➢  投资银行：截至 2 0 2 4 年 3 月 2 9 日，年内累计  I P O 承销规模为 2 1 9 . 1 1 亿元 ,再融资承销规模

为 6 6 6 . 8 3 亿元。   

➢  信用业务：（1）融资融券：截至 3 月 2 9 日，两融余额 1 5 3 7 9 . 2 9 亿元，较上周 - 0 . 5 3 %，占

A 股流通市值 2 . 2 6 %。（2）股票质押：截至 3 月 2 9 日，场内外股票质押总市值为 2 6 1 7 9 . 4 2

亿元，较上周 - 4 . 0 8 %。  

➢  证券投资：本周主要指数下行，上证综指报 3 0 4 1 . 1 7 点，环比上周 - 0 . 2 3 % ；深证指数报

9 4 0 0 . 8 5 点，环比上周 - 1 . 7 2 %；沪深 3 0 0 指数报 3 5 3 7 . 4 8 点，环比上周 - 0 . 2 1 %；创业板指

数报 1 8 1 8 . 2 0 点，环比上周 - 2 . 7 3 % ；非银金融（申万）指数报 1 4 1 9 . 3 7 点，环比上周  -

1 . 5 9 %，证券Ⅱ (申万 )指数报 1 2 3 6 . 9 6 点，环比上周 - 0 . 7 2 %，保险Ⅱ (申万 )指数 7 1 8 . 6 3 点，

环比上周 - 1 . 9 0 %，多元金融 (申万 )指数报 9 7 4 . 5 9 点，环比上周 - 2 . 1 1 %；中证综合债（净价）

指数报 1 0 2 . 6 0，环比上周+ 0 . 1 2 %。  

➢  资产管理：截至 2 0 2 3 年 Q 4，证券公司及资管子公司资管业务规模 5 . 9 3 万亿元，较年初 -

1 3 . 8 0 %。其中单一资产管理计划资产规模 2 . 7 1 万亿元，集合资产管理计划资产规模 2 . 5 9 万

亿元，证券公司私募子公司私募基金资产规模 6 2 0 4 . 7 9 亿元。  

➢  基金规模：截至 2 0 2 4 年 2 月 2 9 日，股票型+混合型基金规模为 6 . 3 0 万亿元，环比+ 0 . 1 4 %，

2 月新发权益基金规模份额 9 2 亿份，环比 - 1 8 . 1 4 %。  

图 1：本周券商板块跑输沪深 300 指数 3.43pct 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
图 2：2024 年以来证券板块跑输沪深 300 指数 7.53pct 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图 3：本周 A 股日均成交金额环比-8.68% 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
图 4：沪深 300 指数和中证综合债指数 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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图 5：截至 2024 年 3 月 29 日，IPO、再融资承销规模 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
图 6：本周两融余额较上周-0.53% 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图 7：本周股票质押市值较上周-4.08% 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
图 8：4Q23券商资管规模降至 5.92万亿（单位：亿元） 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图 9：券商板块 PB 1.22 倍   

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
图 10：截至 2024 年 2 月股票+混合型基金规模 6.30 万

亿元 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

图 11： 2 月新发权益类基金 92 亿份，环比-18.14% 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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保险业务概况及一周点评 

图 12：2023 年 7 月-2024 年 2 月累计寿险保费增速 

 
资料来源：各公司公告，信达证券研发中心 

 
图 13：2023 年 7 月-2024 年 2 月累计财险保费增速 

 

资料来源：各公司公告，信达证券研发中心 

图 14：2023 年 7 月-2024 年 2 月单月寿险保费增速 

 
资料来源：各公司公告，信达证券研发中心 

 
图 15：2023 年 7 月-2024 年 2 月单月财险保费增速 

 

资料来源：各公司公告，信达证券研发中心 

 
图 16：10 年期国债收益率及 750 日移动平均线（%） 

 
资料来源：iFind，信达证券研发中心 

  

市场流动性追踪 

流动性观点：本周央行公开市场净回笼 7 7 8 0 亿元，其中逆回购投放 8 5 0 0 亿元，到期 2 2 0 亿元，

国库现金定存到期 5 0 0 亿元。本周同业存单共发行 4 4 4 3 . 6 0 亿元，到期 5 0 7 4 . 4 0 亿元，净发行 -

6 3 0 . 8 亿元。地方债共发行 2 4 7 2 . 6 5 亿元，到期 7 0 3 . 5 1 亿元，净融资 1 7 6 9 . 1 3 亿元。  
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表 1：央行操作（03/25-03/30）和债券发行与到期（03/19-03/26），亿元 
  

工具                发行量 到期量 净投放 利率% 变动(bp) 

逆回购（亿元）            7 天 8500 220 8280   

 14 天      

                28 天       

 63 天      

国库现金定存                  500     

MLF/TMLF                   

央行票据互换                       

SLO                     

同业存单                4443.60 7257.50 4007.4    

地方债             2472.65 703.51 1769.14   

资料来源：iFind，信达证券研发中心 

图 18：地方债发行与到期 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
图 19：同业存单发行与到期 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

➢  货币资金面：本周短端资金利率下行。 2 月加权平均银行间同业拆借利率 1 . 8 1 %。本周银行

间质押式回购利率 R 0 0 1 + 2 7  b p 至 2 . 1 7 %，R 0 0 7 + 7 3  b p 至 2 . 8 1 %，D R 0 0 7 + 1 5  b p 至 2 . 0 1 %。

S H I B O R 隔夜利率 - 5  b p 至 1 . 7 2 %  

➢  债券利率方面，本周 1 年期国债收益率 - 4  b p 至 1 . 7 3 % , 1 0 年期国债收益率 - 1  b p 至 2 . 2 9 %。  
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图 17：公开市场操作：投放、回笼、净投放量 

 
资料来源： iFinD，信达证券研发中心 
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图 20：加权平均利率 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
图 21：shibor 隔夜拆借利率 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图 22：DR007 和 R007 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
图 23：同业存单到期收益率 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 

图 24：国债收益率（%） 

 
资料来源：iFinD，信达证券研发中心 

 
图 25：国债期限利差 

 

资料来源：iFinD，信达证券研发中心 
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行业新闻 

证券：  

3 月 2 7 日，国家统计局发布数据显示，1～2 月份，按可比口径计算，全国规模以上工业企业利润

同比增长 1 0 . 2 %，利润由上年全年下降转为正增长。具体来看，超七成行业利润增长，制造业、

电气水业增长较快，装备制造业是贡献最大的行业板块，外商及港澳台投资企业和小型企业利润

同比实现两位数增长。  

3 月 2 7 日，中国人民银行行长潘功胜出席博鳌亚洲论坛 2 0 2 4 年年会 “深化亚洲金融合作 ”分论坛

并致辞。会议要点包括： 1 .亚洲国家应合作开展 I M F（国际货币基金组织）份额占比改革，尽快

实现份额占比调整。 2 .中国人民银行愿与亚洲各经济体继续深化货币合作，促进双边贸易和投资。

3 .各方要积极建设亚洲金融安全网。 4 .各方正在讨论引入可自由使用货币的具体方式，这将进一

步增强清迈倡议的地区特色，更好符合本地区实际，充分挖掘、使用可自由使用货币的潜力，提

升了出资的灵活性和可获得性。 5 .中国国内金融安全网的建设，为亚洲经济体提高经济韧性和繁

荣提供了重要保障。  

近日，证监会召开 2024 年系统全面从严治党暨纪检监察工作会议。会议深入学习贯彻习近平总书

记关于党的自我革命的重要思想，落实中央金融工作会议、二十届中央纪委三次全会和省部级主

要领导干部专题研讨班关于加强金融系统全面从严治党的重要要求，分析证监会系统全面从严治

党形势，部署 2024 年重点任务，通报证监会系统近年来查处的重点违纪违法案例，以身边的反面

教材开展廉政教育。 

保险：  

截至 3 月 29 日，A 股五大上市险企 20 23 年“成绩单”全部亮相。与此前行业预期基本一

致，五大上市险企 20 23 年归属于母公司股东净利润合计达 16 55 .17 亿元，同比下降约

2 5%。受多重因素影响，五大上市险企总投资收益较 2 02 2 年明显下降。 (证券日报网 )  

 3 月 28 日晚间，中国太保发布的 20 23 年年度报告显示，2 023 年，中国太保集团实现营

业收入 323 9 . 45 亿元，其中，保险服务收入 26 61 .67 亿元，同比增长 6 .6%；归母营运利

润 35 5 .1 8 亿元，保持稳定。截至 2 023 年底，中国太保集团内含价值 52 94 . 93 亿元，较

2 02 2 年年末增长 1 . 9%；集团管理资产规模 2 92 23 . 0 8 亿元，较 2 02 2 年年末增长 10 .1%。

(证券日报网 )  

3 月 2 7 日晚间，新华人寿保险股份有限公司发布 202 3 年年度报告。报告显示，2 02 3 年，

新华保险整体经营实现稳中有进，总资产达 1 .4 万亿元；原保险保费收入 16 59 亿元，同

比增长 1 .7%；一年新业务价值可比口径增长 65 . 1%，价值增长超预期；归属于母公司股

东的净利润约 87 亿元。 (证券日报网 )  

3 月 2 7 日晚间，中国人寿发布 20 23 年年度报告。公告显示，2 02 3 年，中国人寿实现总保

费 64 13 .80 亿元，同比上升 4 . 3%；内含价值达 12 605 .67 亿元，同口径增速为 5 .6%；一

年新业务价值实现 368 .6 0 亿元，较 2 02 2 年同期使用新经济假设重述的结果增长 11 . 9%，

值得注意的是，以上三项重要业绩指标中国人寿稳居行业第一。 (证券日报网 )  

3 月 2 6 日晚间，中国人保披露 20 23 年年报。年报显示，中国人保 2 02 3 年实现营业总收

入 55 30 .9 7 亿元，同比增长 4 .4%；实现归属于母公司股东净利润 2 27 . 7 3 亿元，同比下

滑 10 .2%。公司 5 年平均总投资收益率达 5 .1%，人保财险本年综合成本率 2 97 .6%，均

处于行业领先水平；人身险本年新业务价值同比增长 1 05 .4%。 (证券日报网 )  
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部证券等。2023年加入信达证券研究所，从事金融业研究工作，主要覆盖银行行业，包括上市银行投资逻辑、
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免责声明 
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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