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投资要点

◼ 【六大炼化公司涨跌幅】截至2024年03月29日，6家民营大炼化公司近一周股价涨跌幅：恒力石化（环

比+4.97%）、新凤鸣（环比+4.50%）、桐昆股份（环比+1.10%）、荣盛石化（环比+0.73%）、恒逸

石化（环比-1.80%）、东方盛虹（环比-2.51%）。近一月涨跌幅为恒力石化（环比+11.51%）、新凤

鸣（环比+10.83%）、荣盛石化（环比+9.01%）、桐昆股份（环比+4.49%）、恒逸石化（环比-

3.82%）、东方盛虹（环比-4.00%）。

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】本周国内重点大炼化项目本周价差为2443.00元/吨，环比-14.16元/吨

（环比-0.58%）；国外重点大炼化项目本周价差为1168.64元/吨，环比-64.63元/吨（环比-5.24%），

本周布伦特原油周均价为86.68美元/桶，环比+0.22美元/桶（环比+0.25%）。

◼ 【聚酯板块】长丝库存压力有所缓解，但下游采购仍偏谨慎。PX方面，成本及供需均有提振，PX市场止

跌。PTA方面，受成本端提振，PTA价格边际回升，但周均价仍有下滑。MEG方面，乙二醇价格下跌。

长丝方面，本周涤纶长丝整体行业开工率约为90.38%，较上周略有下降，周内促销效果尚可，长丝市场

整体供应压力有所缓解。需求方面，下游市场春夏面料订单虽稍有放量，但总体依旧以小单为主，且坯

布价格仍未见涨势，织企采买仍偏谨慎。短纤和瓶片方面，涤纶短纤价格下跌，单吨亏损收窄；瓶片价

格上涨，单吨亏损收窄。
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投资要点

◼ 【炼油板块】地缘局势持续扰动，国际油价高位运行。本周俄罗斯对乌克兰发动重大空袭，叠加俄罗斯

政府下令限制石油产量，为油价提供进一步支撑。国内成品油：价格方面，本周汽油/柴油/航煤价格均

上涨。价差方面，本周汽油较原油价差升高，柴油/航煤较原油价差缩窄。

◼ 【化工板块】价格方面， 本 周 EVA/MMA/均 聚 聚 丙 烯 /无 规 聚 丙 烯 /抗 冲 聚 丙 烯 价 格 上 涨 ，PC/

LDPE/HDPE/丙烯腈价格稳定，LLDPE/纯苯/苯乙烯价格下跌。价差方面，本周EVA/MMA/均聚聚丙烯/

无规聚丙烯/抗冲聚丙烯价差上升，LLDPE/纯苯/苯乙烯/PC/LDPE/HDPE/丙烯腈价差缩窄。

◼ 【风险提示】1）大炼化装置投产、达产进度不及预期。2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端整体表

现一般。3）地缘政治对油价出现大幅度的干扰。4）PX-PTA-PET产业链产能的重大变动。

3



目录

1. 本周周报简报

2. 大炼化指数及项目价差走势

3. 聚酯板块

4

4. 炼油板块

5. 化工品板块

6. 风险提示



1. 本周周报简报

目录

5
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1.1.  大炼化周报简报

大炼化行业跟踪简报

数据来源：Wind，百川盈孚，东吴证券研究所 6

公司名称 最新日期

荣盛石化 2024/3/29

恒力石化 2024/3/29

东方盛虹 2024/3/29

恒逸石化 2024/3/29

桐昆股份 2024/3/29

新凤鸣 2024/3/29

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

600346.SH 恒力石化 13.95 981.95 2,558 6,899 8,908 13,237 38.75 14.23 10.98 7.42

002493.SZ 荣盛石化 11.01 1,114.82 4,093 1,011 6,468 10,717 27.53 110.10 17.20 9.13

000301.SZ 东方盛虹 10.08 666.41 685 3,095 6,432 8,667 100.80 21.45 10.39 7.69

603225.SH 新凤鸣 14.64 223.91 -213 1,091 2,017 2,531 - 20.62 11.09 8.82

601233.SH 桐昆股份 13.74 331.29 346 881 3,806 5,285 98.14 37.14 8.70 6.27

000703.SZ 恒逸石化 6.54 239.78 -947 412 1,131 1,696 - 59.45 21.10 14.22

产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 库存 环比变化 单位 开工率 环比变化

PX 1040.84 2.52 408.08 0.92 美元/吨 / / 万吨 87.37% 0.24%

MEG 4472.14 -12.14 -24.28 -29.87 元/吨 83.90 3.36 万吨 58.93% -2.69%

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存 环比变化 单位 开工率 环比变化

PTA 5862.86 -10.00 -187.00 -21.33 元/吨 4.76 -0.19 天 76.80% -3.18%

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数 环比变化 单位 开工率 环比变化

POY 7525.00 -175.71 -124.50 -108.18 元/吨 28.90 -2.80 天 90.38% -0.06%

FDY 8115.71 -165.71 2.08 -101.54 元/吨 25.30 -1.20 天 90.38% -0.06%

DTY 8953.57 -89.29 -39.17 -50.81 元/吨 27.40 -1.30 天 90.38% -0.06%

涤纶短纤 7396.67 -12.38 -43.75 0.23 元/吨 9.14 -0.92 天 74.39% 3.47%

聚酯瓶片 7114.29 14.29 -98.43 17.93 元/吨 / / 天 / /

聚酯下游 织布 33.00 -0.20 天 72.13% 0.19%

炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位

国内炼化项目 2443.00 -14.16 -0.58% -16.05% 国外炼化项目 1168.64 -64.63 -5.24% -20.54% 元/吨

品种 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位

布伦特 86.68 0.22 0.25% 11.22% 美元/桶 4496.42 17.73 0.40% 15.03% 元/吨

WTI 82.00 -0.09 -0.11% 12.94% 美元/桶 4274.19 4.55 0.11% 16.89% 元/吨

区域 油品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位

汽油 174.17 0.82 87.33 0.44 美元/桶 9060.14 -43.43 4563.72 25.70 元/吨

柴油 149.27 0.01 62.53 -0.27 美元/桶 7764.86 1.14 3268.44 -16.58 元/吨

航空煤油 135.53 0.29 48.81 0.02 美元/桶 7050.29 15.57 2553.87 -2.16 元/吨

汽油 100.45 0.63 13.65 0.29 美元/桶 5203.81 32.89 707.39 15.16 元/吨

柴油 103.13 -2.78 16.33 -3.12 美元/桶 5342.64 -143.66 846.22 -161.39 元/吨

航空煤油 101.46 -3.57 14.67 -3.91 美元/桶 5256.43 -184.52 760.01 -202.24 元/吨

汽油 114.87 -0.10 28.08 -0.43 美元/桶 5951.16 -4.58 1454.74 -22.31 元/吨

柴油 110.94 -3.58 24.15 -3.91 美元/桶 5747.41 -184.72 1250.99 -202.45 元/吨

航空煤油 108.49 -3.24 21.69 -3.57 美元/桶 5622.51 -165.05 1126.09 -182.78 元/吨

汽油 125.51 5.70 38.72 5.36 美元/桶 6528.83 296.84 2032.41 279.11 元/吨

柴油 111.59 -0.18 24.79 -0.51 美元/桶 5804.72 -8.84 1308.30 -26.57 元/吨

航空煤油 115.54 -2.66 28.75 -2.99 美元/桶 6010.56 -137.63 1514.14 -155.36 元/吨

产品 类型 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位

EVA光伏料 13700.00 134.00 9169.23 31.32 纯苯 8550.00 -128.57 4053.58 -146.30 元/吨

EVA发泡料 12300.00 0.00 7803.58 -17.73 苯乙烯 9250.00 -192.86 4753.58 -210.58 元/吨

LDPE 9550.00 0.00 5053.58 -17.73 丙烯腈 10000.00 0.00 5503.58 -17.73 元/吨

LLDPE 8225.43 -73.00 3729.01 -90.73 聚碳酸酯 18000.00 0.00 13503.58 -17.73 元/吨

HDPE 8450.00 0.00 3953.58 -17.73 MMA 13228.57 28.57 8732.15 10.84 元/吨

均聚聚丙烯 6372.59 31.12 1876.17 13.39 EO 6900.00 0.00 2403.58 -17.73 元/吨

无规聚丙烯 9000.00 28.57 4503.58 10.84 苯酚 7407.14 -200.00 2910.72 -217.73 元/吨

抗冲聚丙烯 7800.00 28.57 3303.58 10.84 丙酮 7400.00 0.00 2903.58 -17.73 元/吨

炼油板块

化工品板块

注：以上价差为产品价格-布伦特原油价格

代码

聚酯上游

涤纶长丝

短纤&瓶片

炼化价差测算

EVA

聚乙烯

聚丙烯

归母净利润（百万元） PE

中国

新加坡

美国

欧洲

国际原油

4.50%

/

公司名称
股价

（元）

总市值

（亿元）

6大民营炼化公司盈利预测跟踪表（截至3月29日收盘）

10.83% 4.72% 29.79% 3.10%

聚酯板块

1.10% 4.49% -7.97% -8.34% -9.19%

-1.80% -3.82% -3.25% -21.11% -2.68%

-2.51% -4.00% 4.56% -27.68% 5.00%

6.38%

4.97% 11.51% 6.98% -19.32% 5.92%

6大民营炼化公司涨跌幅数据跟踪表
近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

0.73% 9.01% 6.58% -21.49%



1.2.  烯烃周报简报

烯烃行业跟踪简报

7数据来源：Wind，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所；注：聚醚大单体仅展示近三年分位数、乙醇胺仅展示近七年分位数，其余产品均为近十年分位数

品种 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位

乙烷 18 0.07 15% 美分/加仑 968 3 22% 元/吨

丙烷 616 -12 65% 美元/吨 4372 -87 68% 元/吨

NYMEX天然气 1.7 -0.03 2% 美元/mmbtu 618 -10 2% 元/吨

布伦特原油 87 1 80% 美元/桶 4497 27 82% 元/吨

石脑油 714 -6 80% 美元/吨 5065 -40 83% 元/吨

动力煤 / / / / 649 -43 73% 元/吨

甲醇 / / / / 2655 -86 61% 元/吨

产品

乙烷/布伦特原油

丙烷/布伦特原油

工艺路线

乙烷裂解 1878 元/吨

石脑油裂解 -416 元/吨

MTO -298 元/吨

CTO 1814 元/吨

工艺路线

PDH -125 元/吨

石脑油裂解 -850 元/吨

MTO -731 元/吨

CTO 1381 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

乙烯 6606 -8 44% 元/吨 1.3乙烷(到岸价) 3134 -12 40% 元/吨

HDPE 8210 -9 14% 元/吨 1.02乙烯 527 0 13% 元/吨

乙二醇 4504 -40 28% 元/吨 0.6乙烯 22 -31 19% 元/吨

环氧乙烷 6900 0 16% 元/吨 0.8乙烯 821 6 9% 元/吨

聚醚大单体 7700 -40 14% 元/吨 0.85环氧乙烷 1624 -35 2% 元/吨

乙醇胺 9400 0 38% 元/吨 0.8环氧乙烷 3434 0 77% 元/吨

碳酸二甲酯 3800 0 1% 元/吨 0.6环氧乙烷 -301 0 24% 元/吨

苯乙烯 9400 -90 60% 元/吨 0.29乙烯+0.79苯 466 -95 9% 元/吨

聚苯乙烯 9750 0 42% 元/吨 1.02苯乙烯 143 81 11% 元/吨

产品 本周均价 环比变化 近十年分位数 单位 原材料 本周价差 环比变化 近十年分位数 单位

丙烯 6039 20 33% 元/吨 1.2丙烷 792 125 17% 元/吨

聚丙烯 7450 40 14% 元/吨 1.02丙烯 434 15 7% 元/吨

丙烯酸 6370 300 21% 元/吨 0.7丙烯 1410 251 13% 元/吨

丙烯酸丁酯 9150 30 43% 元/吨 0.6丙烯酸+0.6正丁醇 462 -181 38% 元/吨

环氧丙烷 9480 204 20% 元/吨 0.75丙烯+2.5双氧水-25% 1878 103 23% 元/吨

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E

600309.SH 万华化学 77 2425 16234 16816 20539 24216 15 14

600346.SH 恒力石化* 13 939 2318 6899 8908 13237 41 14

000301.SZ 东方盛虹* 10 665 548 3095 6432 8667 121 21

002493.SZ 荣盛石化* 11 1096 3340 1011 6468 10717 33 108

600989.SH 宝丰能源* 16 1153 6303 5735 8986 14975 18 20

002221.SZ 东华能源* 9 146 43 155 636 1218 344 94

002648.SZ 卫星化学* 17 576 3062 4886 6476 7874 19 12

相关公司盈利跟踪
归母净利润（百万元） PE

注：带*为东吴证券研究所预测值，其余采用Wind一致预期，按【2024年3月29日】收盘价计算

主要原料价格

相对价格水平

乙烯盈利

丙烯盈利

代码 公司名称 股价（元） 总市值（亿元）

160 751 546

C2板块

C3板块

54 -728 -676 

190 84 -164 

单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

95 -211 -556 

170 698 32

140 1366 742

-3 991 232

33 -114 -480 

油煤气路线盈利对比
单吨利润 环比变化 较年初变化 同比变化

0.22 -0.00 1% /

0.97 -0.03 14% /

原材料价格

本周均值 环比变化 近十年分位数 /
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2. 大炼化指数及项目价差走势



六家民营大炼化公司的市场表现

2. 大炼化指数及项目价差走势

◼ 自2020年1月1日至2024年03月29日，石油石化行业指数涨幅为+34.09%，沪深300指数涨幅为-13.65%，

brent原油价格涨幅为+32.55%，六家炼化公司平均指数涨幅为+9.98%。

沪深300、石油石化和油价变化幅度

9

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind，东吴证券研究所测算
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数据来源：wind，东吴证券研究所测算数据来源：wind，东吴证券研究所
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2. 大炼化指数及项目价差走势

国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）

◼ 我们根据设计方案，以即期市场价格对国内和国外重点大炼化项目做价差跟踪，国内重点大炼化项目本周

价差为2443.00元/吨，环比-14.16元/吨（环比-0.58%）；国外重点大炼化项目本周价差为1168.64元/吨，

环比-64.63元/吨（环比-5.24%），本周布伦特原油周均价为86.68美元/桶，环比+0.22美元/桶（环比

+0.25%）。
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国内大炼化产品加权价差 Brent油价(右）
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PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表

数据来源：wind，百川盈孚、东吴证券研究所

3. 聚酯板块
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最新日期 最新 上周 周度变化 单位

2024/3/29 86.68 86.46 0.22 美元/桶

2024/3/29 82.00 82.09 (0.09) 美元/桶

2024/3/29 1040.84 1038.31 2.52 美元/吨

2024/3/29 408.08 407.16 0.92 美元/吨

2024/3/29 312.17 302.26 9.91 美元/吨
2024/3/29 87.37 87.13 0.24 %

2024/3/29 5862.86 5872.86 (10.00) 元/吨
2024/3/29 (187.00) (165.67) (21.33) 元/吨
2024/3/28 4.76 4.95 (0.19) 天
2024/3/29 76.80 79.98 (3.18) %

2024/3/29 4472.14 4484.29 (12.14) 元/吨
2024/3/27 83.90 80.54 3.36 万吨
2024/3/29 58.93 61.62 (2.69) %

2024/3/29 (10.32) 25.09 (35.41) 元/吨
2024/3/29 7525.00 7700.71 (175.71) 元/吨
2024/3/29 8115.71 8281.43 (165.71) 元/吨
2024/3/29 8953.57 9042.86 (89.29) 元/吨
2024/3/29 (124.34) (16.33) (108.02) 元/吨
2024/3/29 2.24 103.62 (101.38) 元/吨
2024/3/29 (39.01) 11.64 (50.65) 元/吨
2024/3/28 28.90 31.70 (2.80) 天
2024/3/28 25.30 26.50 (1.20) 天
2024/3/28 27.40 28.70 (1.30) 天
2024/3/28 30.00 70.00 (40.00) %

2024/3/29 90.38 90.44 (0.06) %

2024/3/28 72.13 71.94 0.19 %

2024/3/29 33.00 33.20 (0.20) 天
2024/3/29 7396.67 7409.05 (12.38) 元/吨
2024/3/29 (43.59) (43.98) 0.39 元/吨
2024/3/28 9.14 10.06 (0.92) 天
2024/3/29 74.39 70.92 3.47 %

2024/3/29 7114.29 7100.00 14.29 元/吨
2024/3/29 (98.27) (116.36) 18.09 元/吨

布伦特原油价格

WTI原油价格

PX CFR中国主港

PX-原油价差

PX-石脑油价差
PX开工率

PTA现货价格
PTA单吨净利润

PTA库存
PTA开工率
MEG价格
MEG库存

MEG开工率
MEG价差
POY价格
FDY价格
DTY价格

POY单吨净利润
FDY单吨净利润
DTY单吨净利润

POY库存
FDY库存
DTY库存

涤纶长丝产销率

涤纶长丝开工率

江浙地区织机开工率

盛泽坯布库存
涤纶短纤价格

涤纶短纤单吨净利润
涤纶短纤库存

涤纶短纤开工率
聚酯瓶片价格

聚酯瓶片单吨净利润



◼ PX：成本及供需均有提振，PX市场止跌。成本面上，国际油价维持高位震荡走势；供应面上，国内市

场开工维持高位，一工厂负荷稍有提升，芳烃重整利润依旧良好，整体开工可维持；需求面上，周内下

游PTA行业开工窄幅下滑，一装置负荷计划外下调，但整体幅度不大，加之有新装置逐步开始进入投产

进程，对于原料PX的需求维持在高位。本周PX CFR中国主港周均价在1040.84（环比+2.52）美元/吨，

PX与原油价差在408.08（环比+0.92）美元/吨，PX与石脑油周均价差在312.17（环比+9.91）美元/吨，

开工率87.37%（环比+0.24pct）。

◼ PTA：PTA市场偏弱运行。成本面上，PX价格上涨，成本端支撑增强；供给面上，周内未有装置存在明

显变动，但前期装置检修依旧未重启，PTA周产量有所下滑，但现货流通依旧宽松；需求面上，目前下

游聚酯端负荷仍居高位，但其产销依旧未见明显转好，临近月底，现货市场多以结算为主，交投氛围偏

清淡。本周PTA现货周均价格在5862.86（环比-10.00）元/吨，行业平均单吨净利润在-187.00（环比-

21.33）元/吨，开工率76.80%（环比-3.18pct），PTA库存天数4.76（环比-0.19）天。 

◼ MEG：乙二醇价格下跌。本周MEG现货周均价格在4472.14（环比-12.14）元/吨，华东罐区库存为

83.90（环比+3.36）万吨，开工率58.93%（环比-2.69pct）。

3. 聚酯板块
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数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、PX价格及价差（美元/吨）
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数据来源：wind，东吴证券研究所

PX、PTA价格及PTA单吨净利润（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

PTA库存（天）

数据来源：wind，东吴证券研究所

石脑油、PX价格及价差（美元/吨）
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PX、PTA和MEG开工率（%）
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数据来源：wind，东吴证券研究所

MEG价格和华东MEG库存（元/吨，万吨）
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◼ 涤纶长丝：库存压力有所缓解，但下游采购仍偏谨慎。成本上，本周原料市场呈现边际回升态势，但周

均价仍有所下滑；供给上，本周涤纶长丝整体行业开工率约为90.38%，周内浙江森楷POY部分长丝装置

重启，但桐乡一大厂开工小幅下调，整体开工率较上周小幅下滑，且周内促销效果尚可，长丝市场整体

供应压力有所缓解；需求上，“金三”已近尾声，但需求面并未显现旺季样貌，下游市场春夏面料订单

虽稍有放量，偶有大批量订单下达，但总体依旧以小单为主，且坯布价格仍未见涨势，织企采买积极性

难以提升，部分用户尽管处于补货节点也仅趁促销时集中采买，日常仅维持刚需为主。本周涤纶长丝周

均价格POY7525.00（环比-175.71）元/吨、FDY 8115.71（环比-165.71）元/吨和DTY 8953.57（环比

-89.29）元/吨，行业平均单吨盈利分别为POY-124.34（环比-108.02）元/吨、FDY2.24（环比-101.38）

元/吨和DTY-39.01（环比-50.65）元/吨，涤纶长丝企业库存天数分别为POY28.90（环比-2.80）天、

FDY 25.30（环比-1.20）天和DTY 27.40（环比-1.30）天，开工率90.38%（环比-0.06pct）。

◼ 织布：织机开工率上升，库存天数小幅下降。本周江浙地区织布开工率72.13%（环比+0.19pct），库存

33.00（环比-0.20）天。
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数据来源：wind，东吴证券研究所

POY价格及POY单吨净利润（元/吨，元/吨）
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数据来源：wind，东吴证券研究所

FDY价格及FDY单吨净利润（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

0.86吨PTA +1吨FDY净利润（元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

0.86吨PTA +1吨POY净利润（元/吨）
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数据来源：wind，东吴证券研究所

DTY价格及DTY单吨净利润（元/吨，元/吨）
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数据来源：wind，东吴证券研究所

江浙地区涤纶长丝产销率（%）

数据来源：wind，东吴证券研究所

盛泽地区坯布库存天数（天）

数据来源：wind，东吴证券研究所

0.86吨PTA +1吨DTY净利润（元/吨）
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数据来源：wind，东吴证券研究所

聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）
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数据来源：wind，东吴证券研究所

POY库存天数全年分布（农历、天）

数据来源：wind，东吴证券研究所

FDY库存天数全年分布（农历、天）

数据来源：wind，东吴证券研究所

涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）
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数据来源：wind，东吴证券研究所

DTY库存天数全年分布（农历、天）
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数据来源：wind，东吴证券研究所

下游织机开工率全年分布（农历、%）

数据来源：wind，东吴证券研究所

涤纶长丝开工率全年分布（农历、%）
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涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/吨） 0.86吨PTA +1吨涤纶短纤净利润（元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind, 东吴证券研究所
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3. 聚酯板块

◼ 涤纶短纤：涤纶短纤价格下跌，单吨亏损收窄。本周涤纶短纤周均价为7396.67（环比-12.38）元/吨，

行业平均单吨盈利为-43.59（环比+0.39）元/吨,，涤纶短纤企业库存天数为9.14（环比-0.92）天，开

工率74.39%（环比+3.47）。

◼ 聚酯瓶片：PET瓶片价格上涨，单吨亏损收窄。本周PET瓶片现货平均价格在7114.29（环比+14.29）

元/吨，行业平均单吨净利润在-98.27（环比+18.09）元/吨。
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数据来源：wind，东吴证券研究所

江浙地区涤纶短纤产销率（%）
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3. 聚酯板块

数据来源：wind，东吴证券研究所

2020-2024年涤纶短纤开工率（%）

数据来源：wind，东吴证券研究所

聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天）
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数据来源：wind，东吴证券研究所

0.86吨PTA+1吨聚酯瓶片净利润（元/吨）
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3. 聚酯板块

数据来源：wind，东吴证券研究所

MEG、PTA价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，元/吨）
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4. 炼油板块

• 4.1. 国内成品油价格、价差情况

• 4.2. 国外成品油价格、价差情况



4.1 国内成品油价格、价差情况
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◼ 原油：地缘局势持续扰动，国际油价高位运行。俄罗斯对乌克兰发动重大空袭，叠加俄罗斯政府下令限

制石油产量，为油价提供支撑。布伦特、WTI原油期货周度均价分别为86.68（环比+0.22）美元/桶、

82.00（环比-0.09）美元/桶。

◼ 国内成品油市场：价格方面，本周汽油/柴油/航煤价格均上涨。本周国内汽油、柴油、航煤周均价分别

为9060.14（环比+43.43）、7764.86（环比+1.14）、7050.29（环比+15.57）元/吨，折合174.17

（环比+0.82）、149.27（环比+0.01）、135.53（环比+0.29）美元/桶。价差方面，本周汽油较原油

价差升高，柴油/航煤较原油价差缩窄。本周国内汽油、柴油、航煤与原油价差分别为4563.72（环比

+25.70）、3268.44（环比-16.58）、2553.87（环比-2.16）元/吨，折合87.33（环比+0.44）、

62.53（环比-0.27）、48.81（环比+0.02）美元/桶。 

4.1 国内成品油价格、价差情况
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国内成品油价格、价差汇总表

数据来源：wind，东吴证券研究所

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

2024/3/29 4496.42 4478.69 17.73 元/吨 86.68 86.46 0.22 美元/桶
2024/3/29 4274.19 4269.64 4.55 元/吨 82.00 82.09 (0.09) 美元/桶
2024/3/29 9348.00 9348.00 0.00 元/吨 179.70 179.72 (0.02) 美元/桶
2024/3/29 4851.58 4869.31 (17.73) 元/吨 105.41 93.26 12.15 美元/桶
2024/3/29 9060.14 9016.71 43.43 元/吨 174.17 173.35 0.82 美元/桶
2024/3/29 4563.72 4538.02 25.70 元/吨 99.87 86.89 12.98 美元/桶
2024/3/29 7764.86 7763.71 1.14 元/吨 149.27 149.26 0.01 美元/桶
2024/3/29 3268.44 3285.02 (16.58) 元/吨 74.97 62.80 12.17 美元/桶
2024/3/29 7050.29 7034.71 15.57 元/吨 135.53 135.25 0.29 美元/桶
2024/3/29 2553.87 2556.02 (2.16) 元/吨 61.24 48.79 12.45 美元/桶

汽油(参考价)

布伦特原油价格
WTI原油价格
汽油(95#)

95#汽油-原油价差

汽油-原油价差
柴油(0#)

柴油-原油价差
航空煤油(3#)

航煤-原油价差
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原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：IEA，东吴证券研究所 数据来源：IEA，东吴证券研究所

原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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4.1 国内成品油价格、价差情况
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原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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4.1 国内成品油价格、价差情况
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4.2 国外成品油价格、价差情况
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国外成品油价格、价差汇总表

数据来源：wind，东吴证券研究所，

4.2 国外成品油价格、价差情况
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最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

2024/3/29 4496.42 4478.69 17.73 元/吨 86.68 86.46 0.22 美元/桶

2024/3/29 5203.81 5170.92 32.89 元/吨 100.45 99.82 0.63 美元/桶

2024/3/29 707.39 692.23 15.16 元/吨 13.65 13.36 0.29 美元/桶

2024/3/29 5342.64 5486.31 (143.66) 元/吨 103.13 105.91 (2.78) 美元/桶

2024/3/29 846.22 1007.62 (161.39) 元/吨 16.33 19.45 (3.12) 美元/桶

2024/3/29 5256.43 5440.94 (184.52) 元/吨 101.46 105.03 (3.57) 美元/桶

2024/3/29 760.01 962.25 (202.24) 元/吨 14.67 18.58 (3.91) 美元/桶

2024/3/29 5951.16 5955.74 (4.58) 元/吨 114.87 114.97 (0.10) 美元/桶

2024/3/29 1454.74 1477.05 (22.31) 元/吨 28.08 28.51 (0.43) 美元/桶

2024/3/29 5747.41 5932.13 (184.72) 元/吨 110.94 114.52 (3.58) 美元/桶

2024/3/29 1250.99 1453.44 (202.45) 元/吨 24.15 28.06 (3.91) 美元/桶

2024/3/29 5622.51 5787.56 (165.05) 元/吨 108.49 111.73 (3.24) 美元/桶

2024/3/29 1126.09 1308.87 (182.78) 元/吨 21.69 25.27 (3.57) 美元/桶

2024/3/29 6528.83 6231.99 296.84 元/吨 125.51 119.81 5.70 美元/桶

2024/3/29 2032.41 1753.30 279.11 元/吨 38.72 33.35 5.36 美元/桶

2024/3/29 5804.72 5813.56 (8.84) 元/吨 111.59 111.77 (0.18) 美元/桶

2024/3/29 1308.30 1334.86 (26.57) 元/吨 24.79 25.31 (0.51) 美元/桶

2024/3/29 6010.56 6148.19 (137.63) 元/吨 115.54 118.20 (2.66) 美元/桶

2024/3/29 1514.14 1669.50 (155.36) 元/吨 28.75 31.74 (2.99) 美元/桶

汽油FOB鹿特丹-原油价差

航煤FOB鹿特丹

航煤FOB鹿特丹-原油价差

美国航煤

美国航煤-原油价差

柴油FOB鹿特丹

柴油FOB鹿特丹-原油价差

汽油FOB鹿特丹

92#无铅汽油:FOB新加坡

汽油FOB新加坡-原油价差

美国柴油

美国柴油-原油价差

美国汽油-原油价差

柴油(含硫0.05%):FOB新加坡

柴油FOB新加坡-原油价差

航空煤油:FOB新加坡

航煤FOB新加坡-原油价差

美国汽油

大炼化产品-原油周度数据跟踪表

布伦特原油价格



◼ 东南亚市场：本周新加坡汽油、柴油、航煤周均价分别为5203.81（环比+32.89）、5342.64（环比-

143.66）、5256.43（环比-184.52）元/吨，折合100.45（环比+0.63）、103.13（环比-2.78）、

101.46（环比-3.57）美元/桶。与原油价差分别为707.39（环比+15.16）、846.22（环比-161.39）、

760.01（环比-202.24）元/吨，折合13.65（环比+0.29）、16.33（环比-3.12）、14.67（环比-3.91）

美元/桶。

◼ 北美市场：本周美国汽油、柴油、航煤周均价分别为5951.16（环比-4.58）、5747.41（环比-

184.72）、5622.51（环比-165.05）元/吨，折合114.87（环比-0.10）、110.94（环比-3.58）、

108.49（环比-3.24）美元/桶。与原油价差分别为1454.74（环比-22.31）、1250.99（环比-202.45）、

1126.09（环比-182.78）元/吨，折合28.08（环比-0.43）、24.15（环比-3.91）、21.69（环比-3.57）

美元/桶。

◼ 欧洲市场：本周欧洲汽油、柴油、航煤周均价分别为6528.83（环比+296.84）、5804.72（环比-

8.84）、6010.56（环比-137.63）元/吨，折合125.51（环比+5.70）、111.59（环比-0.18）、

115.54（环比-2.66）美元/桶。与原油价差分别为2032.41（环比+279.11）、1308.30（环比-

26.57）、1514.14（环比-155.36）元/吨，折合38.72（环比+5.36）、24.79（环比-0.51）、28.75

（环比-2.99）美元/桶。
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原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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数据来源：wind，东吴证券研究所
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38

化工品周度数据跟踪表

最新日期 最新 上周 周度变化 单位
2024/3/29 8550.00 8678.57 (128.57) 元/吨
2024/3/29 4053.58 4199.88 (146.30) 元/吨
2024/3/29 7484.10 7449.43 34.67 元/吨
2024/3/29 2987.68 2970.74 16.94 元/吨
2024/3/29 6900.00 6900.00 0.00 元/吨
2024/3/29 2403.58 2421.31 (17.73) 元/吨
2024/3/29 4472.14 4484.29 (12.14) 元/吨
2024/3/29 (10.32) 25.09 (35.41) 元/吨
2024/3/29 5164.29 5150.00 14.29 元/吨
2024/3/29 667.87 671.31 (3.44) 元/吨
2024/3/29 12300.00 12300.00 0.00 元/吨
2024/3/29 7803.58 7821.31 (17.73) 元/吨
2024/3/29 13700.00 13566.00 134.00 元/吨
2024/3/29 9169.23 9137.91 31.32 元/吨
2024/3/29 9550.00 9550.00 0.00 元/吨
2024/3/29 5053.58 5071.31 (17.73) 元/吨
2024/3/29 8225.43 8298.43 (73.00) 元/吨
2024/3/29 3729.01 3819.74 (90.73) 元/吨
2024/3/29 8450.00 8450.00 0.00 元/吨
2024/3/29 3953.58 3971.31 (17.73) 元/吨
2024/3/29 6372.59 6342.34 30.24 元/吨
2024/3/29 1876.17 1863.65 12.51 元/吨
2024/3/29 9000.00 8971.43 28.57 元/吨
2024/3/29 4503.58 4492.74 10.84 元/吨
2024/3/29 7800.00 7771.43 28.57 元/吨
2024/3/29 3303.58 3292.74 10.84 元/吨

聚丙烯-原油价差
无规聚丙烯

无规聚丙烯-原油价差
抗冲聚丙烯

抗冲聚丙烯-原油价差

LLDPE
LLDPE-原油价差

HDPE
HDPE-原油价差

均聚聚丙烯（PP-H）

DEG-原油价差
EVA发泡料

EVA发泡料-原油价差

LDPE
LDPE-原油价差

EVA光伏料
EVA光伏料-原油价差

EO
EO-原油价差（右）

乙二醇
乙二醇-原油价差

DEG

纯苯
纯苯-原油价差（右）

PX
PX-原油价差（右）



化工品周度数据跟踪表（续）
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39
数据来源：wind，东吴证券研究所

2024/3/29 11600.00 11600.00 0.00 元/吨
2024/3/29 7103.58 7121.31 (17.73) 元/吨
2024/3/29 11457.14 11000.00 457.14 元/吨
2024/3/29 6960.72 6521.31 439.42 元/吨
2024/3/29 9250.00 9442.86 (192.86) 元/吨
2024/3/29 4753.58 4964.17 (210.58) 元/吨
2024/3/29 18000.00 18000.00 0.00 元/吨
2024/3/29 13503.58 13521.31 (17.73) 元/吨
2024/3/29 5227.73 5280.87 (53.15) 元/吨
2024/3/29 731.31 802.18 (70.88) 元/吨
2024/3/29 13228.57 13200.00 28.57 元/吨
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2024/3/29 (3589.56) (3585.12) (4.44) 元/吨
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原油、聚乙烯LDPE价格及价差（元/吨，元/吨） 原油、聚乙烯LLDPE价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind，东吴证券研究所
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◼ 价格方面，本周EVA/MMA/均聚聚丙烯/无规聚丙烯/抗冲聚丙烯价格上涨，PC/ LDPE/HDPE/丙烯腈

价格稳定，LLDPE/纯苯/苯乙烯价格下跌。

◼ 价差方面，本周EVA/MMA/均聚聚丙烯/无规聚丙烯/抗冲聚丙烯价差上升，LLDPE/纯苯/苯乙烯

/PC/LDPE/HDPE/丙烯腈价差缩窄。
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原油、聚乙烯HDPE价格及价差（元/吨，元/吨） 原油、EVA发泡料价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所 数据来源：wind，东吴证券研究所
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原油、EVA光伏料价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：IEA，东吴证券研究所 数据来源：IEA，东吴证券研究所

原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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数据来源：IEA，东吴证券研究所 数据来源：IEA，东吴证券研究所

原油、PC价格及价差（元/吨，元/吨）

原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所
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6. 风险提示

• 大炼化装置投产、达产进度不及预期。

• 宏观经济增速严重下滑，导致需求端整体表现一般。

• 地缘政治对油价出现大幅度的干扰。

• PX-PTA-PET产业链产能的重大变动。
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