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投资要点： 

◼ SW轻工制造指数跑赢沪深300指数。3月18日-3月29日，轻工制造（SW）

行业指数下降0.3%，周涨幅在申万一级行业指数中排名第14位，跑赢同

期沪深300指数0.6个百分点。 

◼ 行业重要数据：（1）地产数据：3月10日至3月24日，30大中城市商品房

成交面积为402.7万平方米，环比增长19.4%；30大中城市商品房成交

42671套，环比增长19.5%。（2）家居数据：截至3月28日，软体家具TDI

国内现货价16200元/吨，价格环比下降700元/吨；纯MDI现货价19500元

/吨，价格环比下降1200元/吨。（3）纸浆价格：截至3月28日，阔叶木

浆价格为5670元/吨，价格环比增长190元/吨；国际方面，针叶浆价格为

780美元/吨，价格环比增长35美元/吨。溶解浆价格：截至3月28日，溶

解浆价格为7600元/吨，价格环比增长100元/吨；截至3月29日，粘胶长

丝价格为43500元/吨，价格环比持平；粘胶短丝价格为13600元/吨，价

格环比持平。原纸价格：截至3月22日，箱板纸出厂价为5100元/吨，价

格环比下降25元/吨；瓦楞纸出厂价为3010元/吨，价格环比下降100元/

吨；白卡纸价格5210元/吨，价格环比增长66.7元/吨；白板纸价格为4580

元/吨，价格环比持平。 

◼ 维持对行业超配评级。家居：日前，国务院印发《推动大规模设备更新

和消费品以旧换新行动方案》（以下简称《行动方案》）。《行动方案》

提出推动家装消费品换新。通过政府支持、企业让利等多种方式，支持

居民开展旧房装修、厨卫等局部改造，持续推进居家适老化改造，积极

培育智能家居等新型消费。近期，多部门就房地产市场频繁释放积极信

号，一线城市也加快了政策优化的速度，市场的信心或逐步得到修复，

这有望拉动家居产品需求。作为消费四大金刚之一的家居板块，估值仍

处于历史低位，具备一定的投资性价比。建议关注估值性价比较高且受

政策利好下的智能家居及定制家居龙头企业。造纸：今年以来，造纸企

业频发涨价函，不断传达行业向好的积极信号。近日，晨鸣纸业、太阳

纸业等头部纸企开启了新一轮提价。此外，受芬兰浆厂爆炸叠加罢工事

件影响，市场对纸浆供应中断的担忧加剧，需关注后续事态进展。建议

继续关注轻工制造板块，重点关注业绩持续增长动能较强的优质龙头企

业。可关注：好太太（603848）、索菲亚（002572）、顾家家居（603816）、

欧派家居（603833）。 

◼ 风险提示：房地产行业恢复不及预期，原材料价格上涨，纸价涨幅低于

预期等。 
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1.行情回顾  

1.1SW 轻工行业跑赢沪深 300 指数 

SW 轻工制造指数跑赢沪深 300 指数。3 月 18 日-3 月 29 日，轻工制造（SW）行业指数下

降 0.3%，周涨幅在申万一级行业指数中排名第 14 位，跑赢同期沪深 300 指数 0.6 个百

分点。 

图 1：2024 年 3月 18日-3月 29 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：ifind，东莞证券研究所 

1.2轻工制造细分板块表现 

近两周，除家居用品外均跑赢同期沪深 300 指数。3 月 18 日-3 月 29 日，造纸板块上涨

2.0%；文娱用品板块下降 0.1%；包装印刷板块下降 0.4%；家居用品板块下降 1.7%。 
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图 2：2024 年 3月 18日-3月 29 日 SW轻工制造行业二级细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3行业内多数个股录得正收益 

行业内多数个股录得正收益。3 月 18 日-3 月 29 日，SW 轻工制造行业约 58.9%的个股录

得正收益。涨幅榜上，爱丽家居和金时科技涨幅最大，分别上涨 55.5%和 37.7%。跌幅榜

上，鸿博股份和欧派家居跌幅居前，分别下跌 13.2%和 9.8%。 

1.4估值 

行业估值环比增长。截至 2024 年 3 月 29 日，SW 轻工制造行业整体 PE（TTM）约 20.96

倍，环比增长 0.70%，低于行业 2017年以来的平均估值水平；SW轻工制造行业整体PE(TTM)

图 3：2024 年 3 月 18日-3月 29 日 SW 轻工制造行业涨幅榜个

股（%） 

图 4：2024 年 3 月 18 日-3 月 29 日 SW 轻工制造行业跌幅

榜个股（%） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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相对沪深 300 的 PE（TTM）的比值为 1.85 倍，环比下降 0.07%。 

图 5：SW轻工行业和沪深 300的 PE对比（TTM，剔除负值，倍）（截至 2024 年 3 月 29 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

 

图 6：SW轻工行业相对沪深 300PE（TTM，剔除负值，倍）（截至 2024年 3 月 29 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

2.行业重要数据 

2.1地产数据 

30 大中城市商品房成交面积及成交套数环比双增长。3 月 10 日至 3 月 24 日，30 大中

城市商品房成交面积为 402.7 万平方米，环比增长 19.4%；30 大中城市商品房成交 42671

套，环比增长 19.5%。 
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2.2家居用品原料数据 

纯 MDI 及 TDI 现货价格环比下降，五金材料价格指数小幅变化。截至 3 月 28 日，软体

家具 TDI 国内现货价 16200 元/吨，价格环比下降 700 元/吨；纯 MDI 现货价 19500 元/

吨，价格环比下降 1200 元/吨。截至 3 月 29 日，不锈钢材价格指数为 158.9，环比增长

0.4；铝材价格指数为 135.4，环比增长 2.6；铜材价格指数为 83.9，环比下降 0.2；管

材价格指数为 110.9，环比增长 0.8；工程塑料价格指数为 142.1，环比增行 1.4；瓷器

价格指数为 116.6，环比增长 1.3。 

2.3包装印刷 

原油期货价格有所增长。截至 3 月 28 日，BRENT 原油价格为 87.5 美元/桶，环比增长

2.1 美元/桶；WTI 原油本周价格为 83.2 美元/桶，环比增长 1.9 美元/桶。 

图 7：30 大中城市:商品房成交面积当周值（万平方米） 图 8：30 大中城市:商品房成交套数当周值（套） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 

图 9：软体家具上游价格(元/吨) 图 10：五金材料价格指数（点） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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图 11：国际原油期货价格走势(美元/桶) 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

2.4造纸行业数据 

纸浆价格有所上涨。纸浆价格：截至3月28日，阔叶木浆价格为5670元/吨，价格环比增

长190元/吨；国际方面，针叶浆价格为780美元/吨，价格环比增长35美元/吨。溶解浆价

格：截至3月28日，溶解浆价格为7600元/吨，价格环比增长100元/吨；截至3月29日，粘

胶长丝价格为43500元/吨，价格环比持平；粘胶短丝价格为13600元/吨，价格环比持平。

原纸价格：截至3月22日，箱板纸出厂价为5100元/吨，价格环比下降25元/吨；瓦楞纸出

厂价为3010元/吨，价格环比下降100元/吨；白卡纸价格5210元/吨，价格环比增长66.7

元/吨；白板纸价格为4580元/吨，价格环比持平。废纸价格：截至3月28日，国内各地废

纸现货平均价格1452元/吨，价格环比下降22元/吨；截至3月22日，美废#12价格为235美

元/吨，价格环比增长5美元/吨。 

 

图 12：阔叶木浆价格(元/吨) 图 13：国际市场价(CFR):针叶浆:银星(美元/吨) 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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图 14：溶解浆价格(元/吨) 图 15：粘胶纤维市场价（元/吨） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 

图 16：包装纸出厂价格(元/吨) 图 17：文化纸出厂价格(元/吨) 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 

 

  

图 18：国废价格走势（元/吨） 图 19：外废价格走势(美元/吨) 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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3.公司重要资讯 

◼ 大亚圣象：2023年年度报告（2024/3/29） 

2023年度公司实现营业收入653,183.99万元，同比减少11.29%；实现营业利润

40,107.82万元，同比减少19.47%；实现利润总额41,106.72万元，同比减少

18.27%；实现净利润34,239.59万元，同比减少19.95%；归属于母公司所有者的净

利润33,272.42万元，同比减少20.84%。 

◼ 英联股份：关于持股5%以上股东减持股份的预披露公告（2024/3/28） 

持有本公司股份21,026,500股（占本公司总股本比例5.01%）的股东蔡沛侬女士计

划通过集中竞价、大宗交易方式合计减持公司股份不超过8,399,800股（即不超过

公司总股本2%） 

◼ 翔港科技：关于控股股东、实际控制人及其一致行动人持股比例被动稀释超过1%的

提示性公告（2024/3/28） 

本次权益变动未触及要约收购，不会导致公司控股股东及实际控制人发生变化，

不会影响公司的治理结构和正常经营。公司控股股东、实际控制人及其一致行动

人合计持有公司股份比例将由58.1101%被动稀释至57.0271%，持股比例合计减少 

1.0830%。 

◼ 民丰特纸：民丰特纸2023年年度报告（2024/3/29） 

报告期内，公司实现营业收入161,777.67万元，同比减少3.21%；归属于上市公司

股东的净利润4,672.53万元，同比增加203.35%。报告期末，公司资产总额

242,931.00万元，归属于上市公司股东所有者权益144,964.77万元，资产负债率

为40.33%。 

◼ 丰林集团：广西丰林木业集团股份有限公司2023年年度报告（2024/3/27） 

报告期内，公司实现人造板产量166.17万m³，较2022年度产量137.00万m³，增长

21.29%；实现销量161.29万m³，较2022年度销量127.73万m³，增长26.27％；实现

营业收入23.40亿元，较2022年的营业收入20.53亿元，增长14.01%；实现归属于

母公司所有者的净利润0.52亿元，较2022年归属于母公司所有者的净利润0.45亿

元，增长15.27%。 

4.行业重要资讯 

◼ 开春装修季 旧房改造新趋势—— 家居装修局部化、适老化、智能化（羊城晚

报，2024/3/29） 

开春装修季，广州不少社区的旧房改造家装工程正如火如荼进行中。据住建部统计，

2020—2022年期间，我国累计新开工改造城镇老旧小区14.8万个，惠及居民2577万

户，累计投资约6000亿元。预计在2023—2025年，以二手房和存量房带动的旧房改
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造将利好家装市场。 

◼ 国家统计局：1-2月造纸和纸制品业实现利润64亿（生意社，2024/3/28） 

3月27日，国家统计局公布了2024年1-2月份全国规模以上工业企业利润情况。数据

显示，全国规模以上工业企业实现利润总额9140.6亿元，同比增长10.2%。在41个工

业大类行业中，造纸和纸制品业2024年1-2月份实现利润总额64.2亿元，同比增长

336.7%；印刷和记录媒介复制业2024年1-2月份实现利润总额40.5亿元，同比增长

57.0%。在营业收入方面，2024年1-2月份，规模以上工业企业实现营业收入19.44万

亿元，同比增长4.5%。其中，造纸和纸制品业实现营业收入2135.5亿元，同比增长

7.5%；印刷和记录媒介复制业实现营业收入971.2亿元，同比增长9.0%。 

◼ 2024广州定制家居展开幕，创开展首日到场人数新纪录（广州日报，2024/3/28） 

3月27日，第13届广州定制家居展暨广州整家定制展在保利世贸博览馆举行。作为年

度首场定制家居专业大展，整家定制再升维构建新生态。据了解，本届展会深化“定

制+整家”发展布局，展览面积超10万平方米，集结了愈800家居产业链上下游品牌，

重点围绕全屋定制、整家定制、整家生态、智能家居、定制材料五大题材。开展首

日达到115737参观人次，创首日到场人数新纪录。 

5.行业周观点 

维持对行业超配评级。家居：日前，国务院印发《推动大规模设备更新和消费品以

旧换新行动方案》（以下简称《行动方案》）。《行动方案》提出推动家装消费品

换新。通过政府支持、企业让利等多种方式，支持居民开展旧房装修、厨卫等局部

改造，持续推进居家适老化改造，积极培育智能家居等新型消费。近期，多部门就

房地产市场频繁释放积极信号，一线城市也加快了政策优化的速度，市场的信心或

逐步得到修复，这有望拉动家居产品需求。作为消费四大金刚之一的家居板块，估

值仍处于历史低位，具备一定的投资性价比。建议关注估值性价比较高且受政策利

好下的智能家居及定制家居龙头企业。造纸：今年以来，造纸企业频发涨价函，不

断传达行业向好的积极信号。近日，晨鸣纸业、太阳纸业等头部纸企开启了新一轮

提价。此外，受芬兰浆厂爆炸叠加罢工事件影响，市场对纸浆供应中断的担忧加剧，

需关注后续事态进展。建议继续关注轻工制造板块，重点关注业绩持续增长动能较

强的优质龙头企业。可关注：好太太（603848）、索菲亚（002572）、顾家家居（603816）、

欧派家居（603833）。 

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 公司看点 

603848 好太太 
公司晾晒赛道龙头企业，稳步推进全渠道布局，线下线上协同发展。此外，公司重视研发及

创新，不断提升产品竞争力。 

002572 索菲亚 
公司具备完善的经销渠道。“整家一体定制”打开了市场空间，服务群体数量和客单价的双

重提升有望带来业绩加速增长。 
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6.风险提示 

（1）房地产行业恢复不及预期。家居行业与房地产市场密切相关，宏观经济政策、消费

投资政策、房地产政策以及相关的法律法规的变动，都将对家居产品的供需水平及价格

造成影响。地产行业如若恢复不及预期，将对家居市场产生负面影响。 

（2）原材料价格上涨。家居产品的主要原材料为五金和木材，且家电制造属于劳动密集

型行业，若原材料因宏观经济变化和政策调整而导致价格出现较大增长，将会对公司的

经营业绩产生一定影响。 

（3）纸价涨幅低于预期。造纸企业与下游的供需博弈还在继续，提高产品价格或遇阻

力。 

603816 顾家家居 
公司是国内软体家具的龙头企业。公司拥有丰富的产品线、完善渠道体系和行业领先的生产

技术。 

603833 欧派家居 公司是国内定制家居行业橱柜、衣柜双龙头企业。公司的收入、利润规模均位列行业第一。 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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