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投资要点： 

➢ 本周汽车板块行情表现：本周沪深300环比下跌0.21%；汽车板块整体下跌2.03%，涨幅在

31个行业中排第24。细分行业中，（1）整车：综合乘用车、商用载货车、商用载客车子板

块分别变动-3.86%、-4.91%、-0.69%。（2）汽车零部件：车身附件及饰件、底盘与发动机

系统、轮胎轮毂、其他汽车零部件、汽车电子电气系统子板块分别变动-0.86%、-1.56%、

2.13%、-3.38%、-2.74%；（3）汽车服务：汽车经销商、汽车综合服务子板块分别变动-

4.64%、-2.96%。（4）其他交运设备：其他运输设备、摩托车子板块分别变动-2.17%、-

1.52%。 

➢ 小米SU7正式上市，24小时订单近9万台。3月28日，小米SU7正式上市，新车定位于纯电

C级轿车，标准版、Pro版本、Max版本分别定价21.59万元、24.59万元、29.99万元，4月

30日前大定提供Nappa真皮座椅、车载冰箱、豪华音响、智驾包等配置的免费升级，价值

1.6万元-2.2万元；同时，小米推出两款创始版车型，免费标配冰箱、Nappa真皮座椅等。

小米计划，创世版车型最早于4月3日开始交付，非创世版车型标准版和Max版本4月底开

启交付，Pro版本5月底开启交付。根据小米汽车数据，新车型上市24小时订单近9万台。 

➢ 搭载五大核心技术，城市领航用户内测即将开启。从配置来看，标准版车型搭载弗迪刀片

电池、800V高压平台、高通骁龙8295智能座舱芯片、一体化压铸后地板等，智能驾驶方面

搭载算力84TOPS的NVIDIA DRIVE Orin芯片，以及11颗摄像头、12颗超声波雷达、1颗前

向毫米波雷达等感知硬件，可实现高速领航辅助、代客泊车辅助等功能；Pro版本搭载宁

德时代神行电池，智能驾驶芯片升级为双NVIDIA DRIVE Orin芯片，算力达508TOPS，并

增加激光雷达、后角向毫米波雷达，可进一步实现城市领航辅助功能；Max版本搭载宁德

时代麒麟电池，升级布雷博四活塞固定卡钳，并增加闭式空气弹簧+CDC、电吸门、方向

盘电动调节、HUD等配置。去年年底，小米在技术发布会上发布电驱、电池、大压铸、智

能座舱、智能驾驶等五大核心技术，并计划2024年城区领航将覆盖全国主要城市，近期小

米公布城市领航开城计划，将在4月开启用户内测、5月开启10城、8月全国可用。 

➢ 打造“人车家全生态”闭环，生态共享能力造就竞争优势。小米澎湃OS具备“底层重构、

跨端智联、主动智能、全域安全、开放生态”等五大特点，可搭载在手机、汽车、智能家居

等品类上，构建“人车家全生态”一体化平台。小米SU7搭载基于小米澎湃OS打造的智能座

舱系统，实现包括中控大屏、HUD、翻转仪表屏、后排座椅拓展平板在内的全车五屏协同，

可支持超过1000款以上的小米智能生态设备上车，未来将逐步共享小米平板的5000多款

应用生态。小米全面的生态共享能力使小米汽车在车机交互、手车互联、车家互联等方面

具备较强的竞争优势，有助于小米汽车从手机、智能家居等消费场景向汽车业务的迁移。 

➢ 投资建议：（1）整车：从车型增量角度和电动智能化转型角度，关注长安汽车、理想汽车、

吉利汽车等。（2）汽车零部件：关注销量弹性较大的理想、华为零部件供应链，以及线控

底盘、域控制器、空气悬架、汽车座椅、轻量化等主机厂重点增配方向，相关标的包括拓

普集团、伯特利、科博达、保隆科技、继峰股份、爱柯迪等。 

➢ 风险提示：汽车销量不及预期的风险；原材料成本波动的风险；行业政策变动的风险等。 
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1.投资要点 

小米 SU7 正式上市，24 小时订单近 9 万台。3 月 28 日，小米 SU7 正式上市，新车定

位于纯电 C 级轿车，标准版、Pro 版本、Max 版本分别定价 21.59 万元、24.59 万元、29.99

万元，4 月 30 日前大定提供 Nappa 真皮座椅、车载冰箱、豪华音响、智驾包等配置的免费

升级，价值 1.6 万元-2.2 万元；同时，小米推出两款创始版车型，免费标配冰箱、Nappa 真

皮座椅等。小米计划，创世版车型最早于 4 月 3 日开始交付，非创世版车型标准版和 Max

版本 4 月底开启交付，Pro 版本 5 月底开启交付。根据小米汽车数据，新车型上市 24 小时

订单近 9 万台。 

搭载五大核心技术，城市领航用户内测即将开启。从配置来看，标准版车型搭载弗迪刀

片电池、800V 高压平台、高通骁龙 8295 智能座舱芯片、一体化压铸后地板等，智能驾驶方

面搭载算力 84TOPS 的 NVIDIA DRIVE Orin 芯片，以及 11 颗摄像头、12 颗超声波雷达、

1 颗前向毫米波雷达等感知硬件，可实现高速领航辅助、代客泊车辅助等功能；Pro 版本搭

载宁德时代神行电池，智能驾驶芯片升级为双 NVIDIA DRIVE Orin 芯片，算力达 508TOPS，

并增加激光雷达、后角向毫米波雷达，可进一步实现城市领航辅助功能；Max 版本搭载宁德

时代麒麟电池，升级布雷博四活塞固定卡钳，并增加闭式空气弹簧+CDC、电吸门、方向盘

电动调节、HUD 等配置。去年年底，小米在技术发布会上发布电驱、电池、大压铸、智能座

舱、智能驾驶等五大核心技术，并计划 2024 年城区领航将覆盖全国主要城市，近期小米公

布城市领航开城计划，将在 4 月开启用户内测、5 月开启 10 城、8 月全国可用。 

打造“人车家全生态”闭环，生态共享能力造就竞争优势。小米澎湃 OS 具备“底层重

构、跨端智联、主动智能、全域安全、开放生态”等五大特点，可搭载在手机、汽车、智能

家居等品类上，构建“人车家全生态”一体化平台。小米 SU7 搭载基于小米澎湃 OS 打造

的智能座舱系统，实现包括中控大屏、HUD、翻转仪表屏、后排座椅拓展平板在内的全车五

屏协同，可支持超过 1000 款以上的小米智能生态设备上车，未来将逐步共享小米平板的

5000 多款应用生态。小米全面的生态共享能力使小米汽车在车机交互、手车互联、车家互

联等方面具备较强的竞争优势，有助于小米汽车从手机、智能家居等消费场景向汽车业务的

迁移。 
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2.二级市场表现 

本周沪深 300 环比下跌 0.21%；汽车板块整体下跌 2.03%，涨幅在 31 个行业中排第

24。细分行业中，（1）整车：综合乘用车、商用载货车、商用载客车子板块分别变动-3.86%、

-4.91%、-0.69%。（2）汽车零部件：车身附件及饰件、底盘与发动机系统、轮胎轮毂、其他

汽车零部件、汽车电子电气系统子板块分别变动-0.86%、-1.56%、2.13%、-3.38%、-2.74%；

（3）汽车服务：汽车经销商、汽车综合服务子板块分别变动-4.64%、-2.96%。（4）其他交

运设备：其他运输设备、摩托车子板块分别变动-2.17%、-1.52%。 

图1  本周申万一级行业指数各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图2  本周申万三级行业指数各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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个股方面，本周联明股份（+42.00%）、奥联电子（+35.68%）、海泰科（+26.79%）涨

幅较大；动力新科（-27.55%）、南方精工（-14.06%）、汉马科技（-13.61%）跌幅较大。 

图3  乘用车子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图4  商用载货车子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图5  商用载客车子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图6  汽车零部件子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图7  汽车服务子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图8  摩托车及其他子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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3.行业数据跟踪 

3.1.乘联会周度数据 

据乘联会，3 月 1-24 日，乘用车市场零售 102.8 万辆，同比+11%，较上月同期+25%，

批发 120.7 万辆，同比+17%，较上月同期+82%；新能源汽车市场零售 49 万辆，同比+39%，

较上月同期+84%，批发 50.8 万辆，同比+33%，较上月同期+110%。 

图9  乘用车当周日均零售销量（万辆）  图10  乘用车当周日均批发销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

3.2.原材料价格 

图11  钢材现货价格（元/吨）  图12  铝锭现货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图13  塑料粒子现货价格（元/吨）  图14  天然橡胶现货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

-100
-50
0
50
100
150
200

0

5

10

15

20

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

2
-1

1

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

3

2
0
2

3
-0

5

2
0
2

3
-0

7

2
0
2

3
-0

9

2
0
2

3
-1

1

2
0
2

4
-0

1

2
0
2

4
-0

3

乘用车当周厂家日均零售数量（万辆）

同比（%，右轴）

-100
-50
0
50
100
150
200

0
5

10
15
20
25
30

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

2
-1

1

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

3

2
0
2

3
-0

5

2
0
2

3
-0

7

2
0
2

3
-0

9

2
0
2

3
-1

1

2
0
2

4
-0

1

2
0
2

4
-0

3

乘用车当周厂家日均批发数量（万辆）

同比（%，右轴）

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

2020-07 2021-07 2022-07 2023-07

螺纹钢φ25mm

0

5000

10000

15000

20000

25000

2020-07 2021-07 2022-07 2023-07

A00铝

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2020-07 2021-07 2022-07 2023-07

聚乙烯 聚丙烯

0

5000

10000

15000

20000

2020-07 2021-07 2022-07 2023-07

天然橡胶



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 8/12 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

 

图15  纯碱现货价格（元/吨）  图16  正极原材料价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

3.3.新车型跟踪 

据乘联会，本周上市的新车型包括： 

（1）全新产品：长安汽车长安 UNI-Z、小米汽车小米 SU7。 

（2）改款产品：长城汽车坦克 400 Hi4-T、比亚迪汽车海豹、长城汽车哈弗二代大狗

PHEV。 

（3）换代产品：比亚迪汽车元 UP、北京现代索纳塔。 

（4）新增车型：小鹏汽车小鹏 Pi、吉利汽车星瑞、吉利汽车星越 L、吉利汽车星越 L 

智擎、奇瑞汽车欧萌达。 

表1  本周新车型配置参数 

 长安 UNI-Z 小米 SU7 元 UP 

指导价（万元） 11.79-13.19 21.59-29.99 9.68-11.98 

车型 SUV 轿车 SUV 

级别 中型 中大型 小型 

驱动模式 插电混动 纯电动 纯电动 

长×宽×高（mm） 4730×1890×1680 4997×1963×1455 4310×1830×1675 

轴距（mm） 2795 3000 2620 

最高车速（km/h） 180 210；265 150；160 

官方 0-100km/h 加速（s） 7.4 5.28；5.7；2.78 12；7.9 

变速箱 电子无级变速箱 固定齿比 固定齿比 

发动机 1.5L/L4/98 马力 / / 

WLTC 综合油耗（L/100km） 1.3 / / 

电动机 插电式混合动力/215 马力 
纯电动/299 马力； 

纯电动/673 马力 

纯电动/95 马力； 

纯电动/177 马力 

驱动电机数 单电机 单电机；双电机 单电机 

电池类型 磷酸铁锂 磷酸铁锂；三元 磷酸铁锂 

电池容量（kWh） 18.4 73.6；94.3；101 32；45.12 

CLTC 纯电续航里程（km） 125 700；830；800 301；401 

WLTC 纯电续航里程（km） 95   

辅助驾驶等级 L2 L2 L2（部分选装） 

泊车影像系统 540 度全景影像/透明底盘 360 度全景影像 540 度全景影像/透明底盘 

空气悬挂  √（部分车型）  

辅助驾驶芯片  英伟达 Drive Orin N；  
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英伟达 Drive Orin X*2 

芯片算力  84 TOPS；508 TOPS  

摄像头个数 5；6 11 4；5 

毫米波雷达 0；2 1；3  

超声波雷达 5；12 12 6 

激光雷达  0；1  

车机系统名称  Xiaomi HyperOS DiLink 50 

车机芯片  高通骁龙 8295  

OTA 远程升级 √ FOTA FOTA 

中控台屏幕尺寸 14.6 英寸 16.1 英寸 10.1 英寸 

后排液晶屏  选装  

HUD 抬头显示  AR-HUD（部分车型） √（部分选装） 

扬声器数量 6；8 10；25 6；8 

杜比全景声  √（部分车型）  

资料来源：太平洋汽车网，东海证券研究所 

注：部分参数未公布 

 

4.上市公司公告 

表2  本周上市公司公告 

公告日期 证券简称 证券代码 公告内容 

2024/03/26 中国重汽 000951.SZ 

公司发布 2023 年年报，全年实现营收 420.70 亿元，同比+46%，归母

净利润 10.80 亿元，同比+406%，毛利率 7.85%，同比+1.67pct。整车

销售、配件销售分别实现销售收入 339.59 亿元、80.10 亿元，同比

+81%、+19%，毛利率 6.45%、13.02%，同比+2.98pct、-2.62pct。 

2024/03/26 潍柴动力 000338.SZ 

公司发布 2023 年年报，全年实现营收 2139.59 亿元，同比+22%，归

母净利润 90.14 亿元，同比+84%。公司销售各类发动机 73.6 万台、同

比增长 28%，变速箱 83.8 万台、同比增长 42%，车桥 74.3 万根、同

比增长 39%。其中，发动机出口 6.6 万台、同比增长 21%；M 系列大

缸径高功率密度发动机销售 8100 余台，同比增长 38%。 

2024/03/27 比亚迪 002594.SZ 

公司发布 2023 年年报，全年实现营收 6023.15 亿元，同比+42%，归

母净利润 300.41 亿元，同比+81%。汽车、汽车相关产品及其他产品业

务收入 4834.53 亿元，同比+49%，毛利率 23.02%，同比+2.63pct；

手机部件、组装及其他产品业务收入 1185.77 亿元，同比+20%，毛利

率 8.78%，同比+2.72pct。 

2024/03/28 星宇股份 601799.SH 

公司发布 2023 年年报，全年实现营收 102.48 亿元，同比+24%，归母

净利润 11.02 亿元，同比+17%。2023 年，公司承接了 58 个车型的新

品研发项目，实现了 50 个车型的项目批产，优质的新项目为公司未来

发展提供了强有力的保障。塞尔维亚星宇产能逐步释放，协同总部承接

客户全球化项目，为公司拓展海外市场奠定良好基础。 

2024/03/28 伯特利 603596.SH 

公司发布 2023 年年报，全年实现营收 74.74 亿元，同比+35%，归母

净利润 8.91 亿元，同比+28%。智能电控产品销量 372.28 万套，同比

+49%；盘式制动器销量 284.77 万套，同比+27%；轻量化制动零部件

销量 1019.05 万件，同比+31%。机械转向产品销量 2,332,547 套。 

2024/03/28 均胜电子 600699.SH 

公司发布 2023 年年报，全年实现营收 557.28 亿元，同比+12%，归母

净利润 10.83 亿元，同比+175%。汽车安全系统、汽车电子系统实现销

售收入 385.28 亿元、167.89 亿元，同比+13%、+21%。2023 年公司

新获全生命周期订单合计约 737 亿元，其中汽车安全业务新获约 434

亿元，汽车电子业务新获约 303 亿元。 
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2024/03/29 广汽集团 610238.SH 

公司发布 2023 年年报，全年实现营收 1287.57 亿元，同比+17%，归

母净利润 44.29 亿元，同比-45%。投资收益为 86.60 亿元，较上年同

期减少 56.57 亿元，主要是合资企业盈利减少等综合所致。2024 年公

司将挑战全年汽车销量同比增长 10%的目标。 

2024/03/29 长城汽车 601633.SH 

公司发布 2023 年年报，全年实现营收 1732.12 亿元，同比+26%，归

母净利润 70.22 亿元，同比-15%，主要由于同期汇率收益影响，扣非

净利润 48.34 亿元，同比+8%。公司 20 万元以上车型销售 22.58 万

辆，占比达 18.36%，同比+3.09pct；单车平均收入 14.14 万元，同比

提升 1.20 万元，创历史新高。 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

5.行业动态 

小鹏汽车进军东盟市场 

3 月 26 日，小鹏汽车在第 45 届曼谷国际车展上宣布与泰国经销商集团 Neo Mobility 

Asia 建立长期战略合作伙伴关系，此次合作标志着小鹏汽车正式进军东盟市场。小鹏汽车将

在泰国、新加坡和马来西亚三国推出小鹏 G6 的右舵版本，并于今年第三季度开始交付。（信

息来源：小鹏汽车公众号） 

吉利汽车成功完成全球首个无人驾驶漂移 

近日，吉利汽车基于自研的 AI 数字底盘，完成了全球首个汽车无人驾驶漂移。汽车无

人驾驶漂移是吉利 AI 数字底盘技术的重要组成部分，集中展示了吉利在 AI 大模型、数字底

盘、智能驾驶等多领域技术的跨域融合能力。（信息来源：吉利汽车公众号） 

宇通新能源商用车发布 12 款新品 

3 月 28 日，宇通新能源商用车全系新品发布会在河南郑州盛大启幕。本次发布会，宇

通一次性发布了涵盖公交、旅游、重卡、轻卡、矿卡、环卫、装载机等多个品类的 12 款产

品，这是宇通紧跟市场需求打造的最新成果，也是深度聚焦“出行、物流、作业”三大应用

场景的全系新品力作。（信息来源：宇通集团公众号） 

蔚来能源与吉利汽车集团达成充电网络互联互通 

3 月 27 日，武汉蔚来能源有限公司与浙江吉利控股集团汽车销售有限公司正式达成充

电网络互联互通合作。双方在充换电领域的深入合作，将进一步推动新能源汽车补能网络的

开放共享，提升用户补能体验。（信息来源：蔚来公众号） 

一汽解放墨西哥市场再获 1000 台订单 

近日，一汽解放与墨西哥经销商 ELAM 签订 1000 台出口订单。解放卡车凭借高效、可

靠、节油、舒适的产品优势，在墨西哥市场已形成体系化竞争力，进入快速成长期，实现年

订单破千台。2024 年 1 至 2 月，在墨西哥市场出口解放卡车 525 辆，创历史新高。（信息

来源：一汽解放公众号） 

 

6.风险提示 

汽车销量不及预期的风险。国内汽车市场竞争激烈，车企销量分化、行业加速出清，如

车企销量不及预期，将影响相关零部件供应商产品需求。 
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原材料成本波动的风险。如汽车制造业上游钢、铝、塑料、纯碱、碳酸锂等原材料价格

出现较大幅度波动，将影响整车及相关零部件企业盈利水平。 

行业政策变动的风险。如购置补贴、汽车下乡等行业政策出现变动，存在对汽车销量产

生不利影响的可能。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 
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