
                                             

此报告仅供内部客户参考                                                          请务必阅读正文之后的免责条款部分 

证券研究报告  

 

机械设备｜  通用设备 四季度盈利承压，积极打造新材料综合服务商 

2024 年 03 月 28 日  

评级 增持  

 评级变动 维持 

交易数据  

当前价格（元） 12.18 

52 周价格区间（元） 9.16-33.88 

总市值（百万） 3395.30 

流通市值（百万） 2304.70 

总股本（万股） 27875.30 

流通股（万股） 18921.90 
 

涨跌幅比较 

 
   

%  1M 3M 12M 

岱勒新材 -1.62 -20.65 -30.62 

通用设备 0.17 -10.24 -15.83 
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相关报告  
 

1 岱勒新材（300700.SZ）公司跟踪：积极推动

产能扩张，开发细线钨丝产品 2023-03-07 
 

   

  

预测指标  2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

主营收入（百万元） 642.70  848.10  1239.42  1676.19  1999.49  

净利润（百万元）  90.96  112.46  150.21  231.99  350.70  

每股收益（元） 0.326  0.403  0.539  0.832  1.258  

每股净资产（元）  2.707  4.599  5.012  5.683  6.744  

P/E 38.86  31.43  23.53  15.24  10.08  

P/B 4.68  2.76  2.53  2.23  1.88  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 2023 年业绩增幅 23.6%，四季度盈利承压。公司发布 2023 年报，实

现营收 8.48 亿元（ yoy+32.0%）、实现归属净利润 1.12 亿元

（yoyo+23.6%）、实现经营净现金流 0.33 亿元（yoy+106.3%）。测算，

公司 2023Q4 营收 1.13 亿元、2023Q4 利润-0.54 亿元，同环比均下降。

公司利润分配预案为，拟现金分红 0.35 亿元，以资本公积金向全体股

东每 10 股转增 4 股。  

 硅片产量推升切片需求量，产品迭代把握市场机遇。公司主营金刚石

线，用于晶体硅、蓝宝石等硬脆材料的切割，下游应用领域主要为光

伏硅片切片以及蓝宝石切割等。2023 年光伏产业发展迅速，国内硅片

产能接近 900GW、硅片产量达到 622GW（yoy+68%）。在硅切片环节，

公司加快产品细线化迭代，使用线径较细的金刚石线以帮助客户提高

单位硅棒出片量，2023 年度硅切片用碳钢丝金刚石线主流产品规格已

迭代至  33/34μm，最细产品规格已达  30μm。2023 年公司金刚石线营

收 8.14 亿元（yoy+30%）、毛利率 36.4%（+1pcts）、生产量 2515 万公

里（yoy+74%）、销售量 2389 万公里（yoy+82%）。  

 研发费用高增长，积极推动升级转型。2023 年公司投入研发费用达到

6128 万元（yoy+61.20%），占营收比重 7.23%、研发人员数量达到 138

人（yoy+18%）。研发项目分为两个方向：首先，对金刚线生产及工艺

进行升级，特别对钨丝母线进行了从粉体到钨丝的自制研发和产业化

布局；其次，在钨丝绳、环形线、电子化学品、中内层高纯石英砂等

方面进行了一系列的研发和产业化工作，以期推动公司从单一金刚石

线供应商往成为新能源、半导体、电子消费品综合服务的新材料企业

的战略转型。 

 金刚线顺利扩产，并购发展新产品布局。2023 年公司资本开支 0.88

亿元（yoy-20%），截止期末的在建工程 0.73 亿元（yoy-12%）。2023

年公司通过自研实现了国内领先的“单机 20 线机”的规模化应用升级，

并将原有的 4、6 线机改造为 20 线机，实现产能提升。截止 2023 年

底，公司金刚线产能亿达到 600 万公里/月，较 2022 年实现翻倍增长，

未来有望通过技改等方式进一步扩大产能。2023 年公司相继在氢燃料
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图 1：公司年报及四季度财务指标对比 

 

资料来源：财信证券，iFinD 

 

  

电池、光伏拉晶等领域开展布局，目前，已受让上海翌上新能源科技

（石墨复合双极板制造商）35%股权，已收购湖南黎辉新材料（石英

坩埚高纯石英砂制造商）70%股权，开拓新产品线。 

 行业价格波动及费用减值增加，2023Q4 盈利承压。 2023 年四季度行

业竞争加剧，短期价格波动剧烈，四季度的产销情况以及价格环比有

较大幅下滑。此外，公司 2023 年股权激励摊销费用约 4000 万元

（ yoy+56%）， 2023 年资产减值及信用减值费用约 1900 万元

（yoy+200%），费用集中于下半年体现。综上因素，2023 年四季度盈

利能力承压。 

 盈利预测。金刚线价格相较去年有一定幅度调整，预计公司未来产能

提升幅度在 30%以上，同时石英砂业务出货量持续增加。基于以上假

设，预计 2023-2024 年公司实现营收 12.4 亿、16.8 亿、20.0 亿，实现

归属净利润 1.50 亿、2.32 亿、3.50 亿，增幅分别为 34%、54%、51%，

根据拟转增后的股本计算 EPS 分别为 0.54 元/股、0.83 元/股、1.26 元/

股。考虑钨丝金刚线的推广进度，以及石英砂、电子化学品及氢能的

新业务前景，给与公司 2024 年业绩的合理市盈率估值区间 24-32 倍，

合理区间 13.0 元-17.3 元，维持“增持”评级。 

 风险提示：钨丝新品开发不及预期，金刚线价格竞争加剧，公司在头

部客户的份额下降，新业务拓展不及预期 
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图 2：公司营收情况  图 3：公司利润情况 

 

 

 

资料来源：财信证券，iFinD  资料来源：财信证券，iFinD 

 

图 4：公司期间费用率情况情况  图 5：公司利润率情况  

 

 

 

资料来源：财信证券，iFinD  资料来源：财信证券，iFinD 

 

图 6：公司产能情况  图 7：公司资本开支情况 

 

 

 

资料来源：财信证券，iFinD  资料来源：财信证券，iFinD 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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业胜任能力。 

 

本报告仅供财信证券股份有限公司客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然客户。

本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 

 

本报告信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本公司对已发报告无更

新义务，若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更

新或修改。 

 

本报告中所指投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获

利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出的任何

投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己

的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 
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