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报告摘要 

 
本周我们探讨低浓度阿托品滴眼液用于儿童近视防控的市场前

景。 

 

我国首款 0.01%阿托品滴眼液经 NMPA 获批上市 

2024 年 3 月 12 日，兴齐眼药 0.01%硫酸阿托品滴眼液经 NMPA

获批上市，用于延缓儿童近视进展。该产品是国内首款获批 NMPA 的

近视防控药物，此前阿托品药物仅在部分省份以院内制剂方式经省级

药监局批准在院内有条件使用。 

根据专家共识和相关临床实验，阿托品药物是目前唯一经循证医

学验证能有效延缓近视进展的药物，且 0.01%浓度的阿托品滴眼液和

高浓度阿托品滴眼液相比具有最小不良反应以及停药后最小反弹效

应。 

 

中国儿童青少年近视防控领域市场庞大，阿托品滴眼液有望解决

OK 镜使用痛点 

根据国家疾控局数据，2022 年我国儿童青少年总体近视率为

51.9%，伴随着青少年的升学过程，其近视率亦逐渐升高，这表明我

国儿童青少年急需有效且可及的近视防控措施。 

传统近视防控产品以 OK 镜为主，但 OK 镜具有摘戴较为麻烦、

价格昂贵、卫生条件要求高等不便之处，目前在我国近视儿童青少年

群体中的渗透率仅为 2%左右。和 OK 镜相比，0.01%阿托品滴眼液具

有使用方便、价格实惠等优点，未来有望获得更高的市场渗透率。 

除了兴齐眼药已上市的 0.01%阿托品滴眼液外，根据药融云数据，

多家中国药企的同类型产品也在临床实验过程中，其中欧康维视和兆

科眼科的临床实验已完成患者招募，而其余几家企业的临床实验登记

状态仍为正在招募患者或尚未开始招募。兴齐眼药作为首批开展试验

研究的药企，其 0.01%阿托品滴眼液有望具有较长时间的市场独占期。 

 

相关标的：兴齐眼药、欧康唯视生物、兆科眼科 
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行情回顾：本周医药板块下跌，在所有板块中排名第 23 位。本周（3

月 25 日-3 月 29 日）生物医药板块下跌 2.22%，跑输沪深 300 指数

2.01pct，跑赢创业板指数 0.51pct，在 30 个中信一级行业中排名第 23

位。 

本周中信医药子板块除医药流通外均下跌，其中医药流通子板块上涨

0.62%，化学原料药子板块下跌 3.68%。 

 

投资建议：建议关注年报和一季度业绩有望超预期的优质个股 

即将进入上市公司定期报告的集中披露时期，期间建议关注 2023 年

年度和 2024 年第一季度的业绩有望实现高增长的优质个股：新产业、

惠泰医疗、微电生理、澳华内镜、康辰药业等。 

 

中长期观点：把握“关键少数”，寻求“单品创新+出海掘金+院内刚需”

潜在机遇 

（1）单品创新，渐入佳境：CNS 系列（恩华药业、丽珠集团）、创

新医械（微电生理、惠泰医疗）。 

 

（2）出海掘金，拨云见日：创新制药（康辰药业、百奥泰）、医疗器

械（迈瑞医疗、联影医疗、华大智造、开立医疗、新产业、亚辉龙）。 

 

（3）院内刚需，老龄催化（心脉医疗、赛诺医疗）。 

 

风险提示：行业监管政策变化的风险，贸易摩擦的相关风险，市

场竞争日趋激烈的风险，新品研发、注册及认证不及预期的风险，安

全性生产风险，业绩不及预期的风险。  
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一、 低浓度阿托品滴眼液获批，儿童近视防控市场空间广阔 
 

(一) 我国首款 0.01%阿托品滴眼液经 NMPA 获批上市 
 

2024 年 3 月 12 日，兴齐眼药 0.01%硫酸阿托品滴眼液经 NMPA 获批上市，用于延缓儿童近

视进展。该产品是国内首款获批 NMPA 的近视防控药物，此前阿托品药物仅在部分省份以院内制

剂方式经省级药监局批准在院内有条件使用。 

 

图表1：兴齐眼药 0.01%硫酸阿托品滴眼液产品概况 

 
资料来源：兴齐眼药官方网站，太平洋证券整理 

 

根据《低浓度阿托品滴眼液在儿童青少年近视防控中的应用专家共识（2022）》，自 20 世纪 70

年代起阿托品药物就被应用于近视防控领域，至今仍是唯一经循证医学验证能有效延缓近视进展

的药物。亚洲人群的随机对照临床实验显示，0.01%浓度的阿托品滴眼液和高浓度阿托品滴眼液相

比具有最小不良反应以及停药后最小反弹效应。0.01%阿托品滴眼液用于防控儿童近视进展的管

理流程如下图所示。 
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图表2：0.01%阿托品滴眼液用于防控儿童近视进展的管理流程 

 
资料来源：《低浓度阿托品滴眼液在儿童青少年近视防控中的应用专家共识（2022）》，太平洋证券整理 

 

(二) 中国儿童青少年近视防控领域市场庞大，阿托品滴眼液有望解决

OK 镜使用痛点 
 

根据国家疾控局数据，2022 年我国儿童青少年总体近视率为 51.9%，较 2018 年下降 1.7 个百

分点，但总体近视率仍然超过一半。此外，伴随着青少年的升学过程，其近视率亦逐渐升高。这

些数据表明，我国儿童青少年急需有效且可及的近视防控措施。 
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图表3：2018~2022 年中国儿童青少年的近视发生率 
 图表4：近几年中国不同年龄段儿童青少年近视发生

率 

 

 

 

资料来源：国家疾控局，太平洋证券整理  资料来源：国家疾控局，太平洋证券整理 

 

传统近视防控产品以 OK 镜为主，但 OK 镜具有摘戴较为麻烦、价格昂贵、卫生条件要求高

等不便之处，目前在我国近视儿童青少年群体中的渗透率仅为 2%左右。离焦软镜和离焦框架眼

镜可以覆盖小于 8 周岁的儿童和高度近视的人群，补足了 OK 镜无法覆盖的群体，但很多离焦软

镜和离焦框架眼镜产品的近视控制效果不如 OK 镜。和 OK 镜相比，0.01%阿托品滴眼液具有使

用方便、价格实惠等优点，未来有望获得更高的市场渗透率。 

 

图表5：几类主要近视防控产品的对比 

 
资料来源：兴齐眼药官网，中山大学眼科中心公众号，太平洋证券整理 
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除了兴齐眼药已上市的 0.01%阿托品滴眼液外，根据药融云数据，多家中国药企的同类型产

品也在临床实验过程中，其中欧康维视和兆科眼科的临床实验已完成患者招募，而其余几家企业

的临床实验登记状态仍为正在招募患者或尚未开始招募。兴齐眼药作为首批开展试验研究的药企，

其 0.01%阿托品滴眼液有望具有较长时间的市场独占期。 

 

图表6：阿托品滴眼液用于防控儿童近视的中国临床实验项目 

 
资料来源：药融云数据库，太平洋证券整理 
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二、 行业观点及投资建议：建议关注年报和一季度业绩有望超预

期的优质个股 
 

 

近期观点：关注业绩高增长标的 

即将进入上市公司定期报告的集中披露时期，期间建议关注 2023 年年度和 2024 年第一季度

的业绩有望实现高增长的优质个股：新产业、惠泰医疗、微电生理、澳华内镜、康辰药业。 

 

 

中长期观点：创新为帆，蓝海启航 

 

1、单品创新，渐入佳境 

（1）CNS 系列：千亿市场有望孕育多个大单品。相关标的：恩华药业、丽珠集团、绿叶制药。 

（2）创新医械：从微创新向全面创新稳步迈进。相关标的：微电生理、惠泰医疗、三诺生物。 

（3）新型疫苗：接种环境向好大单品放量可期。相关标的：智飞生物、百克生物、万泰生物。 

（4）皮肤管理：国内企业布局痤疮新药大蓝海。相关标的：三生制药、歌礼制药、科笛集团。 

 

2、出海掘金，拨云见日 

（1）创新制药：携手外企打造全球药品发展生态，把握“突破性+确定性”。相关标的：中国

生物制药、亚盛医药、乐普生物、百奥泰。 

（2）医疗器械：产品积累从量变到质变，迈向海外市场开启新征程。相关标的：①设备：迈

瑞医疗、联影医疗、华大智造、开立医疗、澳华内镜、海泰新光、祥生医疗；②IVD：新产业、亚

辉龙、安图生物、万孚生物；③高耗：南微医学、安杰思。 

 

3、其他创新，期待惊喜 

（1）仿创结合：把握传统企业“主业反转+创新开花”的边际变化。相关标的：康辰药业。 

（2）创新上游：压制因素基本出清，关注标的客户质量+业务裂变能力。相关标的：键凯科

技、森松国际、海尔生物。 

 

4、院内刚需，老龄催化 

相关标的：心脉医疗、赛诺医疗。 
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风险提示：行业监管政策变化的风险，贸易摩擦的相关风险，市场竞争日趋激烈的风险，新

品研发、注册及认证不及预期的风险，安全性生产风险，业绩不及预期的风险。 
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三、 板块行情 
 

(一) 本周板块行情回顾：板块整体下跌 2.22%，各子板块仅医药流通上

涨 
 

1. 本周生物医药板块走势：板块整体下跌 2.22%，子板块医药流通涨幅居前，化学原

料药跌幅居前 

行情回顾：本周医药板块下跌，在所有板块中排名第 23 位。本周（3 月 25 日-3 月 29 日）生

物医药板块下跌 2.22%，跑输沪深 300 指数 2.01pct，跑赢创业板指数 0.51pct，在 30 个中信一级

行业中排名第 23 位。 

本周中信医药子板块除医药流通外均下跌，其中医药流通子板块上涨 0.62%，化学原料药子

板块下跌 3.68%。 

 

图表7：本周中信医药指数走势 
 

图表8：本周生物医药子板块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

个股涨跌幅方面：本周涨幅前五的标的，包括首药控股-U（+12.95%）、博晖创新（+11.16%）、

泰格医药（+10.91%）、江苏吴中（+10.72%）和江中药业（+9.63%）；本周跌幅前五的标的，包括

大理药业（-22.55%）、*ST 太安（-22.50%）、贝瑞基因（-18.18%）、海创药业-U（-16.02%）和新

产业（-14.84%）。 
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图表9：本周中信各大子板块涨跌幅 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

2. 医药板块整体估值下降，溢价率下降 

 

医药板块整体估值下降，溢价率下降。截止 2024 年 3 月 29 日，医药板块整体估值（历史

TTM，整体法，剔除负值）为 25.58，环比前一周下降 0.06。医药行业相对沪深 300 的估值溢价率

为 126%，环比下降 4.20 个百分点。医药相对沪深 300 的估值溢价率仍处于历史较低水平。 

 

本周医药子板块估值走势转弱。子行业市盈率方面，中药饮片（30.54）、医疗器械（29.72）

和化学制剂（28.56）居于前三位。本周医药子板块化学制剂、医药流通、生物医药估值上升，中

药饮片、医疗器械、化学原料药、医疗服务、中成药估值下降，化学制剂、医药流通、生物医药、

中成药、医疗服务、化学原料药、医疗器械、中药饮片子板块的估值分别变化+1.21、+0.12、+0.04、

-0.06、-0.08、-0.60、-0.99、-1.20。 
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图表10：2010 年至今医药板块整体估值溢价率 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表11：2010 年至今医药各子行业估值变化情况 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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(二) 沪港通资金持仓变化：医药北向资金减少 
 

北上资金：A 股医药股整体，截至 2024 年 3 月 28 日，陆港通医药行业投资 1509.57 亿元，

相对 2024年 3月 22日减少了 34.43亿元；医药持股占陆港通总资金的 8.22%，占比下降了 0.21pct。 

子板块方面，本周化学制药（24.26%，+0.70pct）、医药商业Ⅱ（9.23%，+0.48pct）、中药Ⅱ（12.96%，

+0.07pct）占比上升；医疗器械（33.38%，-0.83pct）、医疗服务（11.16%，-0.33pct）、生物制品（9.01%，

-0.10pct）占比下降。 

 

图表12：医药行业北上资金变化情况 
 

图表13：医药行业北上资金分板块的变化情况 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

个股方面，A 股医药股持股市值前五为迈瑞医疗、恒瑞医药、益丰药房、药明康德和爱尔眼

科。净增持金额前三为恒瑞医药、益丰药房、兴齐眼药；净减持金额前三为迈瑞医疗、药明康德、

爱尔眼科。 
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图表14：北上资金陆港通持股市值情况（亿元） 
 

图表15：北上资金陆港通本周持股市值变化（亿元） 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

南下资金：H 股医药股持股市值前五为康方生物-B、信达生物、药明生物、石药集团和金斯

瑞生物科技。净增持金额前三为海吉亚医疗、药明生物和石四药集团；净减持金额较多的前三名

为康哲药业、亚盛医药-B、石药集团。 

 

图表16：南下资金港股通持股市值情况（亿元） 
 

图表17：南下资金港股通本周持股市值变化（亿元） 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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重点推荐公司盈利预测表 
 

代码 名称 最新评级 
EPS PE 股价 

2022 2023E 2024E 2025E 2022 2023E 2024E 2025E 24/03/29 

300760 迈瑞医疗 买入 7.92 9.60 11.50 13.90 39.88 30.30 25.10 20.90 281.46 

688114 华大智造 买入 4.89 -0.40 0.20 0.60 22.72 -188.70 424.40 114.80 59.14 

688271 联影医疗 买入 2.01 2.40 3.00 3.70 88.07 57.00 45.80 37.10 129.80 

688617 惠泰医疗 买入 5.37 7.99 10.40 14.04 57.16 48.65 41.17 30.49 428.09 

688351 微电生理 买入 0.01 0.00 0.10 0.20 4191.63 548.10 228.40 120.10 26.00 

300832 新产业 买入 1.69 2.10 2.68 3.36 29.68 28.74 22.50 17.91 66.14 

688575 亚辉龙 买入 1.79 0.80 1.10 1.30 11.01 22.40 18.00 14.10 24.30 

603590 康辰药业 买入 0.63 1.01 1.06 1.38 39.32 33.77 32.05 24.60 31.30 

002262 恩华药业 买入 0.89 1.08 1.33 1.66 27.46 22.83 18.43 14.81 22.40 

000513 丽珠集团 买入 2.04 2.16 2.42 2.71 15.91 17.87 15.92 14.25 36.50 

688016 心脉医疗 买入 4.96 6.40 8.40 10.90 38.13 25.70 19.60 15.20 183.78 

688177 百奥泰 买入 -1.16 -0.95 -0.39 0.62 -18.77 -43.28 -91.11 57.70 35.80 

688108 赛诺医疗 买入 -0.40 -0.12 0.01 0.11 -14.42 -104.33 1989.46 103.04 11.83 

300633 开立医疗 买入 0.86 1.15 1.40 1.71 63.44 40.79 33.52 27.46 38.00 

688212 澳华内镜 买入 0.16 0.43 0.93 1.45 402.13 103.50 68.23 46.68 60.54 

300573 兴齐眼药 买入 2.39 2.28 4.01 5.49 52.33 93.69 53.32 38.99 214.00 
 

资料来源：Wind 资讯，太平洋研究院整理 
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投资评级说明 

1、行业评级 

看好：预计未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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