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1.1 周度回顾（0325-0331） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，3月25日。根据央视新闻频道，全国35个城市已报送2024年首批保障房建设计划。

至3月26日，根据澎湃新闻报道，深圳市规划和自然资源局关于停止执行《关于按照国家

政策执行住宅户型比例要求的通知》，俗称取消“7090”政策。至3月27日，根据北京市

政府网站显示，《北京市住房和城乡建设委员会关于进一步完善住房限购政策的公告》已

经正式废止，俗称取消“离婚限购”政策。

⚫ 周一，3月25日。湖南、辽宁、重庆和西安四地的地方金融监管部门发布公告，取消各自

辖区内金融资产交易所（简称“金交所”）业务资质。

⚫ 周三，3月27日。根据国家统计局数据，2024年1-2月，全国规模以上工业企业（简称

“规上工业企业”）实现利润总额9140.6亿元，同比增长10.2%。2024年2月末，工业企

业产成品存货（即库存），同比上涨2.4%，涨幅较去年末扩大0.3个百分点，库存延续去

年中以来的二度筑底形态。
数据来源：wind   国信期货



1.1 周度回顾（0325-0331） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，3月27日。美元兑日元走贬至近34年以来的新高，当日盘中最高至151.9705；市

场预计152.0或是日本央行入场干预点位。3月29日，日本财务大臣铃木俊一表示，“过

度的外汇波动是不可取的；不排除采取任何措施来应对外汇过度波动；对于外汇水平，没

有明确的防卫线。”

⚫ 周四，3月28日。根据美国经济分析局数据，美国2023年四季度实际GDP年化季环比终

值为3.4%，前期修正值为3.2%。至3月29日，美国2月PCE物价指数同比2.5%，预期

2.5%，前值2.4%。至3月29日，美联储主席鲍威尔在旧金山联储的讲话中指出，“美联

储希望能不受干扰的情况下进一步缩表；美国经济表现强劲，当前无需急于降息；美联储

希望在更有信心之后才降息；如果通胀不下行，美联储可以在更长时间内维持利率水平。”

数据来源：wind   国信期货
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6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，3月28日。商务部发布《关于原产于澳大利亚的进口相关葡萄酒所适用反倾销措施

和反补贴措施复审裁定的公告》，自2024年3月29日起，终止对原产于澳大利亚的进口相

关葡萄酒征收反倾销税；终止征收反倾销税后，不征收反补贴税。

⚫ 周日，3月31日。根据国家统计局数据，3月官方制造业PMI为50.8%，较2月的49.1%回

升1.7个百分点，处于扩张区间，结束连续5个月的收缩状态，且为近12月以来的最高水平。

从官方制造业PMI分类指数来看，3月，生产指数为52.2%，新订单指数为53.0%，原材

料库存指数为48.1%，从业人员指数为48.1%，供应商配送时间指数为50.6%。但是，3

月制造业出厂价格指数表现不佳录得47.4%，较2月的48.1%回落0.7个百分点，或预示3

月PPI水平仍不理想。从非制造业商务活动指数来看，3月为53.0%，较2月的51.4%回升

1.6个百分点，非制造业扩张势头强劲，达到近9个月以来的最高水平。3月新出口订单为

51.3%，处于扩张区间，较2月的46.3%回升5个百分点，结束连续11个月收缩状态。

数据来源：wind   国信期货
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2.1 商品市场：物价水平 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0325-0329）

猪肉批发价维持稳定，

价格至20.46元/公斤；

蔬菜批发价延续下行，

价格至5.06元/公斤；

水果批发价相对稳定，

价格至7.39元/公斤。



2.2 货币市场：货币投放 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0329当周）

中国人民银行公开市

场操作货币净投放

8280亿元。



2.3 房地产市场：土地成交 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0331当周）

100大中城市成交土

地占地面积有所回升，

成交1422.81万平方

米。



2.4 房地产市场：商品房成交 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0331当周）

30大中城市商品房成

交面积大幅回升，至

290.55万平方米。



2.5 外贸市场：海运指数 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0325-0328）

波罗的海干散货指数

（BDI）大幅下行，

至1821点。



2.6 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：wind   国信期货

上周（0329当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）继续回

落，至1208.42点。
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3.1 大类资产（0325-0329） 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

周度（0325-0329）

A股主要指数均下跌，

上证综合指数下跌

0.23%，创业板指数

下跌2.73%；

国债期货市场，收盘

价均上涨，2年期国

债期货上涨0.15%，

30年期国债期货上涨

1.06%。

数据来源：wind   国信期货
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16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

周度（ 0325-0329）

外汇市场，美元指数上

涨0.07%，在岸美元兑

人民币下跌0.07%，欧

元兑人民币下跌0.22%；

商品市场，原油上涨

2.88% ； 沪 金 上 涨

3.67% ； 生 猪 下 跌

3.44% ； 螺 纹 下 跌

5.54%。

数据来源：wind   国信期货
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4.周度关注0401-0407 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，4月1日。中国3月财新制造业PMI。

⚫ 周五，4月5日。美国3月失业率；美国3月非农就业人口变动。

3月官方制造业PMI为50.8%，较2月的49.1%回升1.7个百分点，处于扩张区间，结束连

续5个月的收缩状态，且为近12月以来的最高水平。其中生产和新订单指数强势扩张，尤其是

新出口订单结束近11个月的收缩状态；但是，3月制造业出厂价格指数表现不佳录得47.4%，

较2月的48.1%回落0.7个百分点，或预示3月PPI水平仍不理想。非制造业商务活动指数扩张

势头继续增强，延续春节假期的回升势头。1-2月工业企业利润方面，从总量来看相对恢复，

总体仍有上行空间。分企业类型来看利润，国有私营较为稳固，港澳台恢复较好；分三大行业

来看利润，制造业稳步恢复，采矿业连续亏损，电力等公用事业大幅增长；分制造业来看利润，

计算机和造纸大增，黑色不佳。为适应房地产市场供求关系发生重大变化的新形势，近期房地

产市场基础性制度持续微调，政策边际不断优化。后期，保障性住房以满足部分刚性住房需求



4.周度关注0401-0407 研究咨询部

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

改善性住房或可带动新建商品房继续回升。取消金交所有助于提高对非标债务的规范管理，是

防范和化解地方政府债务风险的重要基础。预计取消地方性金交所将在全国推行。总体来说，

美国经济仍然较为稳固，但考虑到这是2023年四季度的数据，时效性相对较弱；美国物价水

平相对坚挺，但是，2.5%左右的PCE同比对于美联储来说并非降息的最大障碍。美联储主席

鲍威尔的讲话以当前美国经济核心经济指标为依据，从当前情况判断，其所指的“无需急于降

息”或更多指向下一次在5月初举行的议息会议。对于美联储是否会在6月和7月降息，仍然维

持相对胶着的态势，我们更倾向于美联储在7月开启降息。当然，随着一季度GDP、4月和5

月的物价水平以及劳动力市场数据等核心指标逐渐发布，仍需观察相关变化并确定美联储降息

的信号。
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