
银行/非银金融 报告日期：2024 年 4 月 1 日

本周观点：

 上周（3月 25日至 3月 29日）A股市场整体维持震荡，沪深 300
指数小幅下跌 0.21%，全年上涨 3.1%，非银金融指数上周下跌

2.5%，非银金融指数全年下跌 3.48%，证券指数和保险指数上周

分别下跌 3.83%和上涨 0.6%，全年分别下跌 4.98%与上涨 0.48%，

银行指数上周上涨 0.91%，全年上涨 10.6%。

 银行：2023年报业绩情况良好，板块估值提升预期增强。近期

已披露上市银行年报业绩情况显示，上市银行业绩表现良好，不

良率等风险指标均较为稳定，政策层面货币政策发力预期提升。

银行目前面临支持融资协调机制与实体经济相关压力，未来关注

银行板块年报业绩持续披露情况，以及政策与流动性层面对银行

的支持力度。关注标的：常熟银行 (601128.SH)、浙商银行

(601916.SH)。

 券商:行业并购导向明确，集中度有望提升。券商行业并购重组

预期明确，继国联证券与方正证券后，浙商证券近期公告拟受让

国都证券股权，行业并购将成为今年主要预期方向，关注行业并

购进度以及集中度的提升。近期保险资金、社保资金、A50公募

基金等长期资金入市进度加快，也将支撑资本市场稳定性与成交

额的提升。继续关注行业监管制度的持续推出和并购重组情况。

关注标的：国联证券(601456.SH)、浙商证券(601878.SH)、方正

证券(601901.SH)、信达证券(601059.SH)等。

 保险:关注上市险企一季报情况。近期关注险企一季度及开门红

情况，政策引导和资本市场活跃度提升将在负债端改善险企资金

风险，同时投资端业绩有望持续改善。关注标的：新华保险

(601336.SH)、中国平安(601318.SH)。

风险提示：

资本市场改革风险；资本市场波动风险；业绩不及预期风险；宏
观经济不确定性风险；黑天鹅等不可控风险；数据统计偏差风险。
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最近一年走势

市场数据 2024 年 3 月 29 日
行业,% 1m 3M YTD

沪深 300 2.53 3.10 3.10

非银金融 -4.56 -3.48 -3.48
银行 0.26 10.60 10.60
证券 -4.31 -4.98 -4.98

保险 -5.02 0.48 0.48
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券商行业并购预期提升 行业估值有望改善
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1．行情回顾

上周（3月 25日至 3月 29日）A股市场整体维持
震荡，沪深 300指数小幅下跌 0.21%，全年上涨 3.1%，
非银金融指数上周下跌 2.5%，非银金融指数全年下跌
3.48%，证券指数和保险指数上周分别下跌 3.83%和上
涨 0.6%，全年分别下跌 4.98%与上涨 0.48%，银行指数
上周上涨 0.91%，全年上涨 10.6%。

图 1：金融板块各指数周度表现（%） 图 2：金融板块各指数年初至今表现（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：金融行业各指数与沪深 300指近一年对比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2．重点数据跟踪

上周 10 年期国债收益率继续震荡下行至 2.29%点
位，收益率仍然位于 2008年以来极低位，近期国债长
端利率维持低位震荡。银行间同业拆借相较前一周基本
持平。季末效应质押回购利率上升明显，同样 DR007
与 R007利率大幅攀升，R007跳涨至 2.81%水平，Shibor
隔夜利率维持稳定至 1.72%。

上周 A股日均交易额 9888亿元，环比前一周有所
下降，降幅达 6.05%，A股成交额仍维持在较高水平，3
月月均成交额超万亿元至 10156 亿元，环比 2 月增量
6.15%，相较 1月大幅增量 37.5%。截至 2024年 3月 28
日，A股两融余额 15433亿元，较前一周规模小幅减少
0.18%，两融规模维持稳定。2024年 3月资本市场融资
情况有所回升，募资家数和募集金额分别为 26 家与
365.61亿元，其中首发上市 10家，首发募集资金 59亿
元，IPO规模基本与上月持平。上周新发基金份额继续
降幅明显，相较前一周减少 70%至 150亿份，截至 2024
年 2月底公募基金规模 29.3万亿元，规模环比大幅攀升
7.09%。

图 4：金融行业各指数近一年成交额情况（亿元）

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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图 5：A股日均成交额（亿元） 图 6：两融余额规模（亿元）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 7：公募基金发行份额 图 8：公募基金规模情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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图 9：股票发行募集金额与家数 图 10：IPO募资情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 11：10年国债收益率走势(%) 图 12：银行间加权平均利率

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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3．行业动态跟踪

【央行公布 2023年第四季度支付业务统计数据】央行
2023年第四季度支付业务统计数据显示，我国支付体系
运行平稳，银行账户数量、非现金支付业务量、支付系
统业务量等总体保持增长。截至四季度末，全国共开立
银行账户 144.65亿户，环比增长 0.64%。四季度，全国
银行共办理非现金支付业务 1522.53亿笔，金额 1338.75
万亿元，同比分别增长 19.11%和 10.27%；支付系统共
处理支付业务 3537.99亿笔，金额 3085.95万亿元，同
比分别增长 20.99%和 14.24%。（资料来源：中国人民
银行）

【中证协拟对《证券公司另类投资子公司管理规范》和
《证券公司私募投资基金子公司管理规范》进行修订】
中证协拟对《证券公司另类投资子公司管理规范》和《证
券公司私募投资基金子公司管理规范》进行修订，并于
近日征求了行业意见。此次修订整合了现有规则口径并
加以小幅完善，对个别规定进行了适度优化，包括适度
增加两类子公司现金管理投资标的种类、提升闲置资金
管理灵活度等。（资料来源：财联社）

【中国证券业协会发布了证券公司2023年度经营数据】
中国证券业协会发布了证券公司 2023 年度经营数据。
证券公司未经审计财务报表显示，145家证券公司 2023
年度实现营业收入 4059.02 亿元，实现净利润 1378.33
亿元。（资料来源：证券时报）

图 13：DR007和 R007走势(%) 图 14：Shibor隔夜拆借利率(%)

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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4．上市公司动态

【浙商证券】3月 29 日，浙商证券发布公告，公司拟通
过协议转让方式，受让重庆信托、天津重信、重庆嘉鸿、
深圳远为、深圳中峻分别持有的国都证券 4.72%、4.72%、
3.77%、3.31%、2.63%股份，合计股份为 19.15%。本次
受让成功后，浙商证券将成为国都证券的第一大股东。
（资料来源：巨潮资讯）

【长江证券】3月 29 日晚，长江证券发布公告称，湖北
国资旗下长江产业投资集团有限公司（以下简称“长江
产业集团”）以非公开转让方式受让湖北能源和三峡资
本所持长江证券全部 8.63 亿股股份，占总股本 15.6%。
同日，长江产业集团与长江证券部分股东签署一致行动
协议。待本次转让经相关部门审批通过并完成股份过户
后，湖北省国资将成为长江证券第一大股东。（资料来
源：巨潮资讯）

5．投资建议

银行：2023 年报业绩情况良好，板块估值提升预期
增强。近期已披露上市银行年报业绩情况显示，上市银
行业绩表现良好，不良率等风险指标均较为稳定，政策
层面货币政策发力预期提升。银行目前面临支持融资协
调机制与实体经济相关压力，未来关注银行板块年报业
绩持续披露情况，以及政策与流动性层面对银行的支持
力度。关注标的：常熟银行(601128.SH)、浙商银行
(601916.SH)。

券商:行业并购导向明确，集中度有望提升。券商
行业并购重组预期明确，继国联证券与方正证券后，浙
商证券近期公告拟受让国都证券股权，行业并购将成为
今年主要预期方向，关注行业并购进度以及集中度的提
升。近期保险资金、社保资金、A50 公募基金等长期资
金入市进度加快，也将支撑资本市场稳定性与成交额的
提升。继续关注行业监管制度的持续推出和并购重组情
况。关注标的：国联证券(601456.SH)、浙商证券
(601878.SH) 、 方 正 证 券 (601901.SH) 、 信 达 证 券
(601059.SH)等。

保险:关注上市险企一季报情况。近期关注险企一
季度及开门红情况，政策引导和资本市场活跃度提升将
在负债端改善险企资金风险，同时投资端业绩有望持续
改善。关注标的：新华保险(601336.SH)、中国平安
(601318.SH)。



行业周报

请认真阅读文后免责条款 9

6．风险提示

资本市场改革风险。资本市场改革或有不及预期，

政策红利低于预期；

资本市场波动风险。资本市场波动影响市场交投活

跃度及整体投资收益；

业绩不及预期风险。金融行业业绩受到政策、市场

及多层面影响；

宏观经济不确定性风险。宏观经济的不可控性，可

能影响金融行业基本面及政策导向，不确定性将增加；

黑天鹅等不可控风险。金融市场出现黑天鹅等不可

控因素影响，由此造成的风险将超出预期；

数据统计偏差风险。本报告所引用的数据有可能出

现统计偏差等问题，由此造成结论偏差的风险。
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