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通信 报告日期：2024 年 3 月 31 日

摘要：

 周要闻：

（1）3月 28 日，中国移动集团以“万兆元年，定义数智新时代”

为题召开了 5G-A 发布会。中国移动作为全球最大的 5G 网络运营

商，将会持续拓展业务和能力边界，在 2024 年为 300+国内城市

提供 5G-A 移动网络覆盖，更好服务社会民生。中国移动在会上

宣布“5G-A 点亮中国行动计划”，启动了首批 100 个城市的 5G-A

示范厅发布，招募友好用户优先体验 5G-A。

（2）为加速 5G-A 终端普及，中国移动计划年内推动产业链推出

超 20 款 5G-A 终端，发展 5G-A 终端用户超 2000 万，并向用户提

供更高速率、分层分级的保障体验，满足特定业务形态、特定客

群需求的通信服务需求，提供多量纲计费模式。

（3）3 月 26 日，光迅科技联合思科成功推出 1.6T OSFP-XD 硅

光模块。

 周观点：

国内 5G-A 加速发展，迈向商用。中国移动作为全球最大的 5G

网络运营商，在加速推进 5G-A 的商用及网络覆盖方面持续积极

布局，启动的首批 100 个城市的 5G-A 示范厅发布也将带动 5G-A

的加速发展。另一方面，中国移动也在加速 5G-A 的终端普及。

5G-A 的快速发展有望带动产业链相关公司业绩提升，建议关注

以下板块：（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通

(600050.SH)、中国电信(601728.SH);(2)关注 1.6T 光模块产品

进展：中际旭创（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新

易盛（300502.SZ）；（3）通信设备制作企业：中兴通讯

（000063.SZ）、紫光股份（000938.SZ）；同时建议关注卫星

通信的中长期机会：中国卫通（601698.SH）、中国卫星

（600118.SH）、北斗星通（002151.SZ）。

 风险提示：宏观环境出现不利变化；所引用数据来源发布错误数

据；AI 发展进度不及预期；5G-A 发展进度不及预期；重点关注

公司业绩不达预期；创业板股票风险等级为 R4，仅适合相应风

险等级的客户使用。
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我国 5G-A 加速推进，关注 1.6T 光模块进展

———通信行业周报
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1 一周市场表现

2024 年 3 月 25 日-3 月 29 日，申万通信指数下跌
3.76%，全部子行业中，通信网络设备及器件（-5.67%），
通信线缆及配套（-5.68%），通信终端及配件（-1.78%），
其他通信设备（-3.51%），通信工程及服务（-5.18%），
通信应用增值服务（-5.52%），同期上证综指（-0.23%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：通信各子板块周涨跌幅度一览

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：通信股票周涨幅前五 图 4：通信股票周跌幅前五

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

(1) 华为发布 2023 年报
2023 年，是华为在制裁常态化下正常运营的第一年，

更是逐渐站稳脚跟后重启增长的关键一年，实际上它也
做到了这一点。根据华为最新发布的年报，该公司 2023
年实现全球销售收入 7042 亿元，同比增长近 10%，实现
净利润 870 亿元，同比增长约 144%。值得注意的是，受
益于利润改善及运营效率改进，华为的全年经营活动现
金流达到 698 亿元，同比增长 292%。（资料来源：C114
通信网）

(2) 总预算 30 亿元！中国移动终端公司启动算力
泛终端深度定制终端合作伙伴采购

中国移动终端公司近日发布预审公告称，算力泛终
端深度定制终端合作伙伴动态短名单比选项目已具备
采购条件，现进行公开比选。据中国移动发布的预审公
告显示，本次中国移动终端公司将引入若干家供应商为
终端公司提供算力泛终端深度定制产品的研发及制造
服务。项目总采购预算为 30 亿元（含税）。该项目共
划分成 1个包段，资格预审有效期限至 2025 年 3 月 31
日。此外，该项目不接受联合体投标。（资料来源：C114
通信网）

(3) 中国移动：年内推出超 20 款 5G-A 终端，发展
5G-A 终端用户超 2000 万

2024 中国移动 5G-A 商用发布会上，中国移动方面
宣布，首批 5G-A 百城示范厅店将在全国 100 个城市陆
续上线。在 5G-A 示范营业厅，用户能够沉浸式体验 5G-A
带来的极致体验，中国移动将从网络、资费、终端、产
品、渠道等多方面给予客户服务支持与网络保障。据介
绍，为加速 5G-A 终端普及，中国移动计划年内推动产
业链推出超20款5G-A终端，发展5G-A终端用户超2000
万，并向用户提供更高速率、分层分级的保障体验，满
足特定业务形态、特定客群需求的通信服务需求，提供
多量纲计费模式。为促进 5G-A 产业生态发展，中国移
动联合多家产业合作伙伴成立了 5G-A 创新产业联盟和
裸眼 3D 产业联盟，目前已发布了手机、平板、车载屏
幕、笔记本、显示器等各类裸眼 3D 终端产品，以及内
容应用、技术平台和生态能力等方面的多项成果，未来
将持续探索 5G-A 新应用、新业务。（资料来源：C114
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通信网）

(4) 中国电信启动高铁场景绿色天线及定制波束
透镜天线集采：总规模 2.61 万副

从中国电信官网获悉，中国电信今日发布两则 2024
年关于高铁场景天线的相关集采，分别为：2024 年高铁
场景绿色天线集采项目以及 2024 年高铁定制波束透镜
天线代加工服务集采。两次高铁天线集采规模共计 2.61
万副，涉及的频段主要为 3.5GHz、2GHz 和 1.8Ghz。可
见中国电信在进一步加强高铁5G和 4G网的优化和覆盖，
创新多种建设模式并实施网络优化升级。（资料来源：
C114 通信网）

(5) 总规模 12045 台！中国联通启动数据中心交换
机集采

从中国联通官网获悉，中国联通昨日发布公告称，
2024 年数据中心交换机集中采购项目已具备招标条件，
现进行公开招标。公告显示，本次中国联通共将采购
12045 台数据中心交换机， 其中框式汇聚交换机 1067
台；盒式汇聚交换机 96 台；接入交换机 10882 台。（资
料来源：C114 通信网）

(6) 华为携手江苏移动率先完成全省 5G-A 旗舰营
业厅全点亮，助力信号升格提质推进

近日，中国移动江苏公司携手华为等产业伙伴，积
极响应中国移动集团发布的 5G-A 点亮中国行动，率先
完成全省各地市旗舰营业厅 5G-A 规模全点亮，标志着
江苏移动 5G-A 迈向规模应用新阶段。3月 28 日，中国
移动集团以“万兆元年，定义数智新时代”为题召开了
5G-A 发布会。中国移动作为全球最大的 5G 网络运营商，
将会持续拓展业务和能力边界，在 2024 年为 300+国内
城市提供 5G-A 移动网络覆盖，更好服务社会民生。中
移动在会上宣布“5G-A 点亮中国行动计划”，启动了首
批 100 个城市的 5G-A 示范厅发布，招募友好用户优先
体验 5G-A。（资料来源：C114 通信网）

(7) 总预算 15 亿元！中国移动启动下一代通信技
术深度定制终端产品合作伙伴集采

从中国移动官网获悉，中国移动日前发布预审公告
称，下一代通信技术深度定制终端产品合作伙伴动态短
名单项目已具备采购条件，现进行公开资格预审，有意
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向的潜在应答人可应答。据中国移动发布的预审公告显
示，该项目集采主要为终端公司提供下一代通信技术深
度定制终端产品的研发及制造服务。采购上限为 25 万
台（非承诺量），项目总预算为 18 亿元（含税），来
源为技术部 2024-2025 深度定制部分预算。此外，该项
目的资格预审有效期至 2025 年 3 月 31 日。不接受联合
体投标。（资料来源：C114 通信网）

(8) 光迅科技联合思科推出 1.6T 硅光模块

3月 26 日，光迅科技联合思科成功推出 1.6T
OSFP-XD 硅光模块。双方强强联手，标志着基于硅光的
光模块技术取得重大飞跃，以推动云和人工智能（AI）
应用的数据中心实现更高的传输速率。思科凭借其在硅
光子集成电路（PIC）方面的丰富经验，与全球高速光
模块研发和制造先行者—光迅科技强强联手。这次战略
合作展现了思科为数据中心容量扩展相干硅光技术的
能力，以及光迅科技在光模块技术的创新能力。双方携
手率先开发的 1.6T OSFP-XD 硅光模块，展示了其领先
的创新水平。（资料来源：C114 通信网）

3 重点公司公告

【光环新网】公司发布 2023 年度报告，报告期内
公司实现营业收入 78.55 亿元，同比增长 9.24%；实现
归母净利润 3.88 亿元，同比增长 144.09%。

【北纬科技】公司发布 2023 年度报告，报告期内
公司实现营业收入 2.65 亿元，同比增长 13.41%；实现
归母净利润 0.23 亿元，同比增长 34.81%。

【长飞光纤】公司发布 2023 年度报告，报告期内
公司实现营业收入 1335.28 万元，同比下降 3.45%；实
现归母净利润 129.74 万元，同比增长 11.18%。

【锐捷网络】公司发布 2023 年度报告，报告期内
公司实现营业收入 115.42 亿元，同比增长 1.9%；实现
归母净利润 4.01 亿元，同比增长 27.26%。

【北斗星通】公司发布 2023 年度报告，报告期内
公司实现营业收入 40.82 亿元，同比增长 6.97%；实现
归母净利润 1.61 亿元，同比增长 10.96%。
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【中国电信】公司发布 2023 年度报告，报告期内
公司实现营业收入 5078.43 亿元，同比增长 6.9%；实现
归母净利润 304.46 亿元，同比增长 10.3%。

4 周观点

周要闻：
（1）3月 28 日，中国移动集团以“万兆元年，定

义数智新时代”为题召开了 5G-A 发布会。中国移动作
为全球最大的 5G 网络运营商，将会持续拓展业务和能
力边界，在 2024 年为 300+国内城市提供 5G-A 移动网络
覆盖，更好服务社会民生。中国移动在会上宣布“5G-A
点亮中国行动计划”，启动了首批 100 个城市的 5G-A
示范厅发布，招募友好用户优先体验 5G-A。

（2）为加速 5G-A 终端普及，中国移动计划年内推
动产业链推出超 20 款 5G-A 终端，发展 5G-A 终端用户
超 2000 万，并向用户提供更高速率、分层分级的保障
体验，满足特定业务形态、特定客群需求的通信服务需
求，提供多量纲计费模式。

（3）3月 26 日，光迅科技联合思科成功推出 1.6T
OSFP-XD 硅光模块。

周观点：
国内 5G-A 加速发展，迈向商用。中国移动作为全

球最大的 5G 网络运营商，在加速推进 5G-A 的商用及网
络覆盖方面持续积极布局，启动的首批 100 个城市的
5G-A 示范厅发布也将带动 5G-A 的加速发展。另一方面，
中国移动也在加速 5G-A 的终端普及。5G-A 的快速发展
有望带动产业链相关公司业绩提升，建议关注以下板块：
（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通
(600050.SH)、中国电信(601728.SH);(2)有望率先实现
业绩兑现的光模块企业：中际旭创（300308.SZ）、天
孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）；（3）
通信设备制作企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股
份（000938.SZ）；同时建议关注卫星通信的中长期机
会：中国卫通（601698.SH）、中国卫星（600118.SH）、
北斗星通（002151.SZ）。

重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/3/29 EPS（元） PE 投资
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代码 名称 股价(元) 2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 评级

000063.SZ 中兴通讯 27.99 1.71 2.02 2.36 15.16 13.84 11.86 未评级

600050.SH 中国联通 4.67 0.23 0.26 0.29 19.52 17.92 15.87 未评级

600941.SH 中国移动 105.76 5.88 6.33 6.85 11.52 16.70 15.43 未评级

601728.SH 中国电信 6.08 0.30 0.33 0.37 13.90 18.18 16.42 未评级

600522.SH 中天科技 14.03 0.94 1.05 1.26 17.15 13.34 11.15 未评级

300394.SZ 天孚通信 151.27 1.03 1.70 2.82 24.79 88.92 53.66 未评级

600487.SH 亨通光电 12.35 0.67 0.88 1.09 23.46 14.08 11.34 未评级

002281.SZ 光迅科技 38.52 0.90 0.73 0.93 18.04 52.65 41.54 未评级

300383.SZ 光环新网 9.49 -0.49 0.29 0.42 -16.67 32.19 22.80 未评级

600498.SH 烽火通信 17.93 0.34 0.45 0.62 38.42 39.96 28.91 未评级

003031.SZ 中瓷电子 68.40 0.71 0.63 0.87 135.43 108.83 79.03 未评级

603236.SH 移远通信 40.93 3.30 0.56 2.36 30.59 73.08 17.37 未评级

000938.SZ 紫光股份 21.71 0.75 0.79 0.98 25.86 27.43 22.11 未评级

600118.SH 中国卫星 25.67 0.24 0.25 0.30 89.17 104.69 86.49 未评级

601698.SH 中国卫通 16.00 0.23 0.19 0.23 52.40 84.21 69.57 未评级

300308.SZ 中际旭创 156.56 2.91 5.26 6.71 41.56 29.79 23.32 未评级

300502.SZ 新易盛 67.00 1.12 1.72 2.30 50.70 38.97 29.11 未评级

300628.SZ 亿联网络 25.84 2.90 1.92 2.28 18.46 13.45 11.34 未评级

002151.SZ 北斗星通 31.95 0.36 0.76 1.08 107.37 41.98 29.56 未评级

688100.SH 威胜信息 34.60 1.05 1.32 1.65 27.53 26.14 20.92 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所（本表中国联通、中际旭创、新易盛、亿联网络、北斗星通、天孚通

信 2023 年 EPS 取自各公司 2023 年业绩快报，北斗星通、中国移动、中国联通、光环新网、中国电信、

威胜信息、亿通科技、中兴通讯 2023 年 EPS 取自公司 2023 年年报，其余公司盈利预测及评级均取自 Wind

一致预期）
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5 风险提示

（1）宏观环境出现不利变化。宏观经济增长为通
信行业发展的基础，宏观经济动力不足将影响通信行业
发展。

（2）所引用数据来源发布错误数据：本报告数据
来源于公开或已购买数据库，若这些来源所发布数据出
现错误，将可能对分析结果造成影响。

（3）AI发展进度不及预期。AI在通信领域的应用
日益广泛，如果 AI 发展进度不及预期，将影响相关上
市公司发展前景。

（4）5G-A 发展进度不及预期。5G-A 发展将带动
相关行业需求，如果 5G-A发展进度不及预期，将导致
相关行业发展不及预期。

（5）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司
业绩会受到各种因素影响，如果业绩不达预期，会使得
公司股价受到影响。

（6）创业板股票风险等级为 R4，仅适合相应风险
等级的客户使用。
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