
 

www.chinastock.com.cn 证券研究报告 请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明 

 

[Table_Header] 行业动态报告●银行业 2024 年 04 月 01 日 
 

  

社融信贷增速短期回落，政策空间仍存 
 

  
 

核心观点： 

[Table_Summary]  新增社融低于预期，信贷投放和政府债发行偏弱、表外融资减少是主因：受

春节因素影响，2 月新增社融 1.52 万亿元，同比少增 1.64 万亿元。其中，新增人

民币贷款 9773 亿元，同比少增 8411 亿元；新增政府债券 6011 亿元，同比少增

2127 亿元；新增企业债融资 1642 亿元，同比少增 2020 亿元；新增非金融企业境

内股票融资 114 亿元，同比少增 457 亿元；表外融资减少 3289 亿元，同比多减

3209 亿元。分部门来看，居民部门短期贷款和中长期贷款均有回落，企业贷款增

速小幅下滑但中长期贷款平稳增长。居民端，2 月单月，居民部门贷款减少 5907

亿元，同比少增 7988 亿元；其中，短期贷款同比少增 6086 亿元；中长期贷款同

比少增 1901 亿元。企业端，2 月单月，新增企业部门贷款 1.57 万亿元，同比少增

400 亿元。其中，短期贷款同比少增 485 亿元；中长期贷款同比多增 1800 亿元；

票据融资同比多减 1778 亿元。 

 政府工作报告财政政策定调偏积极，适度加力、提质增效：赤字率拟按 3%安

排，赤字规模 4.06 万亿元，比上年年初预算增加 1800 亿元。拟安排地方政府专

项债券 3.9 万亿元、比上年增加 1000 亿元，同时合理扩大地方政府专项债券投向

领域和用作资本金范围，额度分配向项目准备充分、投资效率较高的地区倾斜。

发行 1 万亿元超长期特别国债，专项用于国家重大战略实施和重点领域安全能力

建设。总体来看，尽管赤字率与去年目标持平，但财政政策依旧偏积极，尤其是

专项债和特别国债发行力度均不弱于去年，强化跨周期、逆周期调节，聚焦重点

领域和质效提升。 

 货币政策仍有足够空间，利好银行信贷稳定和结构优化：央行行长潘功胜出席

十四届全国人大二次会议经济主题记者会上指出中国的货币政策工具箱依然丰

富，货币政策仍有足够空间。一是在总量上保持合理增长。目前，整个中国银行

业的存款准备金率平均是 7%，后续仍然有降准空间。二是在价格上将继续推动社

会综合融资成本稳中有降，将把维护价格稳定、推动价格温和回升作为货币政策

的重要考量，统筹兼顾银行业资产负债表健康性。三是在结构上要更加注重提升

效能。进一步提升货币政策对促进经济结构调整、转型升级、新旧动能转换的效

能。央行将设立科技创新和技术改造再贷款，继续实施支持碳减排再贷款，发挥

好结构性货币政策工具的激励带动作用，引导金融机构科学评估风险，约束对产

能过剩行业的融资供给，更有针对性地满足合理消费融资需求。盘活存量金融资

源，着力提升资金的使用效率。 

 投资建议：春节因素导致社融、信贷增速短期回落，但从两会政府工作报告和各

项会议内容来看，政策发力仍有空间，银行经营环境向好。财政政策定调偏积极，

地方政府专项债和特别国债额度不弱于去年，有助于拉动投资，带动银行扩表。

货币政策层面降准空间仍存且更加关注盘活存量、拟设立新的结构性工具，有利

于稳定信贷投放，优化信贷结构。我们认为稳增长政策导向不变，经济企稳概率

加大，利好银行基本面修复，叠加估值位于历史低位，性价比突出，继续看好银

行板块配置价值，个股方面，推荐建设银行（601939）、工商银行（601398）、江

苏银行（600919）、常熟银行（601128）和成都银行（601838）。 

 风险提示：宏观经济增速不及预期导致银行资产质量恶化的风险。 
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[Table_IndustryData] 相对沪深 300 表现图 2024-3-29 
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资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院 
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一、银行业定位：金融市场参与主体，具有信用创造职能 

（一）金融发挥资源配置核心职能，满足社会再生产中投融资需求 

1.金融系统通过资金融通将资源配置到优质企业和部门，支撑经济稳健高质量增长 

金融的核心功能是为实体经济主体再生产提供合理有效的资源配置。金融系统通过将闲散的可

投资资金整合，引导其有序地流向实体产业，满足企业和个人的投资需求；金融系统为企业提供融

通资本、投资渠道、金融信息、风险管理等工具，满足企业的融资和再生产需求。高效的金融体系能

够通过风险信息的反馈，降低投资者交易和监督成本，引导资源由低效率组织机构向优质组织机构

转移，通过优胜劣汰机制，提高服务实体经济质量。 

2.金融机构需持续深化改革创新业态，以适应经济结构和发展模式的变革 

党的十九大报告指出，“我国经济已由高速增长阶段转向高质量发展阶段”，“必须坚持质量第一、

效益优先，以供给侧结构性改革为主线，推动经济发展质量变革、效率变革、动力变革”。金融体系

积极适应实体经济结构和发展模式变革并提供与之相配套的服务是经济高质量发展的必然要求。金

融体系需持续深化改革，创新业态，提升资源配置质效，引导资金向高质量发展的战略新兴行业和

资金匮乏的民营、小微企业转移。 

（二）社融结构尚未发生根本性转变，银行业仍起主导作用 

1.实体经济 80%以上资金依旧来自间接融资，银行是企业融资的核心渠道 

相较国际市场，我国社会融资结构严重失衡，直接融资占比偏低。从社融结构上看，以银行贷款

为代表的间接融资是我国企业的主要融资渠道。截至目前，我国企业债券融资占社融比重 8.17%，股

票融资占比 2.98%，直接融资占比合计 11.15%。证监会直接融资和间接融资国际比较专题研究中整

理的来自世界银行数据显示，1990 年至 2012 年间，G20 成员国平均直接融资比重从 55%上升至 66.9%，

美国直接融资占比维持在 80%以上。我国直接融资比重合计不足 15%，远落后于美国。 

图1：社会融资规模（存量）结构 

 
资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院 

 

2.金融体系基础制度建设仍有待进一步完善，以拓宽实体企业融资渠道 

直接融资对资本市场体系有更高的要求，基础制度建设有待进一步深化。目前，我国多层次资

本市场建设、市场化程度和法律体系均需完善，以进一步提升企业直接融资效率，后续资本市场基

础制度改革深化有望延续。债权融资对企业信用要求更高，由于我国目前尚未建立起完善的信用体
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系，没有背书的中小企业难以通过发行债券获得直接融资，企业主体不得不转向间接融资来解决自

身融资问题。展望未来，我国金融体系基础制度建设未有根本性变化环境下，间接融资仍将是我国

的核心融资渠道。 

二、银行业在资本市场中的发展情况 

（一）上市家数 42 家，流通市值占比上升 

截至 2024 年 3 月 29 日，上市银行数量为 42 家，上市银行总市值约 10.84 万亿元，占全部 A 股

总市值的 12.31%；上市银行流通 A 股市值 7.39 万亿元，占全部 A 股流通市值的 10.84%，占比较年

初有所上升。 

图2：我国上市银行流通市值及占比 

 
资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院 

 

图3：我国上市银行家数 

 
资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院 

 

（二）年初至今板块表现优于沪深 300，估值处于历史偏低位置 
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截至 2024 年 3 月 29 日，银行指数与年初相比上涨 10.6%，跑赢沪深 300 指数 7.5 百分点；当前

银行板块估值 PB 仅为 0.47 倍，处于历史偏低位置。 

图4：年初至今银行板块累计涨幅与沪深 300 对比 

 
资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院 
年初至今涨幅以 2023 年 12 月 29 日为基期计算 

 

图5：银行（中信）板块历年来 PB 水平 

 
资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院 

 

三、政策空间仍存，社融信贷数据短期回落 

（一）积极财政政策适度加力、提质增效，货币政策仍有足够空间 

1.政府工作报告：财政发力稳预期，防范化解风险力度不减 

2024 年 3 月 5 日，十四届全国人大二次会议开幕，李强总理作政府工作报告，明确 2024 年经济

社会发展总体要求和政策取向，主要有以下看点： 
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稳中求进的基调不变：一是 GDP 增长预期目标为 5%左右，与 2023 年基本一致，目标设定考虑

了促进就业增收、防范化解风险等需要，也考虑了经济增长潜力和支撑条件。二是政策层面稳预期、

稳增长、稳就业，谨慎出台收缩性抑制性举措，清理和废止有悖于高质量发展的政策规定，同时要在

转方式、调结构、提质量、增效益上积极进取。 

财政政策偏积极，适度加力，提质增效：赤字率拟按 3%安排，赤字规模 4.06 万亿元，比上年年

初预算增加 1800 亿元。拟安排地方政府专项债券 3.9 万亿元、比上年增加 1000 亿元，同时合理扩大

地方政府专项债券投向领域和用作资本金范围，额度分配向项目准备充分、投资效率较高的地区倾

斜。发行 1 万亿元超长期特别国债，专项用于国家重大战略实施和重点领域安全能力建设。总体来

看，尽管赤字率与去年目标持平，但财政政策依旧偏积极，尤其是专项债和特别国债发行力度均不

弱于去年，强化跨周期、逆周期调节，聚焦重点领域和质效提升。 

货币政策保持稳健，继续优化结构、降低融资成本：政府工作报告指出要加强总量和结构双重

调节，盘活存量、提升效能，加大对重大战略、重点领域和薄弱环节的支持力度。大力发展科技金

融、绿色金融、普惠金融、养老金融、数字金融。我们认为，从银行信贷层面来看，绿色、小微、科

创等多领域投放有望保持高景气度。此外，报告继续强调促进社会综合融资成本稳中有降，降准降

息仍有空间。 

防范化解风险力度不减：报告指出要标本兼治化解房地产、地方债务、中小金融机构等风险，维

护经济金融大局稳定：（1）房地产：优化房地产政策，对不同所有制房地产企业合理融资需求要一视

同仁给予支持，促进房地产市场平稳健康发展。（2）地方化债：统筹好地方债务风险化解和稳定发

展，进一步落实一揽子化债方案，妥善化解存量债务风险、严防新增债务风险。（3）中小金融机构化

险：稳妥推进一些地方的中小金融机构风险处置。此外，针对上述领域，报告还强调了要健全风险防

控长效机制，兼顾短期化险+中长期高质量发展，标本兼治。 

投资建议：稳增长导向不变，财政政策延续发力，有助于稳定市场预期，货币政策层面更加关注

存量结构的调整和优化，防范化解风险力度不减，强调标本兼治，总体利好银行经营环境优化，对基

本面形成支撑。考虑到 1-2 月结构性降息和 5 年期 LPR 调整已经落地，后续存款挂牌利率调降概率

增加，银行息差下行压力预计小于 2023 年。我们继续看好银行板块配置价值。个股方面，推荐推荐

建设银行（601939）、工商银行（601398）、常熟银行（601128）、成都银行（601838）、和江苏银行

（600919）。 

2.货币政策仍有足够空间，利好银行信贷稳定和结构优化 

3 月 6 日，央行行长潘功胜出席十四届全国人大二次会议经济主题记者会，指出中国的货币政策

工具箱依然丰富，货币政策仍有足够空间，有助于稳定信贷投放，引导信贷结构优化。一是在总量上

保持合理增长。目前，整个中国银行业的存款准备金率平均是 7%，后续仍然有降准空间。二是在价

格上将继续推动社会综合融资成本稳中有降，将把维护价格稳定、推动价格温和回升作为货币政策

的重要考量，统筹兼顾银行业资产负债表健康性。三是在结构上要更加注重提升效能。进一步提升

货币政策对促进经济结构调整、转型升级、新旧动能转换的效能。央行将设立科技创新和技术改造

再贷款，继续实施支持碳减排再贷款，发挥好结构性货币政策工具的激励带动作用，引导金融机构

科学评估风险，约束对产能过剩行业的融资供给，更有针对性地满足合理消费融资需求。盘活存量

金融资源，着力提升资金的使用效率。 

（二）社融信贷数据偏弱，居民部门贷款再度回落 

1.新增社融低于预期，信贷投放和政府债发行偏弱、表外融资减少是主因 

受春节因素影响，2 月新增社融 1.52 万亿元，同比少增 1.64 万亿元。截至 2 月末，社融存量

385.72 万亿元，同比增长 8.97%，增速较 1 月末略有下降。2 月，新增人民币贷款 9773 亿元，同比

少增 8411 亿元；新增政府债券 6011 亿元，同比少增 2127 亿元；新增企业债融资 1642 亿元，同比

少增 2020 亿元；新增非金融企业境内股票融资 114 亿元，同比少增 457 亿元；表外融资减少 3289 亿

元，同比多减 3209 亿元。其中，未贴现的银行承兑汇票减少 3688 亿元，同比多减 3619 亿元。 
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图6：社融存量  图7：月度社融增量 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图8：单月新增社会融资规模主要分项规模 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

2.居民部门贷款回落，企业中期贷款增速平稳 

截至 2 月末，金融机构人民币贷款余额 243.96 万亿元，同比增长 10.1%，增速略低于 1 月末；2

月单月，金融机构新增人民币贷款 1.45 万亿元，同比少增 3600 亿元。分部门来看，居民部门短期贷

款和中长期贷款均有回落。2 月单月，居民部门贷款减少 5907 亿元，同比少增 7988 亿元；其中，短

期贷款减少 4868 亿元，同比少增 6086 亿元；中长期贷款减少 1038 亿元，同比少增 1901 亿元。企

业贷款增速小幅下滑，预计受到春节假期影响，中长期贷款保持平稳增长。2 月单月，新增企业部门

贷款 1.57 万亿元，同比少增 400 亿元。其中，新增短期贷款 5300 亿元，同比少增 485 亿元；新增中

长期贷款 1.29 万亿元，同比多增 1800 亿元；票据融资减少 9733 亿元，同比多减 1778 亿元。新增非

银机构贷款 4045 亿元，同比多增 3872 亿元。 
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图9：金融机构贷款数据 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图10：金融机构贷款数据-居民部门  图11：金融机构贷款数据-企业部门 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

3.企业资金活化程度降低，居民和非银存款大幅增长 

2 月，M1 和 M2 同比增长 1.2%和 8.7%，M1-M2 剪刀差为-7.5%，预计受春节假期影响，企业生

产经营活动减少影响。截至 2 月末，金融机构人民币存款余额 290.7 万亿元，同比增长 8.4%，增速

低于 1 月末。2 月单月，新增存款 9600 亿元，同比少增 1.85 万亿元；其中，新增居民部门存款 3.2

万亿元，同比多增 2.41 万亿元，企业部门存款减少 2.99 万亿元，同比少增 4.28 万亿元，财政存款减

少 3798 亿元，同比多少增 8356 亿元，新增非银存款 1.16 万亿元，同比多增 1.67 万亿元。 
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图12：M1 和 M2 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图13：金融机构存款数据  图14：金融机构分部门存款数据 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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（三）MLF 和 LPR 利率保持不变 

2024 年 3 月 15 日，1 年期 MLF 利率为 2.5%，较上月持平。截至 3 月 20 日，1 年期 LPR 报 3.45%，

较上月持平；5 年期以上 LPR 报 3.95%，较上月持平。 

图15：央行中期借贷便利利率（MLF）  图16：贷款市场报价利率（LPR） 

 

 

 
资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院  资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院 

（四）息差微降，江浙成渝中小行业绩领跑 

1.银行利润增速回落，息差环比继续下行 

2023 年，商业银行合计实现净利润 2.38 万亿元，同比增长 3.24%，增速低于 2023 年前三季度。

分银行类型来看，国有行、城商行和农商行净利润同比分别增长 1.77%、14.79%和 14.78%；股份行

净利润同比下降 3.67%。银行息差环比小幅下行。2023 年前三季度，商业银行净息差为 1.69%，同比

下降 22BP，环比 2023 年前三季度下降 3BP。其中，国有行、股份行和城商行息差环比下降 4BP、5BP

和 3BP，农商行息差环比上升 1BP。 

图17：银行业净利润  图18：银行业净息差 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

2.不良率和拨备覆盖率下降，资本充足率改善 

截至 2023 年末，商业银行不良率 1.59%，环比前三季度下降 0.02 个百分点；其中，国有行、股

份行、城商行和农商行不良率分别为 1.26%、1.26%、1.75%和 3.34%,环比分别变化-0.01、-0.04、-

0.16 和 0.16 个百分点；商业银行拨备覆盖率 205.14%，环比前三季度下降 2.75 个百分点。其中，国

有行、股份行、城商行和农商行拨备覆盖率分别为 248.48%、219.07%、194.94%和 134.37%，环比分

别变化-2.83、-0.3、8.87 和-8.56 个百分点。 
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图19：银行业不良率  图20：银行业拨备覆盖率 

 

 

 
资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院  资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院 

 

截至 2023 年末，商业银行的资本充足率、一级资本充足率和核心一级资本充足率分别为 15.06%、

12.12%和 10.54%，环比前三季度分别上升 0.29、0.22 和 0.18 个百分点。其中，国有行、股份行、城

商行和农商行资本充足率分别为 17.56%、13.43%、12.63%和 12.22%，环比分别变化 0.46、0.21、0.09

和 0.15 个百分点。 

图21：银行业资本充足率  图22：银行业资本充足率-分类别 

 

 

 
资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院  资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院 

 

四、传统业务盈利空间收窄，财富管理转型重塑竞争格局 

（一）传统业务利润空间收窄，业务转型加速 

随着经济结构转型升级以及贷款利率市场化成效释放，银行传统存贷款业务盈利空间收窄，过

去依赖规模增长的模式难以为继。2023 年以来，银行信贷投放受短期融资需求修复影响，实现开门

红，但以基建和地产为核心驱动的规模增长空间逐步收窄。与此同时，贷款利率市场化推进，进一步

降低实体经济融资成本，给银行息差带来压力。2023Q4，金融机构贷款加权平均利率 3.83%，同比下

降 31BP。东方财富 choice 测算数据显示，2023 年前三季度，42 家上市银行平均净息差为 1.76%，较

2023 年 6 月末下降 10BP。 
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图23：金融机构贷款利率  图24：上市银行净息差 

 

 

 

资料来源：东方财富 choice，ifind，中国银河证券研究院  资料来源：东方财富 choice，ifind，中国银河证券研究院 

（二）中间业务重要性提升，财富管理转型成为共识 

相比于表内存贷款业务，以财富管理和投行为代表的中间业务具备资本消耗少、周期性弱、市

场空间广阔且利润率相对较高等优点，成为银行布局的重点方向。目前上市银行的中间业务收入占

比处于较低水平，但随着上市银行对大零售领域的布局持续深入，客户资产稳步积累，财富管理中

长期价值不变，有助持续增厚中间业务收入。2023 年前三季度，42 家上市银行的中间业务收入占比

为 14.31%，贡献度有待提升，但多家银行零售 aum 保持稳步扩张，部分银行 aum 增速超过 10%，主

要受益于定期存款的高速增长。随着居民存款定期化程度的逐步缓解和理财市场的回暖，部分资金

回流，利好财富管理业务。 

图25：上市银行中间业务收入  图26：2023H1 部分银行零售 aum 

 

 

 
资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

（三）金融科技应用程度加深，加速渠道、经营和风控变革 

除了财富管理外，银行在金融科技领域的投入力度也在持续加大，数字化转型已成为银行突破

获客短板、深耕存量价值、提升服务效率和强化风险管控的重要手段。据上市银行年报不完全统计，

2022 年，有 23 家上市银行累计金融科技资金投入 1832.45 亿元，同比增长 9.15%；单个银行来看，

2022 年，金融科技投入超过 100 亿元的银行有 7 家即 6 大行和招商银行；多数银行金融科技投入占

比超过 3%。 
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图27：上市银行金融科技投入及增速  图28：上市银行金融科技投入占比 

 

 

 
资料来源：公司公告，中国银河证券研究院  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

 

金融科技对银行的赋能体现在三个方面：一是适应客户消费习惯变迁，立足互联网企业思维开

展线上业务，借助流量+场景等形式获客，提供相应的产品和服务，尤其适用于疫情影响下的非接触

式金融场景。二是运用大数据等技术构建算法和模型，依托用户生命周期、行为偏好、资产负债以及

外部征信、财税等海量数据进行全面画像和智能营销，精准定位客户需求，提供个性化、定制化的解

决方案，从而深度发掘存量客户价值，优化经营效率与客户体验。三是借助智能风控应对欺诈、反洗

钱及违约等多类风险，构建长尾客户信用体系，对中小微企业和低收入消费金融客户实现差异化定

价和有效的风险管控，降低信用成本。整体而言，金融科技应用深化正在加速银行渠道、经营和风控

变革，能够帮助银行优化客户体验、应对金融脱媒压力并有效管理信用风险、拓展服务半径，成为改

善银行盈利质量的核心手段。 

五、投资建议及重点公司 

春节因素导致社融、信贷增速短期回落，但从两会政府工作报告和各项会议内容来看，政策发

力仍有空间，银行经营环境向好。财政政策定调偏积极，地方政府专项债和特别国债额度不弱于去

年，有助于拉动投资，带动银行扩表。货币政策层面降准空间仍存且更加关注盘活存量、拟设立新的

结构性工具，有利于稳定信贷投放，优化信贷结构。我们认为稳增长政策导向不变，经济企稳概率加

大，利好银行基本面修复，叠加估值位于历史低位，性价比突出，继续看好银行板块配置价值，个股

方面，推荐建设银行（601939）、工商银行（601398）、江苏银行（600919）、常熟银行（601128）和

成都银行（601838）。 

表1：重点公司 
  BVPS PB 

代码 公司简称 2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 
601939.SH 建设银行 11.80 12.73 13.83 0.58 0.54 0.50 

601398.SH 工商银行 9.55 10.25 11.01 0.55 0.51 0.48 

601838.SH 成都银行 16.96 19.91 23.26 0.80 0.68 0.58 

600919.SH 江苏银行 13.17 13.38 15.11 0.60 0.59 0.52 

601128.SH 常熟银行 9.25 10.10 11.47 0.77 0.71 0.62 

资料来源：东方财富 choice，中国银河证券研究院 

六、风险提示 

宏观经济增速不及预期导致银行资产质量恶化的风险。  
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评级标准 

[Table_RatingStandard] 评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表现，其中：A 股市

场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指

数为基准，香港市场以摩根士丹利中国指数为基

准。 

行业评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 10%以上 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～10%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 

公司评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 20%以上 

谨慎推荐： 相对基准指数涨幅在 5%～20%之间 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～5%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 
  

 
[Table_Contacts] 联系 

中国银河证券股份有限公司 研究院 机构请致电： 

深圳市福田区金田路 3088 号中洲大厦 20 层 深广地区： 程  曦  0755-83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn 

苏一耘  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn 

上海浦东新区富城路 99 号震旦大厦 31 层 上海地区： 陆韵如  021-60387901   luyunru_yj@chinastock.com.cn 

李洋洋  021-20252671   liyangyang_yj@chinastock.com.cn 

北京市丰台区西营街 8 号院 1 号楼青海金融大厦 北京地区： 田  薇  010-80927721   tianwei@chinastock.com.cn 

唐嫚羚  010-80927722   tangmanling_bj@chinastock.com.cn 

公司网址：www.chinastock.com.cn  
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