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事件描述 

2023年 3月 28日晚，小米汽车首款车型 SU7正式上市，共三款配置，定价

21.59万元、24.59万元、29.99万元；上市 27分钟订单突破 50000 台，部

分用户提前手动锁单，订单有效性预期稳定。 

事件点评 

小米 SU7定位中大型纯电轿车，定价略超预期，车型配置具备亮点。小米 SU7

轴距 3000mm，比Model 3空间大，与极氪 001、小鹏 P7、智界 S7 相当，

比燃油车宝马 3系、奔驰 C级略大，21.59万元的起步价低于其他中大型车。

车型亮点方面：（1）外观符合大多数消费者审美。SU7提供 9种车身颜色、

4种内饰颜色、4种轮毂轮胎，能够满足大部分消费者的需求。（2）人车家

全生态。人车家全生态处于供给创造需求的阶段，小米依靠强大的米家生态

链和多年的消费品经验，对消费者需求能够精准把握。（3）智能驾驶落地规

划明确，值得密切跟踪。交付即标配高速 NOA 和代客泊车能力，城市 NOA

将于 5月开放 10个城市，8月开放全国，其中代客泊车采用端到端大模型的

方案。（4）电池：三个配置分别搭载 73.6度刀片电池（LFP）、94.3度神行

电池（LFP）、101度麒麟电池（NCM），续航 700km、830km、800km。 

作为后进入行业者突围，小米的优势在于强大的品牌基础和传播能力。（1）

品牌基础：破圈吸引燃油车用户关注新能源。得益于手机领域的成功，消费者

对小米品牌的认知度高，发布会受到广泛关注，线下门店吸引大量对新能源

车了解不深的消费者。（2）传播能力：小米擅长用量化通俗的方式展示产品，

比如小米采用相同时间暴晒后的车内温度来展示全景天幕隔热防晒，而非传

统车企的紫外线/红外线隔绝率。 

SU7定价合理，支撑 20万元以上的中高端品牌形象，极氪是热点对标品牌。

在定价策略上，SU7赠送配置但保持起步价 20万元以上，保护品牌调性和盈

利前景，同时不会对更广泛的粉丝群体带来太大的心理落差。对标车型中，我

们认为 SU7高配版性价比最高，对标极氪 001较多，中低配与极氪 007性价

比持平，高于Model 3、智界 S7、小鹏 P7，极氪成为小米的热点对标品牌。 

销量测算：20~30万元纯电轿车市场空间大约 60~70万辆，我们预计 SU7将

进入细分市场头部。2023 年 20~30 万元纯电轿车销量约 58 万辆，按照

10%~20%增速，2024年市场空间约 60~70万辆；细分车型Model 3、汉 EV

约 15万辆、10万辆，市场份额 26%、17%；极氪 001、海豹 EV、小鹏 P7

年销量在 4~7万辆之间；我们预计 SU7将进入细分市场头部，在产能充足的

情况下有望挑战长期未换代，也无法体验 FSD最新功能的Model 3的地位。 

后续挑战：门店数量少，产能不足，考验交付能力。小米现有门店 59家，假

设单店 5~6台/天的订单，月销约 9000~10000辆；小米汽车工厂一期规划产

能 15万辆，产能爬坡仍需一定时间，我们预计 2024 年有效产能 10 万辆。

按照目前的订单热度来看，门店数量少和产能不足可能会给 SU7的交付带来

挑战，需进一步跟踪。 

 风险提示： 1、智能驾驶技术落地不及预期；2、销量不及预期； 

3、产能及门店拓展不及预期。 
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图表 1：小米 SU7对标车型一览，小米空间较大，但中低配缺少高压快充，中低配与极氪性价比持平，高配性价比高 

车型 版本 价格 轴距 定位 续航 
零百加

速/s 

最高车

速/km 

电池

类型 

电池容

量/kw h 

高压 

快充 
智驾芯片 算力 

激光 

雷达 

座舱

芯片 

小米

SU7 

标准版 21.59 3000 中大型车 700 5.28 210 LFP 73.6 - Oirn*1 84 - 8295 

Pro 24.59 3000 中大型车 830 5.7 210 LFP 94.3 - Oirn*2 508 1 8295 

Max 29.99 3000 中大型车 800 2.78 265 NCM 101 支持  Oirn*2 508 1 8295 

Model 3 
后驱版 24.59 2875 中型车 606 6.1 200 LFP 60 - HW4.0 720 - AMD 

长续航四驱 28.59 2875 中型车 713 4.4 200 NCM 78.4 - HW4.0 720 - AMD 

极氪

007 

75kwh后驱版 20.99 2928 中型车 688 5.6 210 LFP 75 支持  Oirn*1 254 - 8295 

75kwh后驱智驾 22.99 2928 中型车 688 5.6 210 LFP 75 支持  Oirn*2 508 1 8295 

75kw h四驱版 22.99 2928 中型车 616 3.8 210 LFP 75 支持 Oirn*1 254 - 8295 

75kw h四驱智驾 25.99 2928 中型车 616 3.8 210 LFP 75 支持 Oirn*2 508 1 8295 

100kw h后驱版 23.99 2928 中型车 870 5.4 210 NCM 100 支持 Oirn*1 254 - 8295 

100kwh后驱智驾 25.99 2928 中型车 870 5.4 210 NCM 100 支持  Oirn*2 508 1 8295 

100kw h四驱版 25.99 2928 中型车 770 3.5 210 NCM 100 支持 Oirn*1 254 - 8295 

100kw h四驱智驾 28.99 2928 中型车 770 3.5 210 NCM 100 支持 Oirn*2 508 1 8295 

100kw h四驱性能 29.99 2928 中型车 660 2.84 210 NCM 100 支持 Oirn*1 254 - 8295 

极氪

001 

WE 100kw h后驱 26.9 3005 中大型车 750 5.9 240 NCM 100 支持 Mobileye EyeQ5H*2 48 1 8295 

WE 95kw h 四驱 26.9 3005 中大型车 675 3.5 240 NCM 95 支持 Mobileye EyeQ5H*2 48 1 8295 

ME 100kwh 四驱 29.9 3005 中大型车 705 3.3 240 NCM 100 支持  Mobileye EyeQ5H*2 48 1 8295 

YOU 100kw h四驱 32.9 3005 中大型车 705 3.3 240 NCM 100 支持 Mobileye EyeQ5H*2 48 1 8295 

智界 S7 

Pro 24.98 2950 中大型车 550 5.4 210 NCM 62 支持 - - - - 

Max 28.98 2950 中大型车 705 5.4 210 NCM 82 支持 - - 1 - 

Max+ 31.98 2950 中大型车 855 5.4 210 NCM 100 支持 - - 1 - 

Max RS 34.98 2950 中大型车 630 3.3 210 NCM 82 支持 - - 1 - 

资料来源：小米 SU7发布会, 汽车之家, 五矿证券研究所 

 

图表 2：20~30万元纯电轿车市场空间不断增长  图表 3：小米汽车供应商一览  

 

 

 

资料来源：交强险上险数据, 五矿证券研究所  资料来源：盖世汽车, 五矿证券研究所 

 

风险提示 

1、智能驾驶技术落地不及预期；2、销量不及预期；3、产能及门店拓展不及预期。 
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accuracy or completeness of information, and does not guarantee the information and recommendations contained do not change. The company 
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not contain any certain judgments about the changes in the stock price or the market. Under no circumstance shall the information contained or 
opinions expressed herein form investment recommendations to anyone. The company or analysts have no responsibility for any investment 
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