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核心观点： 

⚫ [Table_Summary] ⚫ 事件：公司发布 2023 年年报，特宝生物 2023 年实现收入 21 亿，同比+37.55%，

归母净利润 5.55 亿，同比+93.52%，扣非净利润 5.79 亿，同比+73.58%。23Q4

单季实现营业收入 6.41 亿，同比+66.93%，归母净利润 1.87 亿，同比+115.37%，

扣非净利润 1.69 亿，同比+86.78%。经营性现金流 5.12 亿，同比+41.01%。  

⚫ 核心产品派格宾快速放量，新适应症申报慢乙治愈进一步深入。2023 年公司

核心产品派格宾收入为 17.90 亿元，同比增长 54.18%，销量为 284.67 万只，

同比增长 46.68%，毛利率为 95.52%，较去年同期上升 6.03pct，推测主要是由

于产销量增长带动整体规模效应。另外，派格宾以慢性乙肝临床治愈为目的的

注册临床 III 期试验已完成并于今年 1 月获得药品注册申请受理，新适应症的

获批有望进一步推高整体销售天花板。随着乙肝临床治愈研究的不断深入，派

格宾作为慢性乙肝抗病毒治疗的一线用药，对于提高乙肝患者临床治愈率、降

低肝癌风险的作用进一步得到专家和患者的认可，产品持续放量。  

⚫ 坚持以临床价值为导向，不断提升研发创新能力，持续加大研发投入。 2023 

年公司研发投入 2.80 亿元，同比增长 34.96%。公司积极开展多项研究项目，

包括 1 类新药、新一代长效重组人粒细胞集落刺激因子“拓培非格司亭注射

液”（商品名：珮金）于 2023 年 6 月 30 日获批上市，进一步丰富公司的产品

线；重组人促红素（YPEG-EPO）已完成 II 期临床研究，正开展 III 期临床研

究申请相关准备工作；AK0706、人干扰素α2b 喷雾剂项目处于Ⅰ期临床研究；

ACT50、ACT60 项目正开展药学和临床前研究。公司在自主创新稳步推进新药

研究项目的同时，积极整合国内外优质资源开展研发合作，包括与 Aligos 

Therapeutics,Inc.开展研究合作、与江苏复星开展珮金商业化合作项目、以有偿

方式取得苏州康宁杰瑞相关产品在非酒精性脂肪肝领域的独占许可权利等。  

⚫ 投资建议：公司蛋白长效修饰技术平台积累深厚、产品管线丰富，长效干扰素

快速放量、长效人粒细胞刺激因子实现上市销售。我们预计公司 2024-2026 年

收入分别为 28.27、36.70、45.84 亿元，同比增长 35%、30%、25%，归母净利

润为 7.60、10.25、13.11 亿元，同比增长 37%、35%、28%，当前股价对应 2024-

2026 年 PE 为 33/25/19 倍，首次覆盖，给予“推荐”评级。  

⚫ 风险提示：乙肝新患入组不及预期的风险，临床进度不及预期的风险，新产品

推广销售不及预期的风险。  
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[Table_Market] 市场数据 2024-03-29 

股票代码 688278 

A 股收盘价(元) 61.95 

上证指数 3,041.17 

总股本(万股) 40,680 

实际流通A股(万股) 40,680 

流通A股市值(亿元) 252 
 

 
相对沪深 300 表现图 

[Table_Chart] 

 
资料来源：中国银河证券研究院 
 

 
相关研究 

[Table_Research]  
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主要财务指标预测 
[Table_MainFinance]  2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入(百万元) 2100.32  2826.68  3670.42  4584.49  

收入增长率% 37.55  34.58  29.85  24.90  

归母净利润（百万元） 555.45  760.34  1024.84  1310.56  

利润增速% 93.52  36.89  34.79  27.88  

毛利率% 93.33  92.35  91.45  90.33  

摊薄 EPS(元) 1.37  1.87  2.52  3.22  

PE 45.37  33.14  24.59  19.23  

PB 13.43  9.56  6.88  5.07  

PS 12.00  8.92  6.87  5.50  
 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 
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一、特宝生物：业绩增长迅速，核心产品快速放量 

特宝生物是一家主要从事重组蛋白质及其长效修饰药物研发、生产及销售的创新型生物医药企业、

科创板上市企业。公司成立于 1996 年；1997 年，公司首个产品特尔立作为国内首家上市；1999 年，

特尔津上市；2002 年，成立全资子公司厦门伯赛基因转录有限公司；2005 年，特尔康上市；2016 年，

公司历时 14 年开发的生物制品国家 1 类新药——长效干扰素派格宾获批上市，成为国内自主研发的全

球首个 40kD 聚乙二醇长效干扰素α-2b 注射液；2020 年，公司作为福建省生物医药科创第一股，在上

交所上市；2023 年 6 月，佩金上市。  

图1：公司发展历程 

 
资料来源：公司官网，中国银河证券研究院 

公司以免疫相关细胞因子药物为主要研发方向，致力于成为以细胞因子药物为基础的系统性免疫

解决方案的引领者，为病毒性肝炎、恶性肿瘤等重大疾病治疗领域提供更优解决方案。目前公司主要

产品有 5 个，分为感染线和血液肿瘤线，具体为：分别是派格宾（聚乙二醇干扰素α-2b 注射液）、特

尔立（注射用人粒细胞巨噬细胞刺激因子）、特尔津（人粒细胞刺激因子注射液）、特尔康（注射用人

白介素-11）、佩金（拓培非格司亭注射液），这些产品均被纳入国家医保目录。  

表1：公司主要产品 

治疗领域 商品名 通用名 上市时间 注册分类 适应症 其他 

乙型肝炎 派格宾 
聚乙二醇干扰素 

α-2b注射液 
2016 生物制品 1类 

临床上主要用于病毒性肝炎的治疗，是慢性乙

肝抗病毒治疗的一线用药。 

全球首个 40kD聚乙二醇干扰

素α-2b注射液。 

血液肿瘤 

特尔立 
注射用人粒细胞 

巨噬细胞刺激因子 
1997 生物制品 3类 

主要用于①治疗和预防肿瘤放疗或化疗后引起

的白细胞减少症、②治疗骨髓造血机能障碍及

骨髓增生异常综合征、③预防白细胞减少可能

潜在的感染并发症以及④使感染引起的中性粒

细胞减少的恢复加快。 

国内首款上市的人粒细胞巨噬

细胞刺激因子药物，公司是该

品种国家标准物质的原料提供

单位。 

特尔津 
人粒细胞刺激 

因子注射液 
1999 生物制品 3类 主要用于治疗肿瘤化疗后中性粒细胞减少症。 

公司是该品种国家标准物质的

原料提供单位。 

特尔康 
注射用人白介素 

-11 
2005 生物制品 3类 

主要用于实体瘤、非髓性白血病化疗后 III、IV

度血小板减少症的治疗。 

公司是该品种国家标准物质的

原料提供单位。 

佩金 
拓培非格司亭 

注射液 
2023 生物制品 3类 

适用于非髓性恶性肿瘤患者在接受容易引起发

热性中性粒细胞减少症的骨髓抑制性抗癌药物

治疗时，降低以发热性中性粒细胞减少症为表

现的感染发生率。 

全球首款采用 40kD双链 Y型

PEG修饰的长效 rhG-CSF产

品，相比现有药物具有较长的

药物半衰期和较低的剂量。 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

 

 

1996年
 创  设立公司

1997年
特尔立（rh M-CSF）
国内首家上市

1999年
特尔津（rh -CSF）
上市

2002年
全资研究机  厦门伯
赛基因转录有限公司 
成立

2005年
特尔康（rhI -11）
上市

2016年
国家1类新药生物制品派
格宾（PE  IF - -2b）
上市

2020年
在上交所科创板上市

2023年
佩金（PE rh -
CSF）上市
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公司第一大股东为杨英（持股比例为 33.94%），第二大股东为通化东宝药业股份有限公司给（持

股比例 16.03%）。目前公司旗下只有一家全资子公司，为厦门伯赛基因转录技术有限公司。厦门伯赛

基因转录技术有限公司专门从事生物技术及基因工程技术的应用基础和应用技术研究开发，致力于开

发具有原创自主知识产权的技术平台和生物技术产品。2023 年，子公司厦门伯赛净利润 1.16 亿元，同

比增长 473.49%。  

图2：公司股权结  

 
资料来源：wind，中国银河证券研究院 

业绩增长强劲，净利润大幅增长。2023 年，公司实现营业收入 21 亿元，同比增长 37.55%，主要

因为派格宾持续放量，带来收入的快速增长；实现归属于上市公司股东的净利润 5.55 亿元，同比增长

93.52%，主要因为派格宾销售收入快速增长的同时，持续提升经营管理水平，降低总体费用率；实现

扣非归母净利润 5.79 亿元，同比增长 73.58%，主要因为公司经营利润增加的同时，政府补助、公益捐

赠较去年同期均有所减少。  

图3：2019-2023 年公司营收及同比增速  图4：2019-2023 年公司归母净利润、扣非归母净利润及同比增速 

 

 

 
资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

公司毛利率和净利率呈上升趋势，销售费用率持续下降。2023 年公司整体毛利率和净利率分别为

93.33%和 26.45%，毛利率同比上升 4.41pct，净利率同比上升 7.65pct，这主要是因为销售费用率的持

续降低和其他费用率的维持稳定。费用率方面，2023 年公司销售费用率为 40.43%，同比降低 5.61pct；

管理费用率为 10.00%，同比增加 0.96pct；财务费用率为-0.24%，同比基本持平。  
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图5：2019-2023 年公司毛利率和净利率情况  图6：2019-2023 年公司各项费用率情况 

 

 

 
资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

收入结 方面，派格宾仍然是公司产品的绝对核心。2023 年，公司产品派格宾销售收入为 17.9 亿

元，同比增长 54.18%，毛利 17.1 亿元，同比增长 64.58%。2023 年，公司派格宾收入占总收入比 85.24%，

同比增长 9.21pct，毛利占比 87.24%，同比增长 10.74%。自 2016 年派格宾上市以来，销售放量迅速，

目前已成为公司的绝对核心产品。  

图7：2019-2023 年公司收入结   图8：2019-2023 年公司毛利结  

 

 

 
资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

从产销量上看，公司派格宾产品的生产量、销售量、库存量均稳定增长。2023 年，派格宾产品的

生产量为 310.12 万支，同比增长 55.22%，销售量为 284.67 万支，同比增长 46.68%，库存量为 59.26

万支，同比增长 75.22%。其他产品的产销量较为稳定，2023 年，公司特尔津的销售量为 916.57 万支，

特尔康的销售量为 183.99 万支，特尔立的销售量为 153.47 万支。  

图9：2019-2023 年公司派格宾产销量和库存量情况（万支）  图10：2019-2023 年公司其他主要产品销售量情况（万支） 

 

 

 
资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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持续加大研发投入，加快推进重点在研项目。公司坚持以临床价值为导向，不断提升研发创新能

力，持续加大研发投入。2023 年，公司研发投入 2.80 亿元，同比增长 34.96%，其中 2.30 亿元为费用

化研发投入，0.50 亿元为资本化研发投入。研发投入总额占营业收入比例为 13.33%，同比降低 0.26pct。  

图11：2019-2023 公司研发投入情况 

 
资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

在公司持续增加的研发投入支持下，多个研发项目取得关键进展。“Y 型聚乙二醇重组人粒细胞

刺激因子（YPEG-G-CSF）”于 2023 年 6 月 30 日获批上市；“Y 型聚乙二醇重组人生长激素（YPEG-

GH）”已完成 III 期临床研究，于 2024 年 1 月获得药品注册申请受理；AK0706、人干扰素 α2b 喷雾

剂分别于 2023 年 1 月获得药物临床试验批准通知书，现在正开展 I 期临床研究；ACT50、ACT60 项目

正开展药学和临床前研究。另外，公司募投项目“蛋白质药物生产改扩建和研发中心建设项目”的研

发综合楼已进入室内装修阶段，预计 2024 年投入使用。  

表2：公司在研项目情况 

序号 项目名称 预计总投资规模（亿元） 进展或阶段性成果 应用前景 

1 慢性乙型肝炎临床治愈研究项目 0.80 
已完成临床研究，2024年 3月增加适应症

的上市许可申请获得国家药监局受理。 
用于慢性乙型肝炎患者的临床治愈 

2 
Y型聚乙二醇重组人生长激素

（YPEG-GH） 
1.80 

已完成 III期临床研究，2024年 1月获得

药品注册申请受理。 
用于治疗生长激素缺乏症 

3 
Y型聚乙二醇重组人促红素

（YPEG-EPO） 
1.60 

已完成 II期临床研究，正开展 III期临床研

究申请相关准备工作 
用于慢性肾功能不全导致的贫血 

4 人干扰素α2b喷雾剂 0.40 开展 I期临床研究 降低新型冠状病毒暴露后的感染风险 

5 AK0706 0.90 开展 I期临床研究 用于治疗慢性乙型肝炎 

6 ACT50 0.50 开展药学和临床前研究 用于治疗肿瘤等相关疾病 

7 ACT60 0.50 开展药学和临床前研究 用于治疗过敏等相关呼吸道疾病 

8 
Y型聚乙二醇重组人粒细胞刺激

因子（YPEG-G-CSF） 
1.35 已于 2023年 6月 30日获批上市 用于肿瘤患者化疗后的中性粒细胞缺乏 

9 其他研发项目 2.00   

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

持续聚焦主业，深入推进乙肝临床治愈。公司开展的以临床治愈为治疗目标的确证性临床试验—

—慢性乙型肝炎临床治愈研究项目按计划推进，2024 年 3 月，派格宾联合核苷（酸）类似物适用于临

床治愈成人慢性乙型肝炎的增加适应症的上市许可申请于获得国家药监局受理。公司持续支持了包括

“珠峰”、“绿洲”、“未名”、“萌芽”、“星光”、“领航”等多项乙肝临床治愈及肝癌预防公

益及科研项目，在各相关机 的紧密合作与共同努力下各个项目稳步推进。另外，公司还在探索不同

机制药物的联合及更优治疗方案，2023 年 5 月，公司与 Aligos Therapeutics, Inc.就治疗肝炎的核酸技术

签署研究合作与开发协议，双方将对基于该核酸技术产生的寡核苷酸化合物进行合作研发。  

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

2019 2020 2021 2022 2023

费用化研发投入（亿元） 资本化研发投入（亿元）

研发投入总额占营业收入比例 研发投入资本化的比重



 
 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 8 

 

[Table_ReportTypeIndex] 公司点评报告 
 

在乙肝治疗领域，公司认为聚乙二醇干扰素仍将是很长一段时间内乙肝临床治愈的基石药物之一，

未来将会有更多新机制的药物联合长效干扰素和核苷酸类似物实现更高的临床治愈率和进一步缩短疗

程，聚乙二醇干扰素 α 的临床应用将更加广泛。目前在我国获批用于慢性乙型肝炎治疗的长效干扰素

只有公司的派格宾、罗氏（Roche）的派罗欣和默沙东（MSD）的佩乐能三个品牌。继佩乐能停产后，

2022 年 10 月罗氏旗下干扰素产品派罗欣正式宣布退出中国市场，目前国内长效干扰素市场基本由派

格宾所占据。  

图12：2016-2023 国内长效干扰素份额情况 

 
资料来源：药 网，中国银河证券研究院 

公司在肿瘤造血生长因子已上市的产品包括拓培非格司亭注射液、人粒细胞巨噬细胞刺激因子、

人粒细胞刺激因子注射液、人白介素-11 四个产品，长效人促红素处于临床研究阶段。人粒细胞巨噬细

胞刺激因子、人粒细胞刺激因子注射液和人白介素-11 上市以来，深得终端客户的认可，市场占有率排

名前列。佩金为 2023 年 6 月新上市的产品，2023 年 12 月被纳入国家医疗保险目录，佩金采用 40kD Y

型分支聚乙二醇（PEG）分子对人粒细胞刺激因子进行修饰，与目前已上市的同类长效产品相比，具有

较长的药物半衰期、较低的药物剂量，药物剂量约为目前已上市同类长效产品的三分之一，可减少对

骨髓的过度刺激，具有潜在降低骨痛、白细胞增多等不良反应的发生风险的优势，竞争优势明显。  

表3：公司肿瘤造血生长因子产品份额情况 

 特宝生物 金赛药业 哈药集  通用同盟  北制药 齐鲁制药 协和麒麟 九源基因 双鹭药业  润昂德 

人粒细胞巨噬细胞刺激因子 58% 22% 6% 7% 7%      

人粒细胞刺激因子 12%     40% 15% 7% 6%  

人白介素-11 12%     65%  1% 7% 14% 

资料来源：药 网，中国银河证券研究院 
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二、盈利预测与投资建议 

（一）盈利预测假设与业务拆分 

我们预计公司 2024-2026 年整体营业收入 CAGR 28%以上增长，其中派格宾以慢性乙肝临床治愈

为目的的注册临床 III 期试验已完成并于今年 1 月获得药品注册申请受理，新适应症的获批有望进一

步推高整体销售天花板。随着乙肝临床治愈研究的不断深入，派格宾作为慢性乙肝抗病毒治疗的一线

用药，对于提高乙肝患者临床治愈率、降低肝癌风险的作用进一步得到专家和患者的认可，产品持续

放量。  

表4：特宝生物业务拆分及盈利预测（亿元） 

  
2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

总收入 11.23 15.17 20.93 28.27 36.70 45.84 

同比增速 43% 35% 38% 35% 30% 25% 

毛利率 89% 89% 93% 92% 91% 90% 

毛利润 9.99  13.49  19.53  26.10  33.57  41.41  
 
派格宾销售额 7.70 11.61 17.90 24.34 31.77 40.11 

 
yoy 68% 51% 54% 36% 31% 26% 

 
特尔津销售额 1.90 1.91 1.60 1.60 1.60 1.60 

 
yoy 11% 1% -16% 0% 0% 0% 

 
特尔康销售额 1.10 0.99 0.87 0.87 0.87 0.87 

 
yoy -4% -10% -12% 0% 0% 0% 

 
特尔立销售额 0.53 0.66 0.46 0.46 0.46 0.46 

 
yoy 18% 25% -30% 0% 0% 0% 

 
长效  -CSF 销售额 

  
0.10 1.00 2.00 2.80 

 
yoy 

   
900% 100% 40% 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 

（二）估值分析 

我们预计 2024-2026 年，公司营业收入分别为 28.27、36.70、45.84 亿元，预计 2024-2026 年公司

归母净利润分别为 7.60、10.25、13.11 亿元，当前股价对应 2023-2025 年 PE 为 33/25/19 倍。  

采用相对估值法进行估值：  

选取同样处于核心产品快速放量阶段的科创板药企作为可比公司，2024 年可比公司平均 PE 为 30

倍，公司是治愈性乙肝药物龙头，且目前派格宾渗透率极低，未来仍具有较大的上升空间，业绩仍将

保持高速增长，因此给予公司一定估值溢价，2024 年整体 40 倍市盈率，对应市值 304 亿元。  

表5：可比公司对应估值数据 

可比公司 收盘价(元） 总市值(亿元) 
PE EPS 

2023E 2024E 2025E 2023E 2024E 2025E 

艾力斯（688578） 46.47 209.12  24.63 19.65 1.04 1.89 2.37 

凯因科技（688687） 32.22 55.08  29.55 21.63 0.77 1.09 1.49 

贝达药业（300558） 40.92 171.24 49.58 36.03 27.40 0.83 1.14 1.49 

均值   49.58 30.07 22.89 0.88 1.37 1.78 

资料来源：wind，收盘价日期为 2024/03/29，中国银河证券研究院 
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（三）投资建议 

公司蛋白长效修饰技术平台积累深厚、产品管线丰富，长效干扰素快速放量、长效人粒细胞刺激

因子实现上市销售。我们预计公司 2024-2026 年收入分别为 28.27、36.70、45.84 亿元，同比增长 35%、

30%、25%，归母净利润为 7.60、10.25、13.11 亿元，同比增长 37%、35%、28%，当前股价对应 2024-

2026 年 PE 为 33/25/19 倍，首次覆盖，给予“推荐”评级。  
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三、风险提示 

1）乙肝新患入组不及预期的风险；  

2）临床进度不及预期的风险；  

3）新产品推广销售不及预期的风险；  

4）市场竞争加剧的风险。  
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附录： 

（一）公司财务预测表 

[Table_Money] 资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 1340.19  2081.27  3165.58  4600.67   营业收入 2100.32  2826.68  3670.42  4584.49  

现金 412.96  905.91  1677.17  2738.97   营业成本 140.05  216.24  313.82  443.32  

应收账款 437.81  588.89  764.67  955.10   营业税金及附加 11.24  14.98  19.45  24.30  

其它应收款 17.80  31.41  40.78  50.94   营业费用 848.80  1187.21  1504.87  1833.80  

预付账款 23.39  32.44  47.07  66.50   管理费用 210.31  254.40  311.99  366.76  

存货 187.02  270.30  392.28  554.15   财务费用 -4.81  -4.92  -4.98  -5.04  

其他 261.22  252.32  243.61  235.01   资产减值损失 -12.76  0.00  0.00  0.00  

非流动资产 1015.90  1181.07  1342.01  1498.72   公允价值变动收益 2.65  0.00  0.00  0.00  

长期投资 0.00  0.00  0.00  0.00   投资净收益 3.55  5.65  7.34  9.17  

固定资产 298.75  341.93  380.87  415.58   营业利润 680.72  918.50  1224.29  1554.59  

无形资产 191.54  260.54  329.54  398.54   营业外收入 0.45  0.50  0.50  0.50  

其他 525.61  578.61  631.61  684.61   营业外支出 40.52  40.00  40.00  40.00  

资产总计 2356.09  3262.34  4507.60  6099.39   利润总额 640.65  879.00  1184.79  1515.09  

流动负债 403.66  552.68  775.09  1058.33   所得税 85.21  118.67  159.95  204.54  

短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00   净利润 555.45  760.34  1024.84  1310.56  

应付账款 40.62  60.07  87.17  123.14   少数股东损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他 363.03  492.62  687.92  935.19   归属母公司净利润 555.45  760.34  1024.84  1310.56  

非流动负债 76.03  74.03  72.03  70.03   EBITDA 750.68  943.91  1253.87  1588.35  

长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00   EPS（元） 1.37  1.87  2.52  3.22  

其他 76.03  74.03  72.03  70.03        

负债合计 479.69  626.71  847.12  1128.36   主要财务比率 2023A 2024E 2025E 2026E 

少数股东权益 0.00  0.00  0.00  0.00   营业收入 37.55% 34.58% 29.85% 24.90% 

归属母公司股东权益 1876.40  2635.63  3660.47  4971.03   营业利润 67.28% 34.93% 33.29% 26.98% 

负债和股东权益 2356.09  3262.34  4507.60  6099.39   归属母公司净利润 93.52% 36.89% 34.79% 27.88% 

      毛利率 93.33% 92.35% 91.45% 90.33% 

现金流量表(百万元) 2023A 2024E 2025E 2026E  净利率 26.45% 26.90% 27.92% 28.59% 

经营活动现金流 512.10  754.99  1030.44  1319.10   ROE 29.60% 28.85% 28.00% 26.36% 

净利润 555.45  760.34  1024.84  1310.56   ROIC 31.40% 28.62% 27.85% 26.27% 

折旧摊销 68.22  69.82  74.06  78.29   资产负债率 20.36% 19.21% 18.79% 18.50% 

财务费用 1.61  0.08  0.02  -0.04   净负债比率 -21.59% -34.15% -45.71% -55.06% 

投资损失 -3.55  -5.65  -7.34  -9.17   流动比率 3.32  3.77  4.08  4.35  

营运资金变动 -109.86  -109.10  -100.64  -100.05   速动比率 2.80  3.22  3.52  3.76  

其它 0.22  39.50  39.50  39.50   总资产周转率 1.02  1.01  0.94  0.86  

投资活动现金流 -305.76  -258.85  -257.16  -255.33   应收帐款周转率 6.41  5.51  5.42  5.33  

资本支出 -288.42  -267.50  -267.50  -267.50   应付帐款周转率 2.03  4.30  4.26  4.22  

长期投资 -17.35  10.00  10.00  10.00   每股收益 1.37  1.87  2.52  3.22  

其他 0.00  -1.35  0.34  2.17   每股经营现金 1.26  1.86  2.53  3.24  

筹资活动现金流 -92.91  -2.08  -2.02  -1.96   每股净资产 4.61  6.48  9.00  12.22  

短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00   P/E 45.37  33.14  24.59  19.23  

长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00   P/B 13.43  9.56  6.88  5.07  

其他 -92.91  -2.08  -2.02  -1.96   EV/EBITDA 27.83  25.75  18.76  14.14  

现金净增加额 112.32  492.95  771.26  1061.80   PS 12.00  8.92  6.87  5.50  

数据来源：公司数据  中国银河证券研究院 
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