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建筑行业周报（3.25-3.31）   
多家建筑央企发布 2023年报，业绩总体较平稳 
  
本周多家建筑央企发布 2023 年度报告，总体业绩表现相对平稳；2023 年

华阳国际净利润实现逆势增长，主要系业务结构及布局持续改善。 

本周板块表现 

◼ 本周（3.25-3.31）建筑指数环比下跌，细分板块跌多涨少：本周申万建筑
指数收盘 1,865.4 点，环比上周下跌 0.27%。行业平均市净率 0.87 倍，环
比上周基本持平。本周建筑细分板块涨少跌多，其中咨询上涨 2.7%，涨
幅最大；钢构下跌 3.3%，跌幅最大。 

本周行业重点关注 

◼ 本周多家建筑央企发布 2023 年度报告，总体业绩表现相对平稳。本周中
国交建、中国能建、中国中铁、中国铁建、中国中冶等多家建筑央企发布
2023 年年报。2023 年，中国交建实现营业收入 7586.76 亿元，同增 5.10%；
实现归母净利 238.12 亿元，同增 23.61%。中国能建实现营业收入 4060.32

亿元，同增 10.82%；归母净利 79.86 亿元，同增 2.07%。中国中铁实现营
业收入 12608.41 亿元，同增 9.50%；归母净利 334.83 亿元，同增 7.07%。
中国铁建实现营业收入 11379.93 亿元，同增 3.80%；归母净利 260.97 亿
元，同减 2.19%。中国中冶实现营业收入 6338.70 亿元，同增 6.95%；归
母净利 86.70 亿元，同减 15.63%。综合来看，建筑央企业绩较为平稳，营
业收入实现稳步增长，其中中国交建归母净利增速超过 20%，业绩表现
较为出色。 

◼ 2023 年华阳国际净利润实现逆势增长，主要系业务结构及布局持续改善。
3 月 28 日，华阳国际发布 2023 年年报。2023 年，公司实现营业收入 15.07

亿元，同减 17.46%；归母净利 1.61 亿元，同比大幅增长 43.82%；扣非归
母净利 1.29 亿元，同增 48.07%；EPS0.83 元，同增 43.81%；公司毛利率
为 32.22%，同增 3.01pct；净利率为 12.56%，同增 4.64pct。新签订单方
面，2023 年公司建筑设计业务新签合同额 15.54 亿元，同增 2.46%。建筑
设计中新签装配式建筑订单金额 8.78 亿元，同比大幅增长 42.85%。2023

年公司新签造价咨询业务订单金额 1.64 亿元，同减 22.63%；新签全过程
工程咨询合同金额 0.37 亿元，同减 22.01%。2023 年公司归母净利润实现
逆势增长，主要系业务结构和布局持续调整改善。2023 年毛利率水平较
低的工程总承包业务收入占比进一步下降至 10.64%，同减 6.79pct；且公
司业务集中于经济发展较好的华南地区，与深圳市建筑工务署、深圳市住
建局等政府单位、华润、保利等品牌开发商和大疆、OPPO 等知名企业建
立了良好的合作关系。华阳国际坚持“设计+科技”战略，深耕装配式建筑、
BIM、AI 技术等的研究开发，持续提升设计方案质量，未来发展空间较
为广阔。 

投资建议 

◼ 推荐应用场景不断扩大、行业格局向头部集中的高空作业平台领军企业
华铁应急。推荐工建龙头精工钢构，建议关注空间结构龙头东南网架以及
特级承包商富煌钢构。建议关注以轨道扣件为核心的轨道工务“国家队”铁
科轨道。 

评级面临的主要风险 

◼ 基建实物工作量落地不及预期，地产销售超预期下行，细分赛道发展不及
预期。 
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板块行情 

建筑指数表现 

本周建筑指数环比下跌：本周申万建筑指数收盘 1,865.4 点，环比上周下跌 0.27%。行业平均市净率

0.87 倍，环比上周基本持平。过去一年建筑板块累计下跌 19.2%，高于同花顺全 A 下跌 10.7%。 

 

图表 1. 建筑行业近期走势 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 2.本周建筑行业与同花顺全 A 表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅/% 上周 PB/倍 本周 PB/倍 估值变动 

同花顺全 A 1,195.3  1,168.5  (2.24) 1.57  1.56  (0.01) 

建筑指数 1,870.4  1,865.4  (0.27) 0.87  0.87  0.00  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块涨少跌多：本周建筑细分板块涨少跌多，其中咨询板块上涨 2.7%，涨幅最大；钢构板块下

跌 3.3%，跌幅最大。 

 

图表 3. 本周各细分板块涨跌幅 

 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 
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个股表现 

沧海控股等领涨，文业集团等领跌；本周无停复牌；本周苏交科等有大宗交易；腾达建设、国检集

团、精工钢构等主力资金流入较多，ST 中装、同济科技、宁波建工等流出较多：本周沧海控股、苏

交科、时空科技等个股领涨，文业集团、中电兴发、沈阳公用发展股份等个股领跌。本周无停复牌。

本周苏交科、上海建工、华测检测有大宗交易，其中苏交科 3 月 27 日当日溢价率为-16.02%。本周

腾达建设、国检集团、精工钢构、景津装备、蒙草生态等主力资金流入较多，ST 中装、同济科技、

宁波建工、农尚环境、维业股份等主力资金流出较多。 

 

图表 4.本周建筑板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 沧海控股 41.5 1 文业集团 （42.03） 

2 苏交科 24.5 2 中电兴发 （20.70） 

3 时空科技 11.4 3 沈阳公用发展股份 （20.00） 

4 正平股份 8.6 4 洪涛股份 （11.23） 

5 筑博设计 6.8 5 爱得威建设集团 （11.05） 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 5.本周大宗交易情况一览 

大宗交易 名称 交易日期 成交价(元/股) 成交量(万股) 成交额(万元) 当日溢价率(%) 

300284.SZ 苏交科 2024-03-29 6.30 108.62 684.31 0.00  

300284.SZ 苏交科 2024-03-28 5.86 122.00 714.92 0.00  

300284.SZ 苏交科 2024-03-27 4.30 90.00 387.00 (16.02) 

600170.SH 上海建工 2024-03-26 2.36 8,574.36 20,235.49 0.00  

300012.SZ 华测检测 2024-03-25 12.53 200.00 2,506.00 0.00  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 6.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 成交额(万元) 主力流入率(%) 

600512.SH 腾达建设 920.30 13,712.57 6.71 

603060.SH 国检集团 714.16 14,591.96 4.89 

600496.SH 精工钢构 996.28 20,882.62 4.77 

603279.SH 景津装备 2,032.92 44,830.97 4.53 

300355.SZ 蒙草生态 1,789.22 43,008.40 4.16 

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 成交额(万元) 主力流入率(%) 

002822.SZ ST 中装 (8,294.81) 49,286.32 (16.83) 

600846.SH 同济科技 (3,451.19) 23,165.80 (14.90) 

601789.SH 宁波建工 (11,201.94) 79,680.33 (14.06) 

300536.SZ 农尚环境 (22,922.09) 177,809.56 (12.89) 

300621.SZ 维业股份 (1,023.41) 9,801.06 (10.44) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 
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公司事件 

未来一个月棕榈股份、中材国际、景津装备等有限售解禁；本周维业股份有减持；本周无新增质押；

本周中国能建有新增定增预案：未来一个月棕榈股份、中材国际、景津装备有限售解禁，分别解禁

32,583.08 万股、1,506.55 万股、332.19 万股。本周维业股份减持 190.15 万股，参考市值 1879.86 万

元。本周无新增质押。本周中国能建有新增定增预案，增发数量 833,823.27 万股，募集资金 148.50

亿元用于项目融资和补充流动资金。 

 

图表 7.限售解禁一览表 

股票代码 股票简称 解禁日 解禁数量/万股 流通股/万元 占流通股/% 

002431.SZ 棕榈股份 2024-04-10 32,583.08 148,698.55 21.9  

600970.SH 中材国际 2024-04-11 1,506.55 174,259.84 0.9  

603279.SH 景津装备 2024-04-15 332.19 56,874.02 0.6  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 8.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 总变动方向 净买入/万股 参考市值/万元 

300621.SZ 维业股份 1 减持 (190.15) (1879.86) 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

图表 9.定增预案一览表 

股票代码 股票简称 最新公告日 方案进度 
增发价格 

(元/股) 

增发数量 

（万股） 

募集资金 

(亿元) 
定价方式 认购方式 定增目的 

601868.SH 中国能建 2024-03-29 已受理 未披露 833,823.27 148.50 竞价 现金认购 
项目融资,补

充流动资金 

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券 

 

新签订单 

建筑行业重点公司公告中标项目数量与前一周相比增加：除去八大央企的情况，本周我们关注的建

筑行业重点公司公告中标项目数量与前一周相比增加。本周上市公司，中标 6 项，预中标 2 项，签

署合同 0 项，其中，EPC0 项，施工 8 项，PPP0 项，中标和新签订单合计金额约 108.8 亿元人民币。 

 

图表 10. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 项目类型 项目进度 
中标金额

(亿元) 
工期/合作期 

龙建股份 尼泊尔加德满都-特莱/马德什（KTFT）8A 高速公路项目 施工 中标 3.47 1000 日历天 

龙建股份 
G3 京台高速公路蚌埠互通至路口枢纽段改扩建土建工程

JTBL-03 标段 
施工 中标 6.51 22 个月 

安徽建工 孵化基地工程、农村环境整治提升及配套基础设施建设工程 施工 中标 9.76 1080 日历天 

浙江交科 G9221 杭甬高速宁波段三期工程威海路至柴桥段第 SG03 标段 施工 中标 17.06 1308 日历天 

浙江交科 G9221 杭甬高速宁波段三期工程威海路至柴桥段第 SG04 标段 施工 中标 15.46 1126 日历天 

浙江交科 
义龙庆高速公路义乌至龙泉段（丽水段）土建施工第 TJ03 标

段 
施工 中标 17.30 1461 日历天 

浙江交科 甬金高速公路改扩建工程宁波至金华段（绍兴段)SG01 标段 施工 预中标 20.70 1400 日历天 

浙江交科 甬金高速公路改扩建工程宁波至金华段（绍兴段)SG03 标段 施工 预中标 18.55 1400 日历天 

资料来源：公司公告，中银证券 
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重点公告 

行业新闻 

【新华财经】中国钢铁工业协会发布数据，3 月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2047.58 万吨、

生铁 1836.12 万吨、钢材 1965.22 万吨。截至 3 月中旬末，重点统计钢铁企业钢材库存量约 1953.37

万吨，比上一旬（即 3 月上旬）增加 0.97 万吨、上升 0.05%；比上月同甸增加 55.47 万吨、上升 2.92%；

比去年同甸增加约 57.62 万吨上升 3.04%；比前年同甸增加 240.88 万吨、上升 14.07%。 

【中国铁建官微】由铁建城发开发建设的浙江省首批 24 个未来社区试点之一、温州省级未来社区率

先落地的试点单元、中国铁建首个未来社区项目——温州·未来视界迎来交付。历经近 4 年的精雕细

琢，这个拥有着丰盛配套与缤纷生活场景的 77 万方人居大境，终于从“未来”走进现实。 

【Wind】国家发改委主任郑栅洁与瑙鲁有关部门签署共建“一带一路”、经济发展领域交流合作两份

合作文件。双方将共同挖掘两国经济的契合点，积极推进政策沟通、设施联通、贸易畅通、资金融

通和民心相通，加强各领域务实合作。国家发改委与多米尼克国有关部门签署三份合作文件，双方

同意进一步深化共建“一带一路”合作，签署《关于共同推进“一带一路”建设的合作规划》，推动双方

在共建“一带一路”合作工作协调机制框架下各领域务实合作。 

【Wind】1-2 月，全国住宅用地完成交易量 4845 公顷，同比减少 18.8%。70 个大中城市住宅用地完

成交易量 2023 公顷，同比增长 1.4%，其中一、二、三线城市住宅用地同比分别增长 39.5%、增长

42%、减少 36.4%。各地按照应保尽保的原则，积极做好保障性住房用地供应工作，前两月全国新增

划拨供应的保障性住房用地 479 公顷。 

【甘肃人民政府】3 月 27 日，兰州市综合交通大会战 2024 年重点项目集中开工。此次集中开工重

点交通项目 20 个，总投资 161 亿元，涵盖公路、市政道路、邮政寄递、货运和交通枢纽等领域，这

些项目将为全市构建“外联内畅、立体多元、绿色智慧”的现代化综合交通体系提供有力支撑。 

【21 世纪经济报导】3 月 26 日-29 日，博鳌亚洲论坛 2024 年年会在海南博鳌举行。在 28 日的开幕

式上，多国领导人盛赞共建“一带一路”倡议。与会嘉宾们谈及，伴随着共建“一带一路”倡议的发展，

绿色项目在世界各地“多点开花”。“在巴基斯坦有一个旗舰项目——中巴经济走廊，能源、高速公路、

铁路、空港等各种类型的项目都有。 

【中研网】据中研产业研究院《2024-2029 年装配式建筑产业现状及未来发展趋势分析报告》分析随

着钢结构技术发展，钢框架体系的运用，围护结构不再需要承担承重的任务，从而促进了玻璃幕墙

等轻质围护结构的发展。在双碳目标下，绿色建筑的要求将持续提高，作为建筑节能中重要一环的

BIPV 市场前景十分广阔，凭借工程端较高的相关性，钢结构企业将业务外延，布局 BIPV 业务。业

务外延，积极布局光伏建筑一体化(BIPV)业务。 
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公司公告 

图表 11. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2024-03-25 中国交建 
公司董事会于 2024 年 3 月 22 日收到周长江先生递交的书面辞呈。因工作调动原因，周长江先生向本公

司董事会请辞董事会秘书、公司秘书职务。 

2024-03-25 东南网架 

浙江东南网架股份有限公司董事会于 2024 年 3 月 25 日收到公司独立董事王会娟女士提交的书面辞职

申请。根据《上市公司独立董事管理办法》相关规定，独立董事连续任职不得超过六年，王会娟女士因

任期届满向公司董事会提出辞职申请。 

2024-03-25 龙元建设 

龙元建设集团股份有限公司董事会和监事会于近日分别收到董事赖振元先生、董事朱如兴先生、独立董

事张纯女士、监事长陆健先生、监事何曙光先生书面辞呈。经公司股东杭州市交通投资集团有限公司提

名，经董事会提名委员会审核，公司董事会同意补选王初琛先生、吕江先生为公司第十届董事会董事。 

2024-03-26 东南网架 

浙江东南网架股份有限公司董事会于 2024 年 3 月 25 日收到公司独立董事王会娟女士提交的书面辞职

申请。根据《上市公司独立董事管理办法》相关规定，独立董事连续任职不得超过六年，王会娟女士因

任期届满向公司董事会提出辞职申请，申请辞去公司第八届董事会独立董事及董事会提名委员会主任、

审计委员会委员职务。 

2024-03-27 志特新材 

经公司第三届董事会第二十次会议审议通过，董事会决定本次暂不向下修正可转债转股价格，且在未来

二个月内（即 2024 年 3 月 28 日至 2024 年 5 月 27 日），如再次触发公司可转债转股价格的向下修正条

款，亦不提出向下修正方案。 

2024-03-27 志特新材 
廖峰先生因个人原因于近日辞去证券事务代表职务，公司聘任黄萍女士为证券事务代表，协助董事会秘

书履行职责。 

2024-03-28 宝鹰股份 

第八届董事会副董事长、总经理黄如华先生因工作调整原因申请辞去公司副董事长职务，辞去上述职务

后，黄如华先生仍继续担董事会同意聘任诸葛绪松先生为公司副总经理任公司第八届董事会非独立董

事、总经理职务，黄如华先生的辞职报告自送达董事会时生效。董事会同意推选非独立董事吕海涛先生

担任公司第八届董事会副董事长职务。 

2024-03-29 柯利达 

公司全资子公司柯利达资管拟将其持有的新合盛 30%的股权进行转让，作价 3,207.06 万元：其中 5%的

股权转让给吴江东方国资，股权转让价款共计人民币 534.51 万元；10%的股权转让给长三角公司，股权

转让价款共计人民币 1,069.02 万元；15%的股权转让给吴江城投，股权转让价款共计人民币 1,603.53 万

元。本次股权转让完成后，公司将不再持有新合盛股权。 

2024-03-29 维业股份 

为支持维业建设集团股份有限公司全资子公司的业务发展，满足其日常经营需要，公司为珠海华发景龙

建设有限公司向交通银行股份有限公司珠海分行申请授信额度事项提供连带责任保证担保，担保金额

为 2 亿元，并于近日签订了《保证合同》。 

2024-03-29 北方国际 
公司 2023 下半年计提资产减值准备 309,454,925.48 元，减少公司 2023 年下半年利润总额 309,454,925.48

元。 

资料来源：公司公告、中银证券 
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风险提示 

基建实物工作量落地不及预期：虽然 2022-2023 年我国基建投资增速均位于较高水平，但如果资金

与项目不匹配，或者下游开工意愿不强，基建项目实物工作量落地情况可能不及预期。 

地产销售超预期下行：若购房者对地产行业难以重振信心，对未来收入及房价预期偏弱，地产销售

可能存在超预期下行的风险。 

细分赛道发展不及预期：高空作业平台、钢结构等建筑新技术的施工工艺、成本造价等与传统建筑

技术存在差异，其渗透率提升速度可能不及预期。 
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附录图表 12. 报告提及的已覆盖上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2022A 2023E 2022A 2023E (元/股) 

603300.SH 华铁应急 买入 6.09  119.42  0.33  0.43  18.62  13.20  2.68  

600496.SH 精工钢构 增持 2.80  56.36  0.35  0.38  7.98  8.90  4.15  

002949.SZ 东南网架 增持 11.76  23.05  0.57  0.43  20.55  14.70  7.14  

002743.SZ 富煌钢构 增持 4.58  19.94  0.23  0.38  20.08  15.70  7.32  

688569.SH 铁科轨道 增持 23.99  50.54  1.12  1.38  15.64  20.01  12.94  

资料来源：同花顺 iFinD，中银证券预测 

注：股价截至 2024年 3月 29日，已披露年报/快报/预告公司盈利预测为其实际业绩/预测业绩/业绩预告中值对应每股收益 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客观

性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何财务

权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 
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中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
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