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[Table_Title] 

Kimi 加速迭代，AI 应用元年百花齐放 

 
 

核心观点： 

[Table_Summary] 
 事件：北京时间 3 月 18 日，Moonshot（月之暗面）宣布在大模型长上下文窗

口技术上取得新的突破，其自研的 Kimi 智能助手已支持 200 万字超长无损上

下文，并已开启产品内测。  

 AGI 进程中，大模型上下文输入长度是关键之一。Kimi 智能助手在去年 10

月发布，支持 20 万汉字无损级别上下文输入，是当时 AI 消费级产品支持上

下文文本长度记录保持者。我们认为，Kimi 智能助手迭代速度超预期，推动

应用端加速落地，Kimi 智能助手目前已经支持 200 万文字超长无损上下文，

如果按照一个中文文字对应一个 token 计算，Kimi 大概支持 200 万 token 输入，

对比目前主流大模型：1）谷歌近期发布的 Gemini 1.5 pro 支持 100 万 token 输

入；2）Claude 3 支持 20 万 token 输入；3）GPT-4 Turbo 支持 12.8 万 token 输

入。我们依旧坚定年初观点，2024 年将是 AI 应用元年，Kimi 智能助手宣布

大模型进入“长文本时代”，长文本能力也将是通往 AGI 进程中的关键之一，

Kimi 智能助手将是又一里程碑。  

 Kimi 智能助手支持多种应用场景，生成速度提升 3 倍之多。Kimi 智能助手

年十月发布仅支持 20 万上下文输入，时隔 3 个月，月之暗面为 Kimi 智能助手

提供了更多数据源，本次迭代升级使 Kimi 基于出色的长上下文处理能力帮助

用户解锁更多应用场景，比如专业学术论文的翻译和理解、辅助分析法律问

题、一次性整理几十张发票、快速理解 API 开发文档、快速筛选符合条件的

简历等。当面对一个问题时，Kimi 智能助手会尝试不同的方向搜索并据此做

出回答。在回答速度上也有提升，月之暗面工程副总裁表示，基于 Infra 层的

优化，Kimi 智能助手生成速度较去年 10 月份提升了三倍。  

 Kimi 智能助手访问量持续飙升，加速 AI 应用元年进程。根据 SimilarWeb

数据显示，去年 12 月 Kimi 的周访问量还在 10 万次上下，到了 1 月下旬才突

破 40 万，但是从春节开始访问量疾速攀升，到现在周访问量已经超过 160 万

次，2 月访问量增长 107.6%，仅次于百度文心一言与阿里通义千问（访问量

均下降超 30%）。我们认为，2024AI 应用元年有两个条件：1）大模型达到可

使用状态：这点从 Kimi 用户好评如潮中可以看出。2）大模型公众可触达：

目前 Kimi 已经面向全社会开放使用。  

 投资建议：Kimi 智能助手是 AGI 进程中的又一“里程碑”，宣布大模型正式

进入“长文本时代”，我们继续坚定 2024 年是 AI 应用元年，应用端商业化

进程持续加速，建议重点关注国内上市公司：1、多模态大模型：科大讯飞、

万兴科技、拓尔思、大华股份、海康威视、苏州科达、云鼎科技；2、训练数

据处理：海天瑞声；3、AI 医疗：朗玛信息、嘉和美康、卫宁健康；4、AI 办

公：金山办公、福昕软件、彩讯股份；5、AI 教育：科大讯飞、欧玛软件、拓

维信息；6、AI 法律：通达海、金桥信息、华宇软件；7、AI 金融：恒生电子、

财富趋势、同花顺；8、AI 能源：朗新集团、国能日新等。  

 风险提示：技术研发进度不及预期风险；供应链风险；政策推进不及预期风

险；消费需求不及预期风险；行业竞争加剧风险。  
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相对沪深 300 表现图 
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分析师承诺及简介 

[Table_AuthorsRxplain] 本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不

曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。  

吴砚靖 TMT/科创板研究负责人  

北京大学软件项目管理硕士，10 年证券分析从业经验，历任中银国际证券首席分析师，国内大型知名 PE 机构研究部执行总经
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评级标准 

[Table_RatingStandard] 评级标准   评级  说明  

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指数

（或公司股价）相对市场表现，其中：A 股市场

以沪深  300 指数为基准，新三板市场以三板成指

（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做

市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指数

为基准，香港市场以摩根士丹利中国指数为基准。 
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公司评级  

推荐：  相对基准指数涨幅 20%以上  
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