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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周食品饮料板块下跌 0.56%，于申万 31个子行业中位列第 15。上周

（2024 年 3 月 25 日-2024 年 3 月 31 日），沪深 300 指数下跌 0.21%，

申万食品饮料指数下跌 0.56%，跑输沪深 300 指数 0.35 个百分点，在

申万 31个一级子行业中排名第 15。年初至今沪深 300指数上涨 3.10%，

申万食品饮料指数下跌 0.88%，跑输沪深 300 指数 3.98 个百分点，在

申万 31个一级子行业中排名第 11。上周食品饮料子板块多数下跌，其

中肉制品（-5.34%）、预加工食品（-4.60%）、烘焙食品（-2.74%）跌幅

居前三。宏观方面，国家统计局发布数据显示，1-2月，规模以上企业

白酒（折 65度，商品量）产量为 82.5万千升，规模以上企业啤酒产量

566.6万千升。白酒方面，茅台集团党委副书记率队深入海南市场一线；

茅台集团召开党委（扩大）会议。五粮液亮相博鳌亚洲论坛 2024年年

会；五粮液高质量倍增工程指挥部 2024年第一次会议召开。泸州老窖

瓶储年份酒运营研讨会顺利召开。西凤召开基酒生产系统品质提升部署

会。习酒集团召开 2024年第一季度安全生产专题会暨治本攻坚三年行

动启动会。啤酒方面，青岛啤酒披露 2023年实现营业收入 339.4亿元。

燕京啤酒 2023年实现营收 123.3 亿元，同比增长 6.4%。珠江啤酒 2023

年营业收入同比提升 9.13%。大众食品方面，金龙鱼披露 2023 年营业

收入及净利润同比均下降。农夫山泉 2023年净利润 120.79 亿元，同比

增加 42.2%。奈雪的茶年报显示 2023 年营收近 52 亿元，实现全年盈

利。建议关注：1）白酒：短期来看，随着经济持续复苏，白酒商务宴

请需求仍有提升空间；长期来看，白酒行业处于存量竞争时代，品牌化、

品质化为发展方向，行业集中度不断提高，分化也不断加剧。建议关注

业绩较稳的高端酒，及 K 型复苏结构下业绩表现较好的区域酒龙头；

2）啤酒：长期高端化趋势延续，短期原材料价格有望下降，啤酒企业

成本压力有所缓解，同时消费市场仍有复苏空间。建议跟踪高端现饮修

复带来的结构提升和价格回暖情况，关注产品结构高端化、长期边际向

好的啤酒龙头；3）大众品：大众食品需求刚性较强，业绩分化明显。

建议关注业绩表现较好的速冻食品、调味品、软饮料、乳制品、休闲零

食等大众品行业龙头。 

 

投资要点： 

本周行情回顾：上周食品饮料板块下跌 0.56%，于申万 31 个子行业中

位列第 15。上周（2024年 3月 25日-2024年 3月 31日），沪深 300指

数下跌 0.21%，申万食品饮料指数下跌 0.56%，跑输沪深 300指数 0.35

个百分点，在申万 31个一级子行业中排名第 15。年初至今沪深 300指

数上涨 3.10%，申万食品饮料指数下跌 0.88%，跑输沪深 300指数 3.98

个百分点，在申万 31个一级子行业中排名第 11。上周食品饮料子板块

多数下跌，其中肉制品（-5.34%）、预加工食品（-4.60%）、烘焙食品（-
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2.74%）跌幅居前三。 

 

白酒每周谈：上周白酒板块下跌 0.31%，其中今世缘（+1.16%）、泸州老

窖（+0.79%）、古井贡 B（+0.39%）涨幅居前三，贵州茅台上涨 0.09%，

五粮液上涨 0.05%。贵州茅台：上周，23年飞天茅台批价由 2900.00元

/瓶微升至 2905.00 元/瓶，23 年飞天散瓶价格由 2670.00 元/瓶降至

2630.00 元/瓶。茅台集团召开党委（扩大）会议：茅台要坚定不移地走

好科技创新之路。五粮液：上周，普五（八代）价格维持 965元/瓶。

五粮液亮相博鳌亚洲论坛 2024年年会。泸州老窖：上周，泸州老窖(52

度)价格由 328.00元/瓶升至 345.00元/瓶。 

食品饮料其它板块： 

啤酒：青岛啤酒：青岛啤酒发布 2023年度业绩报告。报告期内，实现

产品销量 800.7 万千升；实现营业收入 339.4 亿元，同比增长 5.5%。

燕京啤酒：2023年实现营收 123.3 亿元，同比增长 6.4%；税前利润 9.55

亿元，同比增长 60.1%；实现销量 394万千升，同比增长 4.5%。 

大众食品：金龙鱼：金龙鱼发布 2023年度报告，报告期内，公司实现

营业收入 2515 亿元，同比下降 2.3%；实现净利润 28.5 亿元，同比下

降 5.4%。农夫山泉： 2023年总收益为人民币 426.67亿元，同比增加

28.4%；母公司拥有人应占溢利为人民币 120.79亿元，同比增加 42.2%；

每股基本盈利为人民币 1.07元，同比增加 40.8%。 

 

风险因素：1.政策风险 2.食品安全风险 3.经济增速不及预期风险 

 

 

 

 

 

 

    



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 12 页 
 

$$start$$ 

正文目录 

1 上周行情回顾 ................................................................................................................... 4 

2 白酒每周谈 ....................................................................................................................... 5 

2.1 资本市场个股表现 ................................................................................................ 5 

2.2 价格跟踪及点评 .................................................................................................... 5 

2.3 北向资金跟踪 ........................................................................................................ 6 

2.4 行业动态及重点公司事件跟踪点评 .................................................................... 7 

3 食品饮料子板块行业动态及重点公司跟踪点评 ........................................................... 8 

4 上市公司公告及大事提醒 ............................................................................................... 9 

5 投资建议 ......................................................................................................................... 10 

6 风险因素 ......................................................................................................................... 10 

 

图表 1： 申万一级行业上周涨跌幅(%) ............................................................................ 4 

图表 2： 申万一级行业年初至今涨跌幅(%) .................................................................... 4 

图表 3： 食品饮料子板块上周及年初至今涨跌幅(%) .................................................... 4 

图表 4： 食品饮料子板块 PE-TTM(2024.3.29) ................................................................ 4 

图表 5： 食品饮料领涨领跌个股(%) ................................................................................ 5 

图表 6： 白酒板块个股周涨跌幅(%) ................................................................................ 5 

图表 7： 飞天茅台批价跟踪（元） .................................................................................. 6 

图表 8： 普五批价跟踪（元） .......................................................................................... 6 

图表 9： 名酒京东平台零售价跟踪（元） ...................................................................... 6 

图表 10： 茅五泸北向资金持股数量及持股比例 ............................................................ 7 

图表 11： 贵州茅台北向资金净流入金额 ........................................................................ 7 

图表 12： 上周食品饮料板块重点上市公司公告及重大事件 ........................................ 9 

 
 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 4 页 共 12 页 
 

1    上周行情回顾 

上周食品饮料板块下跌0.56%，于申万31个子行业中位列第15。上周（2024年3月25日

-2024年3月31日），沪深300指数下跌0.21%，申万食品饮料指数下跌0.56%，跑输沪深

300指数0.35个百分点，在申万31个一级子行业中排名第15。年初至今沪深300指数上

涨3.10%，申万食品饮料指数下跌0.88%，跑输沪深300指数3.98个百分点，在申万31

个一级子行业中排名第11。 

子板块层面：上周食品饮料子板块多数下跌，其中零食（+7.62%）、保健品（+2.44%）、

软饮料（+1.22%）涨幅居前三，肉制品（-5.34%）、预加工食品（-4.60%）、烘焙食品

（-2.74%）跌幅居前三。PE（TTM）分别为其他酒类（75.20倍）、保健品（36.06倍）、

零食（35.49倍）、调味发酵品（31.05倍）、啤酒（28.28倍）、肉制品（27.42倍）、软

饮料（27.18倍）、白酒（25.97倍）、烘焙食品（20.98倍）、预加工食品（20.59倍）、

乳品（20.40倍）。 

图表1：申万一级行业上周涨跌幅(%) 图表2：申万一级行业年初至今涨跌幅(%) 

  
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表3：食品饮料子板块上周及年初至今涨跌幅(%) 图表4：食品饮料子板块PE-TTM(2024.3.29) 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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图表5：食品饮料领涨领跌个股(%) 

领涨个股 领跌个股 

盐津铺子 14.09  金字火腿 -8.94  

三只松鼠 13.79  双汇发展 -7.77  

金达威 13.06  莲花健康 -7.63  

洽洽食品 8.99  朱老六 -6.87  

海融科技 7.50  舍得酒业 -6.82  
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2    白酒每周谈 

2.1  资本市场个股表现 

上周白酒板块下跌0.31%，其中今世缘（+1.16%）、泸州老窖（+0.79%）、古井贡B（+0.39%）

涨幅居前三，贵州茅台上涨0.09%，五粮液上涨0.05%。 

图表6：白酒板块个股周涨跌幅(%) 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  价格跟踪及点评 

上周，23年飞天茅台批价由2900.00元/瓶微升至2905.00元/瓶，23年飞天散瓶价格由

2670.00元/瓶降至2630.00元/瓶。普五（八代）价格维持965元/瓶。根据京东商城数

据，上周大部分名酒价格不变，五粮液(52度)价格维持1059.00元/瓶，剑南春(52度)

价格维持489.00元/瓶，习酒窖藏1988(53度)价格维持567.97元/瓶，水井坊(52度)价

格维持560.00元/瓶.个别名酒价格出现波动，洋河梦之蓝(M3)(52度)价格由429.00元

/瓶降至414.00元/瓶后回升至429.00元/瓶，泸州老窖(52度)价格由328.00元/瓶升至

345.00元/瓶。 

  

-8.00

-7.00

-6.00

-5.00

-4.00

-3.00

-2.00

-1.00

0.00

1.00

2.00



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 6 页 共 12 页 
 

图表7：飞天茅台批价跟踪（元） 图表8：普五批价跟踪（元） 

  

资料来源：今日酒价，万联证券研究所 资料来源：今日酒价，万联证券研究所 

 

图表9：名酒京东平台零售价跟踪（元） 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2.3  北向资金跟踪 

截至2024年3月29日，贵州茅台北向资金持股9043.79万股，持股比例为7.19%，较上

上周增加0.02pct；五粮液北向资金持股20,512.38万股，持股比例为5.28%，较上上

周增加0.15pct；泸州老窖北向资金持股4909.09万股，持股比例为3.33%，较上上周

增加0.04pct。贵州茅台上周累计净流入5.45亿元。  
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图表10：茅五泸北向资金持股数量及持股比例 图表11：贵州茅台北向资金净流入金额 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2.4  行业动态及重点公司事件跟踪点评 

1-2月规模以上企业白酒产量为82.5万千升 

国家统计局发布数据显示，1-2月，规模以上企业白酒（折65度，商品量）产量为82.5

万千升，同比增长2.60%；规模以上企业啤酒产量566.6万千升，同比增长12.10%；规

模以上企业葡萄酒产量2万千升，同比增长17.6%。（糖酒快讯） 

 

茅台集团党委副书记率队深入海南市场一线 

3月25日至26日，茅台集团党委副书记、工会主席高山率队深入海南市场一线，前往

茅台酒销售公司海口自营店、旺豪商超、国新园酒庄文化馆以及松之光酒庄等地，调

研区域党建、市场“一盘棋”以及市场终端建设等工作开展情况，安排部署下步工作。

（糖酒快讯） 

 

茅台集团召开党委（扩大）会议 

3月27日，茅台集团召开党委（扩大）会议，茅台集团党委书记丁雄军主持会议并讲

话。会议指出，“科学传承美，科技创新美”是茅台不断树牢的理念，茅台要坚定不

移地走好科技创新之路，聚焦白线发展，让传承的越来越传统，让创新的越来越现代，

着眼实际，以美无止境，我无止境的姿态，在科创领域不断探索，抓好产业链里的创

新链，创新链后的产业链，用科技的力量推动茅台上下游产业链、创新链向美发展，

走好茅台科创高质量发展道路。（糖酒快讯） 

 

五粮液亮相博鳌亚洲论坛2024年年会 

3月26日，备受关注的博鳌亚洲论坛2024年年会正式拉开帷幕，五粮液继续作为博鳌

亚洲论坛理事会机构理事、年会最高等级荣誉战略合作伙伴、官方指定用酒精彩亮相，

向世界展现中国白酒的时代风采，为促进国际产业交融、中外文化交流发挥积极作用，

为世界繁荣与共贡献和美力量。（糖酒快讯） 

 

五粮液高质量倍增工程指挥部2024年第一次会议召开 

3月27日，宜宾市召开五粮液高质量倍增工程指挥部2024年第一次会议。会议明确，

五粮液集团要准确把握白酒行业发展趋势，抓住机遇、乘势而上，进一步扩大优势产

能、抢占市场份额、赢得未来发展先机，坚定不移推动五粮液高质量发展；要坚持目

标导向、问题导向，在确保质量、安全、环保的前提下，全力推进相关项目建设，推
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动项目早日建成、达产满产；要加快推动企业绿色化转型，将绿色低碳理念贯穿到生

产经营全过程，全力打造“零碳酒企”；要深度挖掘五粮液文化内涵，讲好五粮液故

事，以文化赋能品牌价值提升，切实增强五粮液市场竞争力和影响力。（糖酒快讯） 

 

泸州老窖瓶储年份酒运营研讨会顺利召开 

3月24日，泸州老窖瓶储年份酒运营研讨会顺利召开。会上，泸州老窖销售有限公司

综合运营部部长陈浪汇报了2024泸州老窖瓶储年份酒运营规划，以“中国浓香700年，

荣耀传承鉴新篇”为主题持续深化瓶储年份酒品牌宣传，以“讲”“寻”“列”“品”

“卖”五步持续推进泸州老窖瓶储年份酒数字平台建设、瓶储年份酒专场鉴评会开展、

瓶储年份酒鉴藏基地建设等。（糖酒快讯） 

 

西凤召开基酒生产系统品质提升部署会 

3月26日，西凤股份公司召开基酒生产系统品质提升部署会。会议宣读了《关于成立

基酒生产品质提升领导小组的通知》，对《基酒生产系统“酿造高品质基酒 助推高质

量发展”品质提升专项工作实施方案》进行了详细解读。会议要求，一要提高思想认

识，做与公司发展战略“同频共振”的“明白人”；二要强化管理效能，做与公司发

展战略“同频共振”的“规矩人”；三要锻造人才队伍，做与公司发展战略“同频共

振”的“传承者”；四要安全生产，做与公司发展战略“同频共振”的“守护者”。（糖

酒快讯） 

 

习酒集团召开2024年第一季度安全生产专题会暨治本攻坚三年行动启动会 

3月26日，习酒集团召开2024年第一季度安全生产专题会暨治本攻坚三年行动启动会，

总结近期安全生产工作，分析当前形势，动员部署下一步安全生产工作和治本攻坚三

年行动。会上宣读了《习酒集团安全生产治本攻坚三年行动方案（2024-2026年）》，

听取了习酒集团2024年第一季度安全生产工作情况及2023年第四季度安全生产工作

会督办事项完成情况等汇报，并观看了粉尘爆炸事故警示视频。（糖酒快讯） 

 

 

3    食品饮料子板块行业动态及重点公司跟踪点评 

青岛啤酒：2023年实现营业收入339.4亿元 

3月26日，青岛啤酒发布2023年度业绩报告。报告期内，实现产品销量800.7万千升；

实现营业收入339.4亿元，同比增长5.5%；实现归属于上市公司股东的净利润42.7亿

元，同比增长15%。（糖酒快讯） 

 

燕京啤酒：2023年实现营收123.3亿元 

3月27日，北京控股发布2023年度报告。公告显示，报告期内燕京啤酒实现营收123.3

亿元，同比增长6.4%；税前利润9.55亿元，同比增长60.1%；实现销量394万千升，同

比增长4.5%；其中燕京U8销量53.24万千升，同比增长36.9%。（糖酒快讯） 

 

珠江啤酒：2023年营业收入同比提升9.13%  

3月28日，广州珠江啤酒股份有限公司发布的《2023年年度报告》显示，2023年公司

实现营业收入53.78亿元，同比提升9.13%；归属于上市公司股东的净利润为6.24亿元，

同比增长4.22%；实现经营活动产生的流量净额为8.19亿元，同比提升38.45%；实现

啤酒销量140.28万吨，同比增长4.79%。其中，高档啤酒产品销量同比增长15.96%。

（糖酒快讯） 
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金龙鱼：2023年营业收入及净利润同比均下降 

3月22日晚间，金龙鱼发布2023年度报告，报告期内，公司实现营业收入2515亿元，

同比下降2.3%；实现净利润28.5亿元，同比下降5.4%。金龙鱼称，报告期内，营业收

入较去年略有下降，主要原因是产品价格下跌的影响超过了销量增长带来的营收贡

献。厨房食品、饲料原料和油脂科技产品的销量增长较好，但是主要产品的价格随着

大豆、大豆油及棕榈油等主要原材料价格下跌有所回落。（食品饮料企业动态） 

 

农夫山泉：2023年净利润120.79亿元，同比增加42.2% 

3月26日，农夫山泉在港交所公告，2023年总收益为人民币426.67亿元，同比增加28.4%；

母公司拥有人应占溢利为人民币120.79亿元，同比增加42.2%；每股基本盈利为人民

币1.07元，同比增加40.8%。公司发布展望称，“2024年全球局势依旧纷繁复杂，充满

不确定性。复苏和发展将继续成为核心命题。我国消费市场预计将延续稳定向好的恢

复态势，食品饮料行业面临了诸多机遇。近期本集团受舆论影响，亦面临挑战。我们

将加强品牌建设，灵活调节市场变化，并始终坚持健康天然的产品理念，持续改进我

们的产品和服务，更好地满足消费者的需求。”（食品饮料企业动态） 

 

奈雪的茶：2023年营收近52亿元，实现全年盈利 

3月27日，奈雪的茶发布2023年年报显示，实现全年盈利。2023年，奈雪的茶全年营

收51.64亿元，同比增长20.3%；门店经营利润约8.29亿元，同比增长76.3%；门店经

营利润率17.7%，同比上升5.9个百分点。（食品饮料企业动态） 

 

4    上市公司公告及大事提醒 

图表12：上周食品饮料板块重点上市公司公告及重大事件 

公司简称 日期 事件类型 事件概览 

金种子 2024/3/26 高管变动 

董事会近日收到副总经理陈兴杰先生提交的书面辞职报告。陈兴

杰先生因达到法定退休年龄向公司董事会申请辞去公司副总经

理职务。辞职后，陈兴杰先生不再担任公司任何职务。 

金枫酒业 2024/3/30 年度报告 

2023年实现营业收入 57,281.31万元，同比减少 8,879.27万元，

降幅 13.42%；实现利润总额 14,340.82万元，同比增加 13,880.09

万元，增幅 3012.59%；实现归属于上市公司股东的净利润

10,453.85 万元，同比增加 9,938.24 万元，增幅 1927.49%。因

收入减少，导致扣除非经常性损益后的净利润同比减少 5,051.01

万元，经营活动产生的现金流量净额同比减少 10,528万元。 

水井坊 2024/3/30 高管变动 

鉴于 Mark Anthony Edwards（艾恩华）先生因个人职业生涯规划

及家庭原因辞去代总经理职务，为保证公司经营工作正常进行，

在公司聘任总经理之前，同意由蒋磊峰先生自 2024 年 4 月 1 日

起代为行使总经理职责，以保持公司经营和战略执行的稳定。 

青岛啤酒 2024/3/27 年度报告 

报告期内，公司实现产品销量 800.7万千升；实现营业收入人民

币 339.4亿元，同比增长 5.5%；实现归属于上市公司股东的净利

润人民币 42.7亿元，同比增长 15%。青岛啤酒主品牌共实现产品

销量 456万千升，同比增长 2.7%；其中：中高端以上产品实现销

量 324 万千升，同比增长 10.5%，公司千升酒营业收入同比增长

6.4%。 

重庆啤酒 2024/3/30 利润分配方案 
公司拟以截至 2023 年 12 月 31 日的总股本 483,971,198 股为基

数向全体股东实施现金红利分配，合计分配现金红利人民币
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1,355,119,354.40 元（含税）。拟用于分配的现金红利来源于公

司生产经营所取得的经营性利润，属于一般股息分配。公司每股

分配现金红利人民币 2.80 元（含税）。本次 2023 年度利润分配

方案实施完成后，公司合并报表剩余未分配利润为人民币

59,187,375.37 元，母公司报表剩余未分配利润为人民币

351,378,262.35元。本次不进行资本公积金转增股本。 

妙可蓝多 2024/3/26 年度报告 

2023 年，公司实现营业收入 404,903.37 万元，其中奶酪业务实

现收入 313,712.00 万元。受市场变化影响，公司营业收入较上

年同期下降 16.16%，其中奶酪业务收入较上年同期下降 18.91%。

同时，受原材料市场行情变动及汇率波动等影响，2023年公司实

现归属于上市公司股东的净利润 6,343.95 万元，较去年同期下

降 53.90%。面对市场变化，公司积极调整经营策略，部署一系列

举措，以多种方式积极应对市场变化。根据凯度消费者指数家庭

样组，公司奶酪市场占有率进一步提升，稳居行业第一。 

欢乐家 2024/3/26 利润分配方案 

截至公司董事会审议利润分配预案当日，公司总股本为

447,500,000 股，扣除公司回购专用证券账户已回购股份

19,273,430股后，分配股份基数为 428,226,570 股，向全体股东

每 10股派发现金红利 3.4元（含税），预计派发现金红利人民币

145,597,033.8元（含税），不送红股，不以资本公积金转增股本。 

盐津铺子 2024/3/27 利润分配方案 

拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数，按分配比例

不变的原则，向全体股东每 10 股派发现金红利 15 元（含税），

不送红股，以资本公积金中的股本溢价向全体股东每 10 股转增

4 股。剩余未分配利润结转以后年度。截止本公告披露日，公司

股份回购证券专用账户持有公司股份 1,050 股，按照截至 2024

年 3 月 26 日公司总股本 196,060,485 股扣减 1,050 股后

196,059,435股测算，预计派发现金红利人民币 294,089,152.50

元，以股本溢价转增 78,423,774 股，转增后公司总股本为

274,484,259股。本次拟转增金额未超过 2023年末“资本公积—

股本溢价”的余额。 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

5    投资建议 

建议关注：1）白酒：短期来看，随着经济持续复苏，白酒商务宴请需求仍有提升空

间；长期来看，白酒行业处于存量竞争时代，品牌化、品质化为发展方向，行业集中

度不断提高，分化也不断加剧。建议关注业绩较稳的高端酒，及K型复苏结构下业绩

表现较好的区域酒龙头；2）啤酒：长期高端化趋势延续，短期原材料价格有望下降，

啤酒企业成本压力有所缓解，同时消费市场仍有复苏空间。建议跟踪高端现饮修复带

来的结构提升和价格回暖情况，关注产品结构高端化、长期边际向好的啤酒龙头；3）

大众品：大众食品需求刚性较强，业绩分化明显。建议关注业绩表现较好的速冻食品、

调味品、软饮料、乳制品、休闲零食等大众品行业龙头。 

 

6    风险因素 
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1.政策风险：食品饮料中的诸多板块，如白酒等，与政策关联度较大，限制或管控相

应产品于某些消费场景的消费将会带来较大的行业调整。 

2.食品安全风险：食品安全是消费者关注的重中之重，消费者对出现食品安全问题的

产品及公司甚至行业的信任度及消费意愿将大幅下降。 

3.经济增速不及预期风险：白酒等子板块仍有一定的周期性，提示经济增速不及预期

的风险。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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