> BXREFEENEEER. 3 A% 48, HEFTEINMRIE, S5
ERRGIEIFIIRER, BRSIRER TIREESF 4 ZERIKE,

> BIKRE, £/ iR, DRSS 3 BERST, DMENE. KRR,
spRMBERE. KFHEARER. BRiE, BOGNRIERER LR, Bk
iBeE, METEKE,; RERIALLIMERSS, (BT HEKE, SEEERS
TR, BiFE, SRS ELLRIFREEE. iR, —FRARRELREFS
FIE0E, FEERMNIALLAR RN, RERIEEF.

> HF 3 B PMIBEfH, BIIAELFENRSMNES, mESXTEIE
BLZinEiEiR LmEREFT RS,

> IEFANTHRITH MBIT g, HARNE—PAELHBNFE. FOF. K
FRIRETR, SFELRREEXRIZAMNMEE. /\MARBEE, SRR
MABSE—ICRRNE NS, RETLUEAS S 16 (274) FhRE,

> KR, MEFHRETRER, REMRESTREN TIRRBE. MR
KHEA, BRI, IRRNESTETRNERTAREERNE. SME. R, BE&
MR, MERTIEFHRA—LHER, OMEZBIRIEERT EF,
EILA "38/35. 87/ M7 FR—HERMEIREFE o EEEAERN.
> MEMEENS: 1) BRERSETEHEERSTHSCRINEBAISN
T, EERINSRIERESSIEUERTRA, B IZRNESMERUSEE
HTIEIE; 2) SPERSEELIEERNEIHRNBEHREHAZESERIR
ZEZNE, RRTOHEGIEWHIRMERFRNIRES, HIHENE
S5|IEHEHRAZ TS, 3) BEFIAFRENARIIBRIRNE B, &R
£F, BRT D8RRz oh, RERBSRIEERSRTERET (TFP), XYT4&
SRR RHAYE ESREAIAREHER/ VA, BEETREE "RUXBESHR
=", EBIRRERE LIRS EAITUNRER, 4) HEAR LNHARKRNRER,
PAMEAT I MERAIMAE S T R SERBERRAARE, AR RFREHARY
e, WERR. BEMEFEES, HBEEAMEENEZR, PHUE
HNERMEES LF. BEEEENRE, BN TEREAN ENE RS R
IPEIMEIEEMATERTRR, X TSt EX A SR AIEE R,

> WHiBMIREY, ETEESAMMAOGHEFRER, HIZEFEEBENT
HIEBBENFR ORI, M DRBEERE R —HEENT RS R
REEMED, ZFPENEREAUARRRSZE4ERE. FEit, RELZFLDE
EBH "THS" MINBINMERIFRE, NaEhiama SIS,

> BS, BT EVMBERRIEE HEEN RS ESIRIBRESHEER, B8R
BTSRRI IEEECRES. EETFEBEREN, XNT TI—HMRE:
AR IR B 1S IR ER.

> RISRER: SIEUETEERRIREFTER, NGB L.
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HBAE : zhaohonghe@mszg.com
oirim  HKEE

HWIEFH: S0100524030003

IT=R zhangxinnan@mszq.com
BXHR

1.2024 & 3 B PMI $UESIT: PMI BT
MEEFERETA? -2024/03/31

2 EBASEETTIRIFER : WINEIR, SNE
Bl SRETE-2024/03/30

3 EMEHAIE: (MR REA T 7R
B EINERIISE-2024/03/28
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S3ENT;

MINSHENG SECURITIES %XJHL,ZFE,HETE%
=1t
N
> RE: BAFRIET, mAE. MIFNEESHE/IMERIF.
> HFE BEATERNMERNE, MLTRIKE, bR IRNMERSS, PBLTFREKE.
> Bk BoUNRWERERT. AEREA; PEBRTREE. ThATHR.,
> = 30 HETERACEFRELLMRIBRAR. WFREE, —FRMREFIREPERE, SN IRt EEERE,
> g BOENTE, #OENERE, ZNMTEL BNtR, TImMEEREARDS.
B1: SIEEESECE (%) (UBRRLA, REKEFRTE)
Rtk 98 108 118 128 1-28 38 3B%#E3A 4B
= N w3 2.1 49 7.0 3.6 -93 -15.9 -10.4 -10.1
TR AR T 11.1 11.0 6.3 6.5 25.0 10.1 9.8 9.4
it (EIFR) 5.4 48 44 4.0 7.0 4.0 45 45
HEETEN 177 -8.8 126 | -19.3 -205 | -325 -235 -15.3
TukER P R -0.6 6.0 8.5 9.5 -0.3 0.4 6.8 03
TEEEE 27.6 18.6 13.3 12.1 17.0 37 24.0 6.0
30IEETERE | -22.3 -2.6 -152 | -124 | -40.2 | -465 -47.2 -324
15— FREE | 41.8 453 28.9 5.8 -9.1 -26.3 -236 -24.3
BEit=
“FENIAL -1.0 -0.9 -0.9 -13 -1.1 -0.6 -0.1 -0.1
Gi[=¢ -5.0 -55 -6.1 -5.7 7.7 -8.2 -8.2 -83
ABEITEER 3.9 1.3 45.5 18.3 18.6 6.7 49 6.1
BREHT
k=i E 18.6 17.3 23.5 18.1 26.7 6.5 8.9 93
BEIERIE | HEmEEE -142 | -187 | -164 | -16.3 7.7 -11.4 -25 -19
1R TERZE MEZLAIR 15.6 -376 -245 24.4 9.1 37.0 20.1 -40.2

BEERR: wind, REIESHR
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MINSHENG SECURITIES ?&szﬁﬁgﬁ}ﬁ%
> TR JVEEH
SSELEEIRIET, hARKIE. MPFLERESEIMERH .
E2: +-igithTEIEE (BA, 2HIE) E3: MEAR (BA. RSiE#)
e 2019 e 2023 — 2024 2019 2023 —_—2024
7000 A 2500 1
6000 - 2000 A
5000 A 1500 4
4000 A 1000 4
3000 A 500 -
2000 T T T T T 1 O T T T T T 1
1A 2A 3A 47 5A4 64 1A 2 3A 47 54 6 A
BRRE: wind, REIESHRE BEEEER: wind, REESHRER
E4: EPfREHVTRIR (3R, HERT) B5: BFELEHE (=, HERIE)
e 2023 —_— 2024 2019 e 2023 —_— 2024
16000 - 140 1
120 A
14000 A
100 A
12000 A 80 -
10000 60 1
40 A
8000 -
20 A
6000 T T T T T 1 0 T T T T T 1
1A 27 3A 45 5A 6/ 1A 2A 3A 41 5A 6/
BRIRE: wind, REIESHRE BEBEE: G7, RAIESHTNR
> L MERE
LA TIRMENE, BULFEEKE, B 3 BREBEREFHREKE.
=6: YokAlES (FH) E7: SN TEEERIAE (%)
2019 e 2023 — 2024 — 2019 2023 —_—2024
2%0 1 8 -//\/\/\/—N
240 - 82 A
79 A
230 A
76 4
220 -
73 1
210 T T T T T 1 70 T T T T T 1
1A 2A 3A 47 54 64 1A 2A 3A 47 5A 6 A
HRER: wind, BAIESHARE BRERR: wind, BEIESHTRR
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MINSHENG SECURITIES ?‘&Xﬂfﬁﬁﬁﬁ%
E8: KRENFIE (%) E9: BHIEREFTE (%)
g0 4 —2019 2023 —2024 2019 2023 —2024
50 1
70 A
. 45
50 - 40 A
40 - 35 1
30 A
30 A
20 A
10 4 25 A
O T T T T 20 T T T T 1

1A 2A 3A 4A 5A 6 A

1A 2A 3A 4 5A 6/

BEERIR: wind, REIESHARR

>  HTFHEER: IMERES

BREER: wind, BREIESHRR

PR IERIMERSS, (TLFEREKE, BA 3 BEETIEEFRRBRT.

E10: PTARIZE (%)

E11: RENRATIE (%)

—2019 2023 —2024

95 -

90 -

85 1

80 1

75 1

70 A

65 A

60 T T T T

1A 2A 3A 4A 54 6/

95 1
90 -
85 1
80
75 A
70 A

65 o

60

1A 2A 3A 47 5A 6A

—2019 2023 —2024

3

FRRIE: wind, RAESHIR
B12: SRSREFTE (%)

RS wind, REEEHF
B13: FMIBFIEE (%)

110 4 ——2019 2023 —2024

100 1

90 1

80 -

70 1

60

50 A

40 T T
1A 2A 3A 47 5A 6A

90 1

80 1

70 A

60 1

50 1

40

30 1

20

1A 2A 3A 4 5A 6A

—2019 2023 —2024

]

BRERIR: wind, BEIESHRE

BRIRIE: wind, REIESHRE

ARBARFIEFR LA S L, BSLAERE—NRTEHR
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> WIAER: BT
SEiRtEM, BOGRRMEERSEOFH. (BERA; REHFTHES. (7R,

E14: I285NRMESRE (FE) El15: L SIRFWEHEE ()
— 2019 2023 —_—024 2019 2023 —_—2024

500 - 350 -
400 /\/\/\/‘ 330 - /\
300 - 310 -
200 - 290 -
100 A 270 4

0 T T T T T 250 T T T T T 1

01-01 02-01  03-01 04-01  05-01 06-01 1A 2A 3A 47 5H 6F
BRskE: wind, BRAEIESHRER BRRE: wind, BEIESHRE
E6: 1Z8UNERF (B, #HEE+TE) E7: EIREE (B, #HE+E)

2023 —_—2024 2023 —_— 2024

1500 - 500 -
1300 - 450 -
1100 - 400 -

900 - 350 -

700 - 300 -

500 T 1 250 T T T T T 1

1A 2f] SH 4f] 5Fl 6/ 1A 2A 3A 47 54 64

BRkE: wind, BREIESHRE BRRR: wind, BEIESHRE

> SEHE: BATE
RAESE 3 B 18-24 HRELL+6.0%, IGEEFIENAND, 1REFHE,

E18: FRAESEILRARLE (%) E19: SERERAERIISE (i, BERIL 2)
——2019 2023 —2024
90 - 100000 -
01 80000 - ﬂ
50 -
30 | 60000 - \ /
10 4 40000 A \/ \/ /
-10 A V
20000 -
-30 -
_50 0 T T T T T 1
2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01 2024-01 1A 20 3A 4A 5A 64
BESE: wind, RAEESHTER BERE: wind, RESESHTE

ANFRIEHR RSN FHE, BEELALRE—TE R IESFR TR E 5
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MINSHENG SECURITIES ?—&Xmigﬂ}&%

> BT RELEEEHS
—FRENEHFLL-8.3%, BifE-8.2%, FEIEH K ¥EL-0.14%, Fi{E-0.08%;
3 B 1-30 H 30 FBEHEmREL-46.5%, —FER3IHEFRISHEIFIE.

E20: 30 iEmmEREER (FEHEX MA7) BE21: 15— FERZHEE (FELEX MA7)
——2019 2023 —— 2024 —— 20194 20234 — 20244
100 1 300 -
50 250 -

100-/

\ 200 4
60 A S R
40 A
A 3A 4 5A 6/

20 1 50
0 T T T T T 1 0 1
1A 2A 3A 4 5A 6A 1A 2
BRBRER: wind, BEIESHRER BRERIE: wind, REIESHRE
E22: ZFEMESBEL (%) E23: ZFREERE (2014.12.29=100)
—_— sl =F AN —4 — 300 = 2019 20234 — 20244
10 - 250 |
200 |
150 |
100 |
50 |
_10 J O 1 1 1 1 1
2021-08  2022-03  2022-10  2023-05  2023-12 1A78 2A78 3A78 4A78 5A7A 6ATH
BRERER: wind, BEIESHRR BRERIE: wind, REIESHRE

> iEffr: AT, #OBEE
CCFl (LAisfft) #tk-2.9%, SCFI (LiE, #%) -0.1%. CDFI (HOElfR) Htk-8.4%.

E24: HOSZEEMISY (5) El25: #OFERMRISNEL (8) VSE (%, &)
i CCFI ——SCFI CDFI ——CDFL:F 1k
6000 2300 CDFI:F - 250
5000 A 200
1800 |
4000 A 150
3000 - 1300 | - 100
2000 - 50
800 |-
1000 1 0
0 T T T T T 300 1 1 1 1 1 -50
2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01 2024-01 2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01 2024-01
ERISEE: wind, RS ERISEE: wind, RATESHTR

AARASEHRAEO S, BESLAERE—TIRRAR IESHFIMRE 6
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EHRS

=

)

> iEhK: BinERe, TIkmiwss

BIRLL: 3-1.6%, ¥&+1.2%; #-1.3%, #i-0.9%, 7KiE-0.4%, if1+0.4%,

El26: Fffr VSik 5 Fi9E (Gu/F5%)

BE27: i (GT/F%) VS EELEKIE (%, &)

T4 I LA 28F T WM 3R R R —— U155 B HA3ME

6.0
55
5.0
45

4.0

3'5 L L L
2022-07 2023-01 2023-07 2024-01

N —_— Rl
38 - A B FBlE g5
33 - - 55
- 25

28 1
-5

23 1
-35
18 T T T T T T | '65

2022-07 2023-01 2023-07 2024-01

ERSER: wind, RAEESHIE
E28: EiFTivamfiits (=, 2021.8 55 1 FJ% 100)

BRSEE: wind, REEEHZ
E29: LifTIVGfitERELL (%, imffitaih)

— B4R 1 4R4R K A4 R s 52 54 F) 1L BAALAR: R e
140 4 40 A - 80
120 + 20 A - 50
100 A 0 1 - 20
80 - -20 A - -10
60 llllll L L L L rrr oo L L L L LI -40 - - -40
2021-08 2022-03 2022-10 2023-05 2023-12 2021-08  2022-03  2022-10  2023-05  2023-12
FRISR: wind, RS FHRSRR: wind, RAEESHRER
AARASEHRAEO S, BESLAERE—TIRRAR ISR S
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MINSHENG SECURITIES ?_L\-'X

HiRS

=
[l

HREIE R

1. EHEURTEEICR (%) (ABARFRLTE, MEBETPE) e ssseeesssssssessssssssssssssssssssssssssesssssssens 2
20 FIHBEEERIEE (T, ZNZERTIE)  coooooeeeeeeeeeeeeeeeeesseeeseseessesessmsssessssessesssesessesssssasesssssmessesssemessssssssssesssesesseessssessesssens 3
31 MBIAIR (TN, BBEZTEER) oot eee et eeee st s esesses et s st s st st s st st ee s seaesstas st s see s eeasseeessesssenssseasssemsaneaes 3
E 4: EPIRITHITEREIR (B2, HEZEFRIT) ooooeoeseeeeeeeseeeeessessesssssesseessessssssssesesssessssesssessseseesesssesmssesssssesseessssesessssenssssssssesssesssens 3
E]5: EEZELEIETRE (RN, JBEEEDIE) ooooccooeeeeoeeeeeosseeesossesssessesssessesssessssesesses e ssesssesses s eesssessesssessesseeesesssessssseassesseeesesssssessnssesens 3
E] 6 FRIKEIIFTEE (TAME) oottt et s e et ts st tas s e sst s s e s et st s s sesesasasassssssasassssstasassesessasnesesssasassesssasasas 3
B] 77 IR FIBERUFIER (%)  ooovveeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeseeeeemsseeseessssessseseesessseseseeeesesees e eseseessseseeseesseseesessseseseessssesssssssnsssessssessessrens 3
87 TKIBEEHLTFIIEE (96) eovveeeeeeeeeeeeeeseeeeseesseeesemesseeseesessessseseeseessesessessessesessseseeseesseseseesseseesesssesessesssemesseesssseseessssmesseesssssssesssens 4
Bl O:  FEHIIESZEBTIIER (%) ooooeeeoeeeeeeeeeesseeeeseesseeeessesssessesessesssssesesssseseesseseese s eemeeseesessessesssseeeseesseseesessssnessesssemesssssssessessenne 4
Bl 107 PTATEIER (%6)  coooeeeeeeeeeeeeeeeeoseeeeseeeesesesesesssesesssesssesssssssssssssssssssseseessessese s e seseeseessssessessssmesseesseseseessssmssessssmessesssssessessenne 4
Bl 11 BEESHIETEIER (6) covoooeeeeeeooeeeeeeeeeeseeeeesessseseesssssesssssssesssssessessssmeessessese s eemesseessesessessssmesseesseseseesssssssesssemesesssssessessenne 4
T2 TRIBARZLTTTIER (90) oottt e et s et s s st s s st s s e s st s st st s s s st sas e s esssasasaessensassessssasaesesssasassessearas 4
B 137 HEMBATFIEE (%) ooeeeeeeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeseseeesesesessessesssesssseseesesse s esesees e ese s emee e e eee s ese s e s e eseseesseseesesssemeseesssnessessenne 4
B 14: SBEUNZENLEZEE (TITME) oo eeeseeeeseseeseesesessesessesessesessssessesee e sesseseeseseesesesseesessesesseesessesessasesseseeseesessesessane 5
15:  PELBIRFEVIEZTER (JTTE)  coooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeesssesesesesesssssseseessessessessseseseesesemessesssssesesssesesessssssesssessssessessssmsseees 5
Bl 16: SBEUNEETT (JIMHE, FEEEFTTTEE) wooooeoeeeoooeeeeooseeeeosseeeeesesssessesssseseesseesssssaesesseaesesssesessesesessseesessssesesssesesssessessseesesssassesssssesens 5
17 PELBHREETR (JTM, FEEEHTTEE) coooooeeeeoeeeeeceseeeeeseeseoeseesessessssessesssesses s s esesessese e s s s ees s ees s ess e sess e nees s ssesssssessne 5
E] 18:  TRFIZETEEZAEITLE (96) wooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeesees e sees s see s essesesees s ses s et eme e s seeeees e ses e sesssessessseeses e esesssesesensseseee 5
19: FREEFEEIEE (1, BIEBRLL2) oo eeeseeeeeseesssessesesessesssessssssssssssssss s ssesssssssssssssssesssssnessesssssessns 5
20: 30 IHFTRERATEET (JTFTTH MAT) ooeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeseesesessss e sssssseses e ses s sessssesessenessssssesesssesesssssessnssesens 6
21 15 TFEBARTEET (TTFTTH MAT) ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseesessesessss s sssssesssessesess s sessssesessesessssssesesseesesssssessnssesens 6
22 TIFEIEMNFEBZIBELL (96) ooooeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeee s eeeeseseeeseesssessesesseess s s sesee et sesseses s se s sesseees s sessesessssessessesnsessssesnseses 6
Bl 23: TFEIEFEE (2014.12.292T00) ooeoeoeeeeeeeeeseeeeeeesseeeeseessseesessessessssessessssssssssssssesssesssseessesssssesssssssssssesssssesssssssessessenee 6
247 HHTTEEZEFETINFIEEL (FE)  cooooooeeeeeeoeeeeeeeeeeseeeeesesseeeeesessseeseseeseseseme s e s seessesseeseeeeesesee e e seeesessseseessessssesesssensssesssmsssessrens 6
B 25: HOTEEBDEMIEEL (FD) VSTIEE (%, T0) cocoooeeeeeooeeeeeeeeeseeseeeessseseeesessssssssesssessssssssssssssssssssssssesssssesssssssesssessenne 6
26: ST VS I S TR (TT/TTE)  coveeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeese st e eseeeseesess s s e s st st s e s e aeessesseaseassesenesneaseseesseseeesseaseseassasenes 7
Bl 27 BN (TT/TTT) VSTFEEEKIE (%6, F8) ooeeeeeooseeeeeooseeeeeeessesesemessesssseesssssessessssessssssessssmssessssssessssssssssessssmssssssssesssessenne 7
B 28: ERTAENIE (B, 2021.8 55 1 JETT T00) oo eeeeeeeeseeeeeeesseeeeessssesesseessessssessessssssessessssmssesssesesesssssessessenne 7
Bl 29:  EBSTMITNFEEIEL (%, SHUMTEEHE) oo seeeeesosseeeeessesseesssesseseesseessessssessessssemssesssesssessssssssesssemessesssenessessenee 7
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S3ENT;

MINSHENG SECURITIES ﬁXmEIH‘g }ELI:II:

PrImiEE

MrREZERSTITESTEIES ISR FINEBHRE SR EEAZCEMO TN, BEFAERENTESE. TUF-ERH
RITNESDIMBBEHAREE, M7, EMBHENRE, ANFRSHRSOMRRE. MRS SHIERIDRIR T HR AR
RUR, BEAZEAE=FRURE. &N, ARARTER. FE. AR EPHIEAREEENERMEREERIENE
Az UARME.

FRiRER
IR TR R AR
s HERTEL AR 15% L E
LUREEHEEN 12 PEAATIRN @I gy EAEE HERTELAEISEKIE 5% ~ 15%2 /8]
o) ENEPE s EEN s, B AP o TR SR KIE-5% ~ 5% 5]
fh: A BREUPSR 300 SEEONEE; SRS FeTTST———
IR = SRR R, R EE o B EIREENE S AL
HEME, ERIUNENAT A ISR EIRE = HERSRHEHEERIE S%LAE
500 $E4E A, TR i AR EAEHEERKIE-5% ~ 5% 28]
BT AERTEL SRR 5% L
aERmER

RETESROBIRAT (UATER A7) EATEIEESIFIRIESHESASHERK.

FREMHARTRERAZFER. AREFSEREAREINREMRAENER. SRENASEZA, AFEBIEFIRE
2, FNEMAEERETIES, SMTENEONENEE. MREMSSIMARENFRER M BIEFIMEHFINL. BiredE
B, BERFNIRSEBESHFERR, FNBAKERNREMEINRASMEYC ARSI, EEHITEXT, FARTRHEIAR
ERAREPRHIREMSEANE IR RIH IS E.

FMRERETEATHERES, EANEIMREZFHEEAERMEGTEN. MREMBEMNENR. BURTWNRRALETTE
HARSEERFIET, BEMUSERERFE—EEERRYE. TR, AATTAHSARSATIERNER. A —ErHR
&, ERREREXSMRERNER RS RAREHENZF.

HEEEATFRIBR T, FREREMEIREFEREPRINATSAMEBSRLIHRTRS, WAL ERME
FEFEIRAIRERIT. MBMA. SERSFEXRRS, FAINRTUBRENMREMERNATNES. ERNADERARE
FERNFIZEDR, PRENREFARBRRAE—SERKIE.

ERRNEIMISBTWEREARS, WEZERTIMIREALAEITARE. ZHWERE P NEKRIZA LR B AR SRR
IESHESGRERFANER. ARETMIARBARKEMRESRTEZ ZFRHIREEN. FATFLEHTIREENAM
HAHEERE AR EMGEMATLETER.

FRERURTRREFFE, REBEF, HITWESNARBLUEIR. HUBBTER. %3, &KF. B
F. FBENREDERNER. IRSTRRINE, BRIERERE, WARATNER. RESTRARIFE. AXEMINEHIRE—
LIRLF,

REIESHTR:

£ ESTSRIKEIEN 8 SIMESRY 5 118 5F; 200120

L5 IR EE JAL] 28 SRESRPO A 182, 100005
FY: T RERYITGEER SR 6001 SATFLAAE 32 /205 855, 518026
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