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核心观点： 

[Table_Summary]  水泥：需求恢复放缓，后续熟料库存压力将增加。需求方面，本周水泥市

场需求继续恢复，全国水泥磨机开工负荷均值较上周增长 2.43 个百分点。供

给方面，熟料供给呈增长态势，预计后续熟料库存将增加。价格方面，本周水

泥价格继续下降，当前市场需求恢复有放缓趋势，叠加熟料供给增加、库存压

力增长背景下，对水泥价格形成较大压力，预计短期内水泥价格低位运行。中

长期来看，预计后续基建端有望带动水泥需求增长，价格有望上行。建议关注

水泥市场需求变化情况及熟料库存情况。 

 浮法玻璃：库存进一步增加，价格承压。本周浮法玻璃价格继续走低，市场

需求未见好转，下游加工厂新增订单有限，市场提货积极性不佳，需求持续疲

软。供给方面，本周浮法玻璃供给量较上周持平，浮法玻璃企业库存压力进一

步加剧，本周库存较上周增长 4.57%。后续来看，短期市场需求改善预期不强，

叠加供给相对高位，浮法玻璃供需矛盾仍存，一定程度上抑制价格上行，预计

短期浮法玻璃价格稳中偏弱运行。建议关注保交楼政策推进情况及下游订单

情况。 

 玻璃纤维：玻纤厂家调涨粗纱价格，电子纱价格维稳。本周多数厂家对粗

纱价格进行调涨，价格上调对中下游提货存在一定刺激作用，粗纱市场整体需

求阶段性回暖，短期内粗纱价格或将延续上涨态势。电子纱需求释放有限，下

游 PCB 厂开工偏低，虽 PCB 市场价格有所上调，但传导到上游电子纱端仍需

时间，短期电子纱价格维稳运行。中长期来看，玻纤下游需求如风电、新能源

汽车、电子等产业持续扩张，行业有较大发展空间。 

 消费建材：消费建材需求有望回升。国常会指出，要进一步优化房地产政策，

持续抓好保交楼、保民生、保稳定工作，进一步推动城市房地产融资协调机制

落地见效。地产利好政策持续加码，2024 年地产保交楼有望持续，有望带动

消费建材需求增加。与此同时，从企业方面来看，近年消费建材龙头企业根据

市场需求不断调整销售策略及产品结构，加速推进渠道下沉及零售业务市场

规模，企业市占率有望不断提升。建议关注消费建材龙头企业。 

 投资建议：消费建材：推荐不断调整销售策略及产品结构、加速渠道下沉的

消费建材龙头企业北新建材（000786.SZ）、公元股份 （002641.SZ）、伟星新

材（002372.SZ）、东方雨虹（002271.SZ）。水泥：关注受益于基建高增速下

市 场 需 求 有 望 增 长 的 水 泥 龙 头 企 业 海 螺 水 泥 （ 600585.SH ） 、 华 新 水 泥

（600801.SH）、上峰水泥 （000672.SZ）。玻璃纤维：推荐产能进一步扩张的

玻纤龙头中国巨石（600176.SH）。玻璃：建议关注多业务布局的玻璃龙头旗

滨集团（601636.SH）、凯盛新能（600876.SH）。 

 风险提示：原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；行业新增

产能超预期的风险；地产政策推进不及预期的风险。 
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一、行业要闻 

1. 《2024 年度湖北省水泥生产企业错峰生产计划公告 》发布 

日前，湖北省经济和信息化厅发布了《2024 年度湖北省水泥生产企业错峰生产计划公告》。 

根据计划，武汉亚鑫水泥有限公司 4000t/d 新型干法水泥熟料生产线全年停窑；黄石市四棵水

泥厂 4000t/d 新型干法水泥熟料生产线产能已关停待拆除；其余 52 条水泥熟料生产线 2024 年全年

停窑 40-80 天不等。 

新闻链接：https://www.dcement.com/article/202403/223715.html  

2. 《河南省建材行业碳达峰行动方案》印发 

河南省工业和信息化厅、省发展和改革委员会、省生态环境厅、省住房和城乡建设厅日前联合

印发《河南省建材行业碳达峰行动方案》，要求建材行业加快产业结构优化升级，大力推进节能降

碳，全面提高资源利用率，积极推行清洁生产改造，提升绿色低碳技术、绿色产品服务供给能力，

构建绿色高质量发展的建材工业格局。 

绿色建材产业链是河南省重点培育的 28 个产业链之一。目前全省形成了包括水泥、节能玻璃、

门窗幕墙、建筑陶瓷、卫生洁具、防水材料等在内的特色鲜明的建材产业，但产业链发展中也存在

明显的短板与不足。《方案》提出在强化总量控制、引导低效产能退出的同时，大力培育壮大绿色

建材产业。积极推动水泥生产骨干企业向砂石骨料、机制砂、商品混凝土、装配式部品部件和预制

构件等方向发展。发展壮大先进陶瓷材料、特种水泥、建筑陶瓷和卫生洁具、新型墙体材料、保温

隔热材料、防水密封材料、装饰装修材料、玻璃门窗幕墙、暖通空调、光伏照明材料等绿色建材产

业。培育一批建材绿色供应链企业、专精特新“小巨人”企业和制造业单项冠军企业（产品），推

动建材产业向高端化、集成化及产业集群化、绿色生态化方向发展。 

长期以来，建材行业都是碳排放大户。《方案》提出，要转换用能结构，加快技术创新，推进

绿色制造，强化建材企业全生命周期绿色管理。以河南省建材产业龙头之一的安阳贝利泰陶瓷有限

公司为例，生产过程采用无氮陶瓷原料，以低氮绿色天然气为燃料，通过一系列技术手段有效降排，

脱硝率高达 85%。同时，生产车间经过智能化改造，一块块环保瓷砖高效有序地完成生产、打包。 

《方案》明确，“十四五”期间，河南省建材产业结构调整将取得明显进展，行业节能低碳技

术持续推广，水泥、建筑玻璃、建筑陶瓷和卫生陶瓷等重点产品单位能耗和碳排放强度不断下降，

行业能效标杆水平以上的产能比例达 30%以上，水泥熟料单位产品综合能耗水平降低 3%以上，建

筑陶瓷和卫生陶瓷行业能效标杆水平以上的产能比例达到 30%，建筑玻璃行业能效标杆水平以上

的产能比例达到 20%，建材行业绿色工厂建设及低碳技术工艺装备产品研发、示范、推广取得显著

成效，行业碳达峰基础得到夯实。 

新闻链接：https://www.dcement.com/article/202403/223494.html  

3. 河北省建筑材料工业协会水泥分会在冀中南开展错峰生产执行情况现场督导检查 

3 月 18 日至 22 日，河北省建筑材料工业协会水泥分会为贯彻落实河北省常态化错峰生产工作

要求，进一步深化 2024 年非采暖季错峰生产工作，由分会会长王志刚带队，分层分组在冀中南地

区对金隅冀东、中联、曲寨、新峰、京兰、奎山、燕新等十几家水泥熟料生产企业，会同各市县工

信部门就 2023-2024 年度采暖季错峰生产执行情况进行现场督导检查，对 2024 年非采暖季错峰生

产方案进行沟通交流。 
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水泥分会王志刚会长就采暖季结束之后的水泥供需形势进行了深刻分析，强调：一是错峰生产

是水泥分会的使命，目前河北省水泥行业错峰停窑的意志非常强，要坚定不移去产能，非采暖季开

二停一是错峰生产的基本要求，从实事求是出发，进一步优化错峰生产豁免政策，充分体现行业政

策的公平公正；二是协会发挥行业自律作用，建立业内协调机制，保障水泥生产平稳运行和市场供

应充足；三是各片区要主动作为，根据片区客观情况，在水泥分会统筹下积极开展片区错峰生产，

同时主动与临省沟通，加大协同错峰减产节能降耗力度，促进水泥行业健康发展，水泥分会做好相

关服务。 

新闻链接：https://www.dcement.com/article/202403/223425.html  
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二、行业数据 

水泥板块，水泥价格：本周全国水泥价格小幅下降，水泥周均价为 308.25 元/吨，环比上周下

降 2.01%，截至 3 月 29 日全国水泥价格为 305.75 元/吨，同比下降 21.40%，当前水泥价格低于 2017-

2023 年同期。水泥熟料库存：本周熟料库存周环比微降，高于去年同期水平，截至 3 月 28 日全国

水泥熟料周度库容率为 60.44%，环比上周减少 0.20 百分点，较去年同期增长 3.76 个百分点。单位

利润：截至 3 月 29 日，吨水泥煤炭价差周环比小幅下降，低于去年同期水平。3 月 29 日秦皇岛港

山西产 5500 大卡动力末煤平仓价为 831 元/吨，环比上周下降 0.48%，按照生产一吨水泥消耗动力

煤 0.13 吨计算，3 月 29 日吨水泥煤炭成本约 108.03 元/吨，吨水泥煤炭价差 197.72 元/吨，环比上

周下降 3.54%，年同比下降 20.47%。 

图1：历年水泥价格（元/吨）  图2：全国水泥熟料周度库容率（%） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

图3：吨水泥煤炭价差走势（元/吨） 

 
资料来源：Wind，卓创资讯，中国银河证券研究院 

浮法玻璃板块，价格：本周浮法玻璃周均价继续下降，周均价为 1787.54 元/吨，环比上周下降

5.12%，截至 3 月 29 日浮法玻璃价格为 1764.81 元/吨，同比下降 2.62%，价格同比由增转降。库

存：本周浮法玻璃库存继续增长，截至 3 月 28 日浮法玻璃周度企业库存为 6044 万重量箱，环比上

周增加 4.57%，同比增长 10.37%，浮法玻璃企业库存压力加剧。 
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图4：历年浮法玻璃价格（元/吨）  图5：全国浮法玻璃周度企业库存（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

光伏玻璃板块，价格：截至 2024 年 3 月 27 日，3.2mm 光伏镀膜玻璃现货平均价为 25.75 元/平

方米，环比上周增长 0.98%，同比增长 0.98%；2.0mm 光伏镀膜玻璃现货平均价为 16.5 元/平方米，

环比上周持平，同比下降 10.81%。从部分主流玻璃厂家光伏玻璃报价来看，本周 3.2mm 镀膜光伏

玻璃日度出厂价稳定运行，截至 3 月 29 日主流厂家 3.2mm 镀膜光伏玻璃日度出厂均价为 26 元/平

方米，环比上周持平，同比去年增长 1.96%。 

图6：光伏玻璃现货价格走势（元/平方米）  图7：主流厂家 3.2mm 镀膜光伏玻璃出厂价（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

玻璃纤维板块，粗纱价格：本周部分主流玻纤厂家粗纱价格稳定运行，截至 3 月 29 日国内主

流玻纤厂家缠绕直接纱 2400tex 日度出厂均价为 3183 元/吨，环比上周持平，同比下降 26.25%。电

子纱价格：本周电子纱价格稳定运行，截至 3 月 29 日国内主流玻纤厂家电子纱 G75 日度出厂价为

7250 元/吨，环比上周持平，同比下降 9.38%。 
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图8：主流玻纤厂家缠绕直接纱 2400tex 日度出厂价（元/吨）  图9：主流玻纤厂家电子纱（G75）日度出厂价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

三、行情回顾 

本周建材行业涨跌幅为-0.52%，跑输沪深 300 指数 0.31 百分点，建材行业在所有 31 个行业中

周涨跌幅排名第 13 位，其中，各细分板块水泥制造/水泥制品/玻璃制造/玻纤制造/管材/耐火材料/

其他建材本周表现分别为-1.19%/-2.58%/-0.93%/5.69%/-1.80%/0.37%/0.04%。年初至今建材行业涨

跌幅为-6.25%，跑输沪深 300 指数 9.35 个百分点，各细分板块水泥制造/水泥制品/玻璃制造/玻纤

制 造 / 管 材 / 耐 火 材 料 / 其 他 建 材 年 初 至 今 表 现 分 别 -5.46%/-19.12%/-7.96%/-0.32%/-4.59%/-

5.25%/4.91%。 

图10：申万一级行业指数周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  
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图11：年初至今建材行业走势情况  图12：建材行业各细分板块周涨跌幅情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

本 周 涨 幅 前 五 的 建 材 行 业 上 市 公 司 是 中 国 巨 石 （ 600176.SH/10.68% ） 、 宏 和 科 技

（603256.SH/9.35%）、宁波富达（600724.SH/5.41%）、长海股份（300196.SZ/4.14%）、华新水泥

（600801.SH/3.80%）。年初至今涨幅前五的建材行业上市公司是中旗新材（001212.SZ/32.62%）、

中铁装配（300374.SZ/24.53%）、北新建材（000786.SZ/21.45%）、华新水泥（600801.SH/9.90%）、

华立股份（603038.SH/9.78%）。 

图13：本周建材行业涨幅前五上市公司  图14：年初至今涨幅前五建材行业上市公司 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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四、核心观点 

水泥：需求恢复放缓，后续熟料库存压力将增加。需求方面，本周水泥市场需求继续恢复，全

国水泥磨机开工负荷均值为 47.02%，较上周增长 2.43 个百分点。供给方面，北方地区采暖季错峰

停窑结束，南方地区一季度错峰生产也执行完毕，熟料供给呈增长态势，本周熟料库容率较上周下

降 0.20 个百分点，降幅收窄，预计后续熟料库存将增加。价格方面，本周水泥价格继续下降，当

前市场需求恢复有放缓趋势，叠加熟料供给增加、库存压力增长背景下，对水泥价格形成较大压力，

预计短期内水泥价格低位运行。中长期来看，根据国家统计局数据，2024 年开年基建投资保持较

高增速，预计后续基建端有望带动水泥需求增长，价格有望上行。建议关注水泥市场需求变化情况

及熟料库存情况。 

浮法玻璃：库存进一步增加，价格承压。本周浮法玻璃价格继续走低，市场需求未见好转，下

游加工厂新增订单有限，市场提货积极性不佳，市场需求持续疲软。供给方面，本周浮法玻璃供给

量较上周持平，周内在产 259 条产线，浮法玻璃企业库存压力进一步加剧，本周库存较上周增长

4.57%。后续来看，短期市场需求改善预期不强，叠加供给相对高位，浮法玻璃供需矛盾仍存，一

定程度上抑制价格上行，预计短期浮法玻璃价格稳中偏弱运行。建议关注保交楼政策推进情况及下

游订单情况。 

玻璃纤维：玻纤厂家调涨粗纱价格，电子纱价格维稳。本周多数厂家对粗纱价格进行调涨，价

格上调对中下游提货存在一定刺激作用，深加工厂刚需补货仍相对有限，粗纱市场整体需求阶段性

回暖，短期内粗纱价格或将延续上涨态势。电子纱需求释放有限，下游 PCB 厂开工偏低，虽 PCB

市场价格有所上调，但传导到上游电子纱端仍需时间，短期电子纱价格维稳运行。中长期来看，玻

纤下游需求如风电、新能源汽车、电子等产业持续扩张，行业有较大发展空间。 

消费建材：消费建材需求有望回升。3 月 22 日召开的国务院常务会议指出，要进一步优化房

地产政策，持续抓好保交楼、保民生、保稳定工作，进一步推动城市房地产融资协调机制落地见效。

此外，2024 年政府工作报告提到，2024 年要优化房地产政策，积极推进新型城镇化等。地产利好

政策持续加码，2024 年地产保交楼有望持续，有望带动消费建材需求增加。与此同时，从企业方面

来看，近年消费建材龙头企业根据市场需求不断调整销售策略及产品结构，加速推进渠道下沉及零

售业务市场规模，企业市占率有望不断提升。建议关注消费建材龙头企业。 

投资建议：消费建材：推荐不断调整销售策略及产品结构、加速渠道下沉的消费建材龙头企业

北新建材（000786.SZ）、公元股份 （002641.SZ）、伟星新材（002372.SZ）、东方雨虹（002271.SZ）。

水泥：关注受益于基建高增速下市场需求有望增长的水泥龙头企业海螺水泥（600585.SH）、华新

水泥（600801.SH）、上峰水泥 （000672.SZ）。玻璃纤维：推荐产能进一步扩张的玻纤龙头中国巨

石 （ 600176.SH） 。 玻 璃 ： 建 议 关 注 多 业 务 布 局 的 玻 璃 龙 头 旗 滨 集 团 （ 601636.SH） 、 凯 盛 新 能

（600876.SH）。 

五、风险提示 

原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；行业新增产能超预期的风险；地产政策

推进不及预期的风险。 
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六、附录 

表1：重大合同&资金投向 

公告日期 公司代码 公告名称 

2024-03-26 002333.SZ 罗普斯金:关于对外投资设立控股子公司暨关联交易的公告 

2024-03-26 600425.SH 青松建化:关于募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

2024-03-27 002671.SZ 龙泉股份:关于签订合同的公告 

2024-03-27 300198.SZ 纳川股份:关于控股子公司收到中标通知的公告 

2024-03-29 000672.SZ 上峰水泥:关于参股公司对外投资的公告 

2024-03-30 002225.SZ 濮耐股份:年度募集资金使用情况专项说明 

2024-03-30 605155.SH 西大门:关于 2023 年度募集资金存放及使用情况的专项报告 

2024-03-30 873576.BJ 天力复合:募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

表2：股份增减持&质押冻结 

公告日期 公司代码 公告名称 

2024-03-26 600176.SH 中国巨石:股份质押公告 

2024-03-30 003012.SZ 东鹏控股:关于董事减持股份的预披露公告 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

表3：资产重组&收购兼并&关联交易 

公告日期 公司代码 公告名称 

2024-03-26 600425.SH 青松建化:关于 2024 年度日常关联交易的公告 

2024-03-26 300737.SZ 科顺股份:关于控股股东及其一致行动人协议转让公司部分股份暨权益变动的提示性公告 

2024-03-27 300374.SZ 中铁装配:关于公司 2023 年日常关联交易确认及 2024 年日常关联交易预计的公告 

2024-03-27 000877.SZ 天山股份:关于重大资产重组业绩承诺实现情况说明的公告 

2024-03-28 000789.SZ 万年青:公司 2024 年度日常关联交易预计的公告 

2024-03-28 000401.SZ 冀东水泥:关于吸收合并合资公司并募集配套资金暨关联交易之 2023 年度业绩承诺实现情况的公告 

2024-03-29 600876.SH 凯盛新能:关于签订股权托管协议暨关联交易的公告 

2024-03-30 002323.SZ 雅博股份:关于 2024 年度日常关联交易预计的公告 

2024-03-30 600819.SH 耀皮玻璃:关于 2024 年度日常关联交易预计的公告 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 

公司评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 20%以上 

谨慎推荐： 相对基准指数涨幅在 5%～20%之间 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～5%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 
  

 
[Table_Contacts] 联系 

[Table_Contacts] 
中国银河证券股份有限公司 研究院 机构请致电： 

深圳市福田区金田路 3088 号中洲大厦 20 层 深广地区： 程  曦  0755-83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn 

苏一耘  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn 

上海浦东新区富城路 99 号震旦大厦 31 层 上海地区： 陆韵如  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn 

李洋洋  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn 

北京市丰台区西营街 8 号院 1 号楼青海金融大厦 北京地区： 田  薇  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn 

唐嫚羚  010-80927722  tangmanling_bj@chinastock.com.cn 

公司网址：www.chinastock.com.cn   


