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摘要
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⚫ 天然气重卡销量大增

2023年天然气重卡销量同比增长308%，2024年1-2月累计销量同比增长64%，销量渗透率

上升到26%。随着大量天然气开发项目陆续投产，天然气产量有望大增，天然气重卡销量

有望继续增长。

⚫ 天然气重卡的燃料成本低

以2024年3月底的天然气和柴油差价测算，天然气重卡的燃料成本低0.75元/公里，总成本

低0.71元/公里。经济性或将驱动天然气重卡持续替代柴油重卡，并带动物流成本下降。

⚫ 快递、LNG运输、LNG储罐制造公司受益

运营大量重卡的快递和物流公司将受益于成本下降，LNG槽罐车运输公司将受益于重卡加

气需求增长，LNG储罐制造公司将受益于重卡销量和加气站数量增长。

风险提示：天然气价格大幅上涨，柴油价格大幅下降，环保政策放松，物流需求下降



1.1天然气重卡销量大增

3资料来源：第一商用车网，卡车网，天风证券研究所

⚫ 2023年天然气重卡销量同比增长308%，创历史新高；2024年1-2月累计销量同比

增长64%。

⚫ 天然气重卡销量的市场份额快速大幅上升，2024年2月已经达到36%。

⚫ 2014-2023年天然气重卡累计销量71万辆，而重卡为1006万辆，替代空间较大。

◼ 2023年天然气重卡销量创历史新高 ◼ 天然气重卡销量占重卡销量的比例快速上升
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1.2天然气增产，推动天然气重卡销量增长

4资料来源：Wind，Clarkson，第一商用车网，天风证券研究所

⚫ 天然气重卡销量大增，与柴油和天然气的差价相关：差价越大，销量越高。

⚫ 根据Clarkson预测数据，2024年开始，全球天然气产能有望快速增长。在需求维

持稳定的情况下，供给大幅增长或导致价格偏低。

⚫ 天然气供给增加，需求也要增长来匹配。天然气重卡或是需求的重要增长点。

◼ 天然气重卡销量市场份额，与柴油和天然气的差价相关 ◼ 2024年开始，全球天然气产能有望快速扩张

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

0%

10%

20%

30%

40%

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0
2
4
年

1
月

2
0
2
4
年

2
月

柴
油
与
天
然
气
差
价
：
元

/吨

重
卡
销
量
市
场
份
额

重卡销量市场份额

柴油与天然气差价

0

100

200

300

400

500

600

700

800

2
0

1
0

2
0

1
2

2
0

1
4

2
0

1
6

2
0

1
8

2
0

2
0

2
0

2
2

2
0

2
4

E

2
0

2
6

E

2
0

2
8

E

天
然
气
产
能
：
百
万
吨



2.1天然气重卡的燃料成本低

◼ 中国液化天然气价格处于近十年中等水平
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◼ 天然气重卡的燃料成本低于柴油重卡0.75元/公里

资料来源：Wind，中国青年网，第一商用车网，天风证券研究所

⚫ 2024年3月，中国液化天然气市场价4049元/吨，略低于近十年平均价4358元/吨，

处于48%的分位数。随着天然气产能快速大幅增长，价格有望下行。

⚫ 以2024年3月底的天然气和柴油价格测算，天然气重卡的燃料成本比柴油重卡低

0.75元/公里。如果天然气价格下行，天然气重卡的成本优势将更明显。
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2.2天然气重卡的总成本低

6资料来源：Wind，中国青年网，第一商用车网，经济观察网，天风证券研究所

⚫ 天然气重卡每年的经营成本比柴油重卡低了近10万元，意味着利润多近10万元。

⚫ 天然气重卡的经营成本为5.72元/公里，比柴油重卡低了0.71元/公里。

成本比较 柴油重卡 天然气重卡

基本假设

燃料价格：元/吨 7,719 4,049 

百公里燃料消耗：升或千克 33 35

年均行驶里程：万公里 15 15

购车价格：万元 28 38

折旧年限：年 5 5

成本计算

燃料和尿素成本：万元/年 34 21

折旧成本：万元/年 6 8

保险和保养成本：万元/年 4 4

过路费：万元/年 32 32

人工成本：万元/年 20 20

其他成本：万元/年 2 2

合计成本：万元/年 97 86



3.1快递和物流公司受益于成本下降

◼ 部分快递和物流公司拥有大量货车
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◼ 如果柴油车替换为天然气车，“节省的成本/利润总额”较大

资料来源：Wind，各公司2023年半年报，天风证券研究所

⚫ 拥有大量大型货车的快递公司、物流公司，如果把柴油车替换为天然气车，或将

受益于经营成本下降，节省的成本与利润总额相比较大。

⚫ 如果成本下降后，运价也下降，那么企业经济效益将受影响。但是社会物流成本

也会因此下降。天然气重卡有望成为物流的新质生产力。
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3.2 LNG运输公司受益于加气需求增加

◼ 中国的天然气汽车加气站数量呈上升趋势
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◼ 盛通能源和恒通股份从事天然气贸易和LNG槽罐车运输

资料来源：Wind，各公司公告，天风证券研究所

⚫ 天然气汽车销量增长带动天然气加注需求增长，加气站数量随之增长。

⚫ 加气站和LNG槽车运输公司受益较大。LNG接收站约30%的LNG通过槽车运输。

⚫ 天然气国际贸易和运输公司受益较小，因为2023年车用天然气消费量仅占7.8%。
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3.3天然气储罐制造公司受益于销量增长

◼ 2023年上半年，LNG相关设备制造公司的毛利润
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◼ 2023年上半年，部分LNG相关设备制造公司毛利润高增长

资料来源：Wind，中集安瑞科公司公告，天风证券研究所

⚫ 从事天然气液化和LNG储存、运输、终端应用等装备制造的公司，有望受益于天

然气重卡销量增长，如中集安瑞科、富瑞特装、厚普股份、蜀道装备等。

⚫ 2023年上半年，中集安瑞科、富瑞特装、厚普股份的营收和毛利润都高增长。
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风险提示

⚫ 天然气价格大幅上涨

如果天然气价格大幅上涨，那么天然气重卡的经济性将下降，行驶里程和新车销量可

能减少，对天然气的需求也可能随之减少。

⚫ 柴油价格大幅下降

如果柴油价格大幅下降，那么柴油重卡的经济性将上升，销量可能增加，对天然气重

卡形成替代。

⚫ 环保政策放松

天然气重卡销量增长，部分源自环保政策推动。如果环保政策放松、要求下降，那么

天然气重卡的销量可能受影响，对天然气需求可能受影响。

⚫ 物流需求下降

如果经济下滑，物流需要可能随之下降，那么重卡需求可能减少，重卡销量也可能随

之下降。
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