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[Table_Header] 行业周报●交通运输行业 2024 年 3 月 31 日 
 

 

[Table_Title] 
2024 年清明假期民航预计执飞 4.33 万
班，民航局修订国内航线航班评审规则 

  
 

核心观点： 

[Table_Summary] ⚫ 本周板块行情回顾：本周（3 月 25 日-3 月 29 日），SW 一级行业中，交通运

输行业累计涨跌幅为+0.56%，位列第 8 位；沪深 300 指数涨跌幅为-0.21%。  

SW 交通运输各个子板块累计涨跌幅分别为：跨境物流（+3.65%）、高速公路

（+2.63%）、航运（+1.90%）、港口（+1.06%）、铁路（+0.59%）、航空机场（+0.11%）、

公路货运（-0.98%）、仓储物流（-1.02%）、公交（-1.16%）、快递（-2.44%）。 

⚫ 本周航空机场行业基本面跟踪：根据航班管家平台数据，2024 年第 12 周

（2024.3.18-3.24），全国民航共计执行客运航班量 9.9 万架次，日均 14261 架

次。其中，国内航班量为 87586 架次，周环比+2.98%，恢复至 2019 年的 112.7%；

国际及地区航班量为 9971 架次，周环比+1.25%，恢复至 2019 年的 69.8%。  

根据 OAG 数据，截至 2024 年 3 月 25 日，主要海外国家的航班量较 2019 年恢

复率：美国 18%、德国 82%、法国 56%、英国 114%、意大利 141%、荷兰 74%、

日本 66%、韩国 82%、印尼 51%、马来西亚 73%、新加坡 89%、泰国 59%。  

油价及汇率：截至 2024 年 3 月 29 日，布伦特油价报收 87.0 美元 /桶，同比

+11.3%，较 2019 年+29%；人民币汇率报收 7.09，同比+3.2%，较 2019 年+5.4%。 

【本周重点事件】：1. 2024 年清明假期全国民航预计执飞航班 4.33 万班次。

2. 民航局修订《中国民航国内航线航班评审规则》。3. 四部门印发《通用航空

装备创新应用实施方案（2024-2030 年）》。  

⚫ 本周航运行业基本面跟踪：集运：截至 2024 年 3 月 29 日，SCFI 指数报收

1731 点，周环比-0.09%，同比+87.38%；CCFI 指数报收 1208 点，周环比-2.92%，

同比+26.08%。分航线来看，CCFI 美东报收 1121 点，周环比-1.99%，同比

+7.53%；CCFI 美西报收 959 点，周环比-4.28%，同比+38.07%；CCFI 欧线报

收 1781 点，周环比-4.05%，同比+46.58%；CCFI 地中海报收 2349 点，周环比

-1.81%，同比+37.57%。  

油运：截至 2024 年 3 月 29 日，BDTI 指数报收 1137 点，周环比-2.07%，同比

-24.60%；BCTI 指数报收 1072 点，周环比-13.06%，同比-13.90%。  

干散货运：截至 2024 年 3 月 29 日，BDI 指数报收 1821 点，周环比-17.08%，

同比+29.42%；分船型来看，BPI 指数报收 1879 点，周环比-13.21%，同比

+17.58%；BCI 指数报收 2637 点，周环比-24.27%，同比+58.66%；BSI 指数报

收 1331 点，周环比-3.76%，同比+3.58%。  

【本周重点事件】：1. 达飞与意大利物流公司 GTS 成立合资公司。2. CEVA 与

敦刻尔克港合作物流园区。3. 中远海运物流北京区助力小米汽车上市交付。  

⚫ 投资建议：推荐中国国航（601111.SH）、南方航空（600029.SH）、春秋航空

（601021.SH）、吉祥航空（603885.SH）、白云机场（600004.SH）。建议关注中

远海能（600026.SH）、招商轮船（601872.SH）、招商南油（601975.SH）等。  

⚫ 风险提示：国际航线恢复及开辟不及预期的风险、原油价格大幅上涨的风险、

人民币汇率波动的风险；地缘冲突升级的风险、宏观经济大幅下滑导致全球需

求不及预期的风险、船东大规模造船导致运力供给超预期增加的风险。  
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相对沪深 300 表现图（2024-03-29） 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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一、本周交通运输行业行情回顾 

本周（3 月 25 日-3 月 29 日），31 个 SW 一级行业中，交通运输行业累计涨跌幅为+0.56%，位列第

8 位；沪深 300 指数涨跌幅为-0.21%。  

图1：SW 一级行业本周（3 月 25 日-3 月 29 日）累计涨跌幅 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

本周（3 月 25 日-3 月 29 日），SW 交通运输各个子板块累计涨跌幅分别为：跨境物流（+3.65%）、

高速公路（+2.63%）、航运（+1.90%）、港口（+1.06%）、铁路（+0.59%）、航空机场（+0.11%）、公路货

运（-0.98%）、仓储物流（-1.02%）、公交（-1.16%）、快递（-2.44%）。  

图2：SW 交通运输各子板块本周（3 月 25 日-3 月 29 日）累计涨跌幅 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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本周（3 月 25 日-3 月 29 日），交通运输行业涨幅前 10 的个股分别为：普路通（002769.SZ）+30.67%、

中信海直（000099.SZ）+25.46%、广州港（601228.SH）+10.59%、深高速（600548.SH）+8.29%、东航

物流（601156.SH）+8.25%、华鹏飞（300350.SZ）+7.21%、中创物流（603967.SH）+7.18%、招商港口

（001872.SZ）+7.16%、招商南油（601975.SH）+6.93%、山东高速（600350.SH）+6.20%。  

本周（3 月 25 日-3 月 29 日），交通运输行业跌幅前 10 的个股分别为：海通发展（603162.SH）-

8.36%、新宁物流（300013.SZ）-7.96%、音飞储存（603066.SH）-6.90%、海晨股份（300873.SZ）-6.64%、

畅联股份（603648.SH）-6.41%、海汽集团（603069.SH）-5.72%、ST 天顺（002800.SZ）-5.40%、华光

源海（872351.BJ）-5.19%、长江投资（600119.SH）-4.50%、海峡股份（002320.SZ）-4.45%。  

图3：本周（3 月 25 日-3 月 29 日）交通运输行业涨幅排名前 10 个股  图4：本周（3 月 25 日-3 月 29 日）交通运输行业跌幅排名前 10 个股 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

二、本周行业基本面情况跟踪更新 

（一）航空机场行业 

1、航空机场行业数据跟踪  

行业层面来看，根据航班管家平台数据，2024 年第 12 周（2024.3.18-3.24），全国民航共计执行客

运航班量 9.9 万架次，日均 14261 架次。其中，本周国内航班量为 87586 架次，周环比+2.98%，恢复至

2019 年同期的 112.7%；本周国际及地区航班量为 9971 架次，周环比+1.25%，恢复至 2019 年同期的

69.8%。  

图5：2023.1.1-2024.3.24 全民航国内航班量及恢复率（单位：架次/周）  图6：2023.1.1-2024.3.24 全民航国际航班量及恢复率（单位：架次/周） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 
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公司层面来看，根据航班管家平台数据，2024 年第 12 周（2024.3.18-3.24），我国主要上市航司中，

国航、南航、东航、吉祥、春秋、华夏的周航班量分别为 11493 架次、15120 架次、14985 架次、2393

架次、3218 架次、2039 架次，分别恢复至 2019 年同期的 126.46%、106.71%、103.10%、102.70%、

128.93%、100.0%；本周飞机总日利用率分别为 7.94 小时、7.46 小时、7.32 小时、8.39 小时、8.5 小时、

5.92 小时。  

图7：2023.1.1-2024.3.24 中国国航执飞航班量及恢复率（单位：架次/周）  图8：2023.1.1-2024.3.24 中国国航飞机日利用率（单位：小时/日） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 

 

图9：2023.1.1-2024.3.24 南方航空执飞航班量及恢复率（单位：架次/周）  图10：2023.1.1-2024.3.24 南方航空飞机日利用率（单位：小时/日） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 

 

图11：2023.1.1-2024.3.24 中国东航执飞航班量及恢复率（单位：架次/周）  图12：2023.1.1-2024.3.24 中国东航飞机日利用率（单位：小时/日） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 
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图13：2023.1.1-2024.3.24 吉祥航空执飞航班量及恢复率（单位：架次/周）  图14：2023.1.1-2024.3.24 吉祥航空飞机日利用率（单位：小时/日） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 

 

图15：2023.1.1-2024.3.24 春秋航空执飞航班量及恢复率（单位：架次/周）  图16：2023.1.1-2024.3.24 春秋航空飞机日利用率（单位：小时/日） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 

 

图17：2023.1.1-2024.3.24 华夏航空执飞航班量及恢复率（单位：架次/周）  图18：2023.1.1-2024.3.24 华夏航空飞机日利用率（单位：小时/日） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 

 

国际航班恢复情况来看，根据 OAG 数据，截至 2024 年 3 月 25 日，我国至主要海外目的地国家的

进出港航班量 /较 2019 年恢复率，分别为：美国（141 架次 /18%）、德国（151 架次 /82%）、法国（92 架

次 /56%）、英国（198 架次 /114%）、意大利（120 架次 /141%）、荷兰（66 架次 /74%）、日本（1734 架次

/66%）、韩国（1749 架次 /82%）、印度尼西亚（212 架次 /51%）、马来西亚（597 架次 /73%）、新加坡（768

架次 /89%）、泰国（1660 架次 /59%）。  
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图19：2023.1.1-2024.3.25 主要海外目的地进出港航班量（单位：架次/周）  图20：截至 2024.3.25 主要海外目的地国家航班恢复率 

 

 

 
资料来源：OAG，中国银河证券研究院  资料来源：OAG，中国银河证券研究院 

 

油价及汇率：截至 2024 年 3 月 29 日，布伦特原油价格报收 87.0 美元 /桶，周环比+2.56%，较 2023

年同比+11.34%，较 2019 年同比+29.66%；人民币兑美元价格报收 7.09，周环比升值 0.08%，较 2023 年

同比贬值 3.17%，较 2019 年同比贬值 5.37%。  

图21：截至 2024.3.29 布伦特原油价格（单位：美元/桶）  图22：截至 2024.3.29 人民币汇率价格 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

2、航空机场行业本周重点事件  

1）2024 年清明假期全国民航预计执飞航班 4.33 万班次，折合日均 1.44 万班次：  

根据航班管家平台数据，2024 年清明假期 3 天（2024 年 4 月 4 日-4 月 6 日），全国民航预计执飞

客运航班共 4.33 万班次，折合日均 1.44 万班次，较 2019 年同比+3.1%。其中，国内航班预计较 2019

年同比+11.2%，国际航班预计折合日均 1456 班次，恢复至 2019 年同期的 68.7%。  

（资料来源：https://www.stcn.com/article/detail/1151989.html）  

2）民航局修订《中国民航国内航线航班评审规则》，自 2024 年夏秋航季开始执行：  

2024 年 3 月 19 日，民航局修订发布《中国民航国内航线航班评审规则》（民航规〔2024〕26 号，

简称“《评审规则》”），自 2024 年夏秋航季开始执行。《评审规则》的主要内容包括：1）调整 49 条核

准航线范围，首次增加北上广以外航段；2）航司申请北上广对飞航线，航线两端任一点通航点数量要

求由 20 个增至 30 个，门槛增加；3）“五率”考核打分权重变化（公司原因征候万时率的权重由 20%

提高至 25%，定期航班计划执行率的权重由 25%下调至 20%）；4）精细化考核客座率；5）支持通程航

班；6）申请加班中，增加考核资源是否高效利用，西部豁免；7）临时经营航线的相关限制要求。  

（资料来源：https://www.caac.gov.cn/PHONE/XXGK_17/XXGK/ZCJD/202403/t20240325_223313.html）  

500
1,000
1,500
2,000
2,500
3,000
3,500
4,000

20
23

-
01

-
02

20
23

-
02

-
02

20
23

-
03

-
02

20
23

-
04

-
02

20
23

-
05

-
02

20
23

-
06

-
02

20
23

-
07

-
02

20
23

-
08

-
02

20
23

-
09

-
02

20
23

-
10

-
02

20
23

-
11

-
02

20
23

-
12

-
02

20
24

-
01

-
02

20
24

-
02

-
02

20
24

-
03

-
02

美国 欧洲 日韩 东南亚

18%

82%

56%

114%

141%

74%
66%

82%

51%
73%

89%

59%

0.00%
20.00%
40.00%
60.00%
80.00%

100.00%
120.00%
140.00%
160.00%

航班量恢复率

0.00
20.00
40.00
60.00
80.00

100.00
120.00
140.00

20
19

-
01

-
02

20
19

-
04

-
02

20
19

-
07

-
02

20
19

-
10

-
02

20
20

-
01

-
02

20
20

-
04

-
02

20
20

-
07

-
02

20
20

-
10

-
02

20
21

-
01

-
02

20
21

-
04

-
02

20
21

-
07

-
02

20
21

-
10

-
02

20
22

-
01

-
02

20
22

-
04

-
02

20
22

-
07

-
02

20
22

-
10

-
02

20
23

-
01

-
02

20
23

-
04

-
02

20
23

-
07

-
02

20
23

-
10

-
02

20
24

-
01

-
02

期货结算价(活跃合约):IPE布油

5.8
6.0
6.2
6.4
6.6
6.8
7.0
7.2
7.4

20
19

-
01

-
02

20
19

-
04

-
02

20
19

-
07

-
02

20
19

-
10

-
02

20
20

-
01

-
02

20
20

-
04

-
02

20
20

-
07

-
02

20
20

-
10

-
02

20
21

-
01

-
02

20
21

-
04

-
02

20
21

-
07

-
02

20
21

-
10

-
02

20
22

-
01

-
02

20
22

-
04

-
02

20
22

-
07

-
02

20
22

-
10

-
02

20
23

-
01

-
02

20
23

-
04

-
02

20
23

-
07

-
02

20
23

-
10

-
02

20
24

-
01

-
02

中国:中间价:美元兑人民币



 
 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 8 

 

[Table_ReportTypeIndex] 行业周报  

3）四部门印发《通用航空装备创新应用实施方案（2024-2030 年）》：  

2024 年 3 月 27 日，工业和信息化部、科学技术部、财政部、中国民航局等四部门联合印发《通用

航空装备创新应用实施方案（2024-2030 年）》（简称“《实施方案》”）。《实施方案》提出：1）至 2027

年，我国通用航空装备供给能力、产业创新能力显著提升，现代化通用航空基础支撑体系基本建立，

高效融合产业生态初步形成，通用航空公共服务装备体系基本完善，以无人化、电动化、智能化为技

术特征的新型通用航空装备在城市空运、物流配送、应急救援等领域实现商业应用；2）至 2030 年，

以高端化、智能化、绿色化为特征的通用航空产业发展新模式基本建立，支撑和保障“短途运输+电动

垂直起降”客运网络、“干-支-末”无人机配送网络、满足工农作业需求的低空生产作业网络安全高效

运行，通用航空装备全面融入人民生产生活各领域，成为低空经济增长的强大推动力，形成万亿级市

场规模。  

（资料来源：https://www.gov.cn/zhengce/zhengceku/202403/content_6942115.htm）  

（二）航运行业 

1、航运行业数据跟踪  

集运：本周截至 2024 年 3 月 29 日，SCFI（上海出口集装箱运价指数）报收 1731 点，周环比-

0.09%，同比+87.38%；CCFI（中国出口集装箱运价指数）报收 1208 点，周环比-2.92%，同比+26.08%。

分航线来看，CCFI 美东航线报收 1121 点，周环比-1.99%，同比+7.53%；CCFI 美西航线报收 959 点，

周环比-4.28%，同比+38.07%；CCFI 欧洲航线报收 1781 点，周环比-4.05%，同比+46.58%；CCFI 地中

海航线报收 2349 点，周环比-1.81%，同比+37.57%。  

图23：SCFI 综合指数走势（截至 2024.3.29）  图24：CCFI 综合指数走势（截至 2024.3.29） 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图25：CCFI 美东航线走势（截至 2024.3.29）  图26：CCFI 美西航线走势（截至 2024.3.29） 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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CCFI：美东航线
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图27：CCFI 欧洲航线走势（截至 2024.3.29）  图28：CCFI 地中海航线走势（截至 2024.3.29） 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

油运：本周截至 2024 年 3 月 29 日，BDTI（原油运输指数）报收 1137 点，周环比-2.07%，同比-

24.60%；BCTI（成品油运输指数）报收 1072 点，周环比-13.06%，同比-13.90%。  

图29：BDTI 指数走势（截至 2024.3.29）  图30：BCTI 指数走势（截至 2024.3.29） 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

干散货运：本周截至 2024 年 3 月 29 日，BDI（波罗的海干散货指数）报收 1821 点，周环比-17.08%，

同比+29.42%；分船型来看，BPI（巴拿马型运费指数）报收 1879 点，周环比-13.21%，同比+17.58%；

BCI（好望角型运费指数）报收 2637 点，周环比-24.27%，同比+58.66%；BSI（超大灵便型散货船运价

指数）报收 1331 点，周环比-3.76%，同比+3.58%。  

图31：BDI 指数走势（截至 2024.3.29）  图32：BPI 指数走势（截至 2024.3.29） 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图33：BCI 指数走势（截至 2024.3.29）  图34：BSI 指数走势（截至 2024.3.29） 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

2、航运行业本周重点事件  

1）达飞与意大利物流公司 GTS 成立合资公司：  

近日，法国达飞集团宣布，将与意大利领先的多式联运物流公司 GTS（eneral Transport Service）成

立欧洲脱碳运输和物流服务战略合资公司 ECN（European Container Network），旨在通过合资公司 ECN，

为意大利及欧洲地区的集装箱企业提供可靠、可负担和符合脱碳目标的运输物流服务。  

（资料来源：https://www.163.com/dy/article/IUN4PEVT0534WH9H.html）  

2）CEVA Logistics 与敦刻尔克港口合作物流园区，开发全新汽车物流业务：  

近日，法国达飞集团旗下的 CEVA Logistics 与敦刻尔克港口合作，开展了一项新的海运进出口成

品车辆物流运营项目。该项目包括在敦刻尔克港口的东部区域获取一块 9.5 公顷的土地，用于建立一

个全新的车流物流园区，与敦刻尔克港口的汽车物流进出口紧密相连。在此基础上，CEVA Logistics 在

铁路专用线建成后，可通过铁路专用运输线路，进一步灵活调度其自有的汽车运输卡车车队，提升其

在敦刻尔克港口的汽车物流周转效率。  

（资料来源：https://business.sohu.com/a/766404499_121123925）  

3）中远海运物流供应链北京区积极融入汽车产业智能制造供应链，助力小米汽车上市交付：  

在 2023 年底，北京中远海运物流供应链已成功中标小米汽车零部件仓储（VMI）及短驳入厂服务

项目。自中标以来，北京中远海运物流供应链在高效完成仓库内部规划的同时，积极与近 30 家小米汽

车零部件供应商建立了联络渠道，并提供物流运输解决方案。  

2024 年 3 月 28 日，伴随小米汽车 SU7 官宣正式上市交付，北京中远海运物流供应链的小米汽车

零部件仓储（VMI）及短驳入厂项目进一步迈入发展快车道。  

（资料来源：https://m.163.com/dy/article/IUHMBNH1051985LJ.html）  
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三、投资建议 

航空板块：我们认为，当前航空板块股价已回落至 2019 年以来底部区间，利空基本出尽，市场预

期继续下行的空间有限。同时，展望 2024 年，伴随国际航班大幅增班，行业需求将进一步加速释放，

供需格局优化叠加油汇价格改善，几重因素边际改善下，航司盈利水平将继续提升，市场预期有望进

一步向好。当前整个航空板块具有底部布局的板块性机会，我们优先推荐航空板块。  

考虑到 2024 年板块性贝塔机会下，预计国际航线占比相对更高的大航司将率先获益，业绩及估值

具有更大弹性，推荐航空龙头中国国航（601111.SH）、南方航空（600029.SH）。同时看好优质民营航司

春秋航空（601021.SH）、吉祥航空（603885.SH）。  

机场板块：我们认为，经过 2023 年内向下调整，机场板块已回落见底，当前市场预期底线已基本

明确，对于未来免税协议重签后扣点率下降的悲观情绪基本已被 priced in。未来国际线客流量恢复将

成为机场板块的主要看点。展望 2024 年，国际航班增班将带来国际客流确定性修复；同时，宏观经济

进一步复苏带来的消费需求回暖，也为商业板块客单价提升提供了动力。免税协议具体修订情况及有

税商铺招租进展还需进一步关注，虽未来免税扣点率大概率将降低，但确定性预期下，向下空间亦有

限，且重奢品牌加速入驻有望带来新的价值增长点。建议把握机场板块的底部布局机会。建议当前把

握机场板块的底部布局机会。  

我们考虑到，伴随白云机场在大湾区的国际枢纽定位进一步明确，中转能力持续提升，国际客流

量具有强劲的增长动力；同时公司免税业务处于快速发展通道中，相对合理的免税保底租金额度也赋

予公司相对于免税运营商更强的议价能力，公司免税收入具有较大的增长空间。叠加当前公司股价已

回调至低位，推荐白云机场（600004.SH）。  

航运板块：我们认为，集运方面，伴随红海事件发酵，催化运价推升，叠加春节前备货旺季效应

提前兑现，短期内集运板块或迎来一波景气向上行情。同时，中长期来看，考虑到 2024 年美国降息政

策靴子落地后，市场对全球经济不确定性的悲观情绪或有所降温，叠加出口产业链需求呈现加速向好，

集运板块有望持续获益。建议关注集运龙头中远海控（601919.SH）等。油运方面，伴随当前红海局势

升级下，油轮船东绕行意愿增强，油运运价存在上行动力，有望带来一波景气行情演绎，建议关注油

气运输业内领先的中远海能（600026.SH）、招商轮船（601872.SH）、招商南油（601975.SH）。  

四、风险提示 

国际航线恢复及开辟不及预期的风险、原油价格大幅上涨的风险、人民币汇率波动的风险；地缘

冲突升级的风险、宏观经济大幅下滑导致全球需求不及预期的风险、船东大规模造船导致运力供给超

预期增加的风险。  
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