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小米 SU7售价 21.59-29.99万，24h大定约

8.89万辆 
  

——汽车与零部件行业周报（2024.3.25-2024.3.29） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅-2.03%，子板块中汽车零部件表现最佳。过去一周

（2024.3.25-2024.3.29，下同），沪深 300涨跌幅为-0.21%，申万汽车

涨跌幅为-2.03%，在 31个申万一级行业中排名第 24。子版块中，汽车

零部件-0.04%、摩托车及其他-0.62%、商用车-2.14%、汽车服务-

2.82%、乘用车-5.86%。 

行业涨幅前五位公司为联明股份、奥联电子、海泰科、凯众股份、万丰

奥威，涨幅分别为+42.00%/+35.68%/+26.79%/+21.51%/+15.67%；行

业跌幅前五位公司为动力新科、南方精工、汉马科技、赛力斯、*ST 中

期，跌幅分别为-27.55%/-14.06%/-13.61%/-13.60%/-13.42%。 

◼ 本周关注 

3月 28日，小米举行首款电动汽车 SU7发布会。会后 4分钟，SU7大

定突破 1万台，会后 27分钟突破 5万台，会后 24小时达 8.89万台，

如果按小米汽车 8万年产能计算，2024年的小米汽车已售罄。 

从车型配置看，小米 SU7 提供三个版本：1）标准版，售价 21.59 万

元，配置包括 400V 平台、700km 续航、73.6 度刀片电池、单电机后

驱、小米智驾 Pro（Orin N）；2）Pro 版，售价 24.59 万元，配置包括

400V 平台、830km 续航、94.3 度神行电池、单电机后驱、小米智驾

Max（激光雷达+双 Orin X)；3）Max 版，售价 29.99 万元，配置含

800V 平台、800km 续航、101 度麒麟电池、双电机四驱、空气悬架、

小米智驾Max（激光雷达+双 Orin X)。 

从性能看，SU7 标准版和 Pro 版均为单电机后驱车型，电机配置相同，

最大功率为 220kW，极速为 210km/h；Max 版最大功率提升至 

495kW，极速可达 265km/h。从智驾方案看，标准版搭载小米智驾

Pro，基于英伟达 Orin N芯片，算力 84TOPS，具备纯视觉方案的高速

领航和代客泊车功能；Pro 版和 Max 版搭载小米智驾 Max，基于两颗

Orin X芯片和禾赛激光雷达，总算力 508TOPS，增加城市领航功能。 

此外，多款小米生态产品可融入 SU7 车内空间，包括全车热隔膜、手

机支架、车载香氛等，我们认为可进一步提升车主体验。 

从竞品看，SU7标准版对标 Model 3，在价格、空间、性能、续航等多

数参数配置上领先，在电耗和智驾算力上有一定差距；Max版可对标极

氪 001改款，两款车型价格近似（Max贵 900元），但极氪 001空间较

大，电机功率也具有优势。 

小米 SU7 作为小米第一款汽车产品，已取得较好的订单成绩。我们认

为，长期看，小米具备：1）客户基础，小米全球月活跃用户达 6.41

亿，小米汽车产品具备大量潜在客户群体；2）资金实力，小米为造车

业务准备了大量储备资金。23 年小米集团投入 191 亿元用于研发，预

计 24 年研发投入将达 240 亿元。资金储备保障产品技术的持续发展，
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也能帮助小米汽车在激烈的价格战中抢占市场份额。综上，我们看好小

米汽车销量增长，预计未来能在国内新能源车市场中取得较好发展。 

◼ 投资建议 
1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、长城汽车、

比亚迪、江淮汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万丰奥威、凌

云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、大业股份、银轮股份。 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激烈

化。 

     
[Table_RiskWarning] 
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1  行情回顾 

过去一周（2024.3.25-2024.3.29，下同），沪深 300涨跌幅为

-0.21%，申万汽车涨跌幅为-2.03%，在 31个申万一级行业中排名

第 24，总体表现位于中下游。 

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，汽车零部件跌幅最小，乘用车跌幅最大。汽车

零部件-0.04%、摩托车及其他-0.62%、商用车-2.14%、汽车服务-

2.82%、乘用车-5.86%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 -0.21% 0.61% 11.66 1.26 

汽车 -2.03% 4.61% 24.46 2.10 

整车  
乘用车 -5.86% 5.22% 21.54 2.27 

商用车 -2.14% 4.97% 42.79 2.24 

零部件及其他  

汽车零部件 -0.04% 4.09% 24.09 2.09 

汽车服务 -2.82% 2.19% 63.46 0.97 

摩托车及其他 -0.62% 8.75% 28.56 2.05 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

行业涨幅前五位公司为联明股份、奥联电子、海泰科、凯众

股份、万丰奥威，涨幅分别为 +42.00%/+35.68%/+26.79%/ 

+21.51%/+15.67%；行业跌幅前五位公司为动力新科、南方精工、
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汉马科技、赛力斯、*ST 中期，跌幅分别为-27.55%/-14.06%/-

13.61%/-13.60%/-13.42%。    

表 2：汽车行业涨跌幅前五公司情况 

涨幅前五 涨幅(%) 市盈率 市净率 跌幅前五 跌幅(%) 市盈率 市净率 

联明股份 42.00% 24.73 2.58 动力新科 -27.55% -2.85 1.27 

奥联电子 35.68% 469.34 4.19 南方精工 -14.06% -186.80 3.72 

海泰科 26.79% 72.73 2.62 汉马科技 -13.61% -3.45 -4.08 

凯众股份 21.51% 47.30 4.38 赛力斯 -13.60% -38.06 14.16 

万丰奥威 15.67% 47.75 5.48 *ST中期 -13.42% -278.23 1.93 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  行业数据跟踪 

2.1 本周日均汽车零售/批发量 

3月 18-24日日均汽车零售/批发量同表现较好 。3月 18-24日

乘用车日均零售量 4.71 万辆，同环比分别+6%/+21%；日均批发

量 6.27万辆，同环比分别+19%/+53%。3月 1-24日乘用车日均零

售量 4.28万辆，同环比分别+11%/+25%；日均批发量 5.03万辆，

同环比分别+17%/+82%。 

表 3：一周乘用车日均零售/批发量（辆） 

  1-10日 11-17日 18-24日 25-31日 1-24日 全月 

日均零售量 

24年 35,490 49,045 47,128  42,838  

23年 34,091 39,613 44,440 94,535 38,720 51,323 

同比 4% 24% 6%  11%  

环比 -4% 92% 21%  25%  

日均批发量  

24年 35,705 58,764 62,728  50,312  

23年 36,446 42,543 52,802 136,669 42,995 64,147 

同比 -2% 38% 19%  17%  

环比 50% 201% 53%  82%  
 

资料来源：乘联会，上海证券研究所 

 

2.2 原辅材料价格 

据Wind数据，截至 2024年 3月 27日，国内热轧、铝锭、镁

锭、顺丁橡胶、天然气价格分别为 3760、19220、19260、13500、

4129 元/吨，较 2024 年 3 月 20 日分别变化-1.83%、0.10%、

0.94%、-0.74%、-2.02%。 

图 2：国内热轧市场价格（元/吨）  图 3：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 4：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 5：国内顺丁橡胶市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 6：国内天然气市场价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  近期行业/重点公司动态 

3.1  近期行业主要动态 

1）工信部等四部门：鼓励飞行汽车技术研发、产品验证及商业化

应用场景探索 

3 月 27 日，工业和信息化部、科学技术部、财政部、中国民

用航空局印发《通用航空装备创新应用实施方案（2024-2030年）》。

其中提出，加快提升通用航空装备技术水平，提高通用航空装备

可靠性、经济性及先进性。鼓励飞行汽车技术研发、产品验证及

商业化应用场景探索。针对农林作业、工业生产等应用需求，不

断提升产品竞争力和市场适应性。（财联社） 

2）北京获批筹建汽车自动驾驶领域国家计量数据建设应用基地 

3 月 27 日，市场监管总局批准北京市基于高级别自动驾驶示

范区应用场景筹建国家计量数据建设应用基地（汽车自动驾驶）。

截至目前，北京市高级别自动驾驶示范区累计为 29 家测试车企超

800 台车辆发放道路测试资质，自动驾驶测试里程超过 2500 万公

里，实现智能网联乘用车、智能网联巴士、无人接驳、无人配送、

干线物流等八大类城市应用场景全面开放协同发展。（财联社） 

3）比亚迪王传福：未来 3-5年 合资品牌份额将从 40%降到 10% 

3月 27日，比亚迪举行 2023年财报投资者沟通会。会议纪要

显示，比亚迪董事长王传福认为，目前新能源行业已进入淘汰赛，

2024-2026年是规模、成本和技术的决战。中国车企新能源产品加

速投放将会蚕食合资品牌市场，未来3-5年，合资品牌份额将从40%

降到 10%，其中 30%是中国品牌未来增长的空间。（财联社） 

4）央企新能源汽车业务的专项考核方案有望加快出台 

针对一汽集团、东风集团、长安汽车三家整车央企新能源汽

车业务的专项考核方案有望加快出台，重大专项加分可抵扣新能

源汽车战略投入期的经营性亏损。随着考核指标继续优化，汽车

央国企创新转型活力将进一步激发，在行业内的竞争力及盈利能

力有望进一步提升。（盖世汽车） 

 

3.2  近期重点公司动态 

1）中国一汽在深圳启动飞行汽车岗位招聘，或进行多种构型研究 

3 月 26 日据媒体报道，中国一汽已启动与飞行汽车相关的岗

位招聘工作，工作地点均位于深圳。具体的招聘内容显示，一汽

红旗（研发总院）高端汽车集成与控制全国重点实验室招聘多名

先进智能驾驶前沿技术研究高级主任、研究主任、研究主管，方

向均为飞行汽车。（财联社） 

2）售价 9.68万-11.98万元，比亚迪元 UP上市 

3月 26日，比亚迪全新纯电 A0级 SUV元 UP正式上市，售

价为 9.68万-11.98万元，元 UP采用比亚迪 e平台 3.0和 CTB电

池车身一体化技术、八合一电动力总成、电池直冷直热以及高度

集成的热管理技术，该车在空间、能耗、安全等方面在同级别车

型中有很大优势。（财联社） 
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3）售价 21.59万元起、小米 SU7正式上市，发布 27分钟后订单

破 5万辆 

3 月 28 日，小米集团董事长雷军在小米汽车上市发布会上宣

布，小米 SU7正式上市。SU7分为标准版、PRO长续航版和Max

版本，售价分别为 21.59万、24.59万和 29.99万元。小米 SU7标

准版、Max版 4月底启动交付，Pro版 5月底启动交付。另据小米

微博，小米 SU7发布 27分钟后，大定订单已突破 5万辆。（财联

社） 

4）小鹏汽车宣布正式进入德国市场 

小鹏汽车正式进入德国市场，并向德国市场推出了小鹏 G9上

市版和小鹏 P7上市版两款车型，其中小鹏 G9售价区间为 5.76万

欧元-6.96万欧元。小鹏 P7售价区间为 4.96万欧元-6.96万欧元。

（盖世汽车） 

5）理想汽车多模态认知大模型 Mind GPT正式上线 

3 月 28 日，理想汽车全自研多模态认知大模型 Mind GPT 已

正式上线，成为首个通过备案的汽车厂商自研大模型。（盖世汽车） 

6）26.58万起，阿维塔 12 2024款，配置权益双升级 

3月 29日，阿维塔 12 2024款焕新上市。新车共推出 4款车

型，价格区间为 26.58万元-40.08万元，享配置翻倍、权益翻倍。

焕新产品以顶奢豪华、顶级智能、顶尖安全的三大核心优势的跃

升进化，重新定义新时代豪华车标准。阿维塔 12 新推出 700三激

光后驱智享版，标配华为 ADS 2.0、800V高压超充等。（盖世汽车） 

 

3.3  部分公司 2023年业绩披露 

1）比亚迪 

公司 2023年营收 6023.15亿元，同比+42.04%，归母净利润

300.41 亿元，同比+80.72%；2023Q4 营收 1800.41 亿元，同比

+15.14%，归母净利润 86.74亿元，同比+18.64%。 

2）伯特利 

公司 2023 年营收 74.74 亿元，同比+34.93%，归母净利润

8.91 亿元，同比+27.57%；2023Q4 营收 23.68 亿元，同比

+27.68%，归母净利润 2.97亿元，同比+34.41%。 

3）长城汽车 

公司 2023年营收 1732.12亿元，同比+26.12%，归母净利润

70.22 亿元，同比-15.06%；2023Q4 营收 537.09 亿元，同比

+41.86%，归母净利润 20.27亿元，同比+1818.21%。 

4）博俊科技 

公司 2023 年营收 26.00 亿元，同比+86.96%，归母净利润

3.09 亿元，同比+108.18%；2023Q4 营收 9.00 亿元，同比

+62.59%，归母净利润 1.27亿元，同比+87.85%。 

5）新泉股份 

公司 2023 年营收 105.72 亿元，同比+52.19%，归母净利润

8.06 亿元，同比+71.19%；2023Q4 营收 32.53 亿元，同比

+46.16%，归母净利润 2.45亿元，同比+56.57%。 
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4  近期上市新车 

表 4：部分 3月上市新车 

厂商 车型 动力 级别 续航(Km) 售价（万） 上市时间 

长安汽车 长安 UNI-Z 插电混动 
紧凑型

SUV 
125 11.79-13.19 2024/3/28 

小米汽车 小米 SU7 纯电动 
中大型

车 
700/800/830 21.59-29.99 2024/3/28 

资料来源：乘联会，汽车之家，上海证券研究所 

注：续航均为 CLTC标准 

 

5  投资建议 

1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：长安汽车、比

亚迪、长城汽车、江淮汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份、万

丰奥威、凌云股份、亚太科技、博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、大业股份、

银轮股份。 

 

6  风险提示 

1）新车型上市不及预期 

2）供应链配套不及预期 

3）零部件市场竞争激烈化
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