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公司背靠大股东中国海油，是全球最具规模的油田服务供应商之一，业绩稳步增

长。截至 2023 年底中国海油集团持股 50.53%，公司拥有完整的服务链条和强大

的海上石油服务装备群，业务覆盖油气田勘探、开发和生产的全过程，是全球油

田服务一体化的供应商之一。自 2018 年起，由于中海油集团增储上产力度加大，

公司的主营业务收入一直呈现上升趋势。2023 年，公司主营业务收入为 441.09

亿元，同比增长 23.70%；归母净利润为 30.13 亿元，同比大幅增长 28.05%。 

油价维持高位，上游资本支出有望增长，带动油服业盈利增长。根据标普全球统

计的各石油公司 2023 年投资计划，七大国际石油公司资本支出为 1191 亿美元，

同比增长 9%。自 2020 年全球油气上游资本支出改善以来，油服业利润保持增长

态势。上游资本支出有望增长，将会带动油服业盈利向好。 

油田技术服务：公司主要收入来源，自主研发技术创新提升迅速。油田技术服务

作为公司营收占比最高的主营业务（2023 年占比 58.39%），2023 年油田技术服

务业务实现营业收入人民币 257.57 亿元，较 2022 年同期的增长 85.4 亿元，增

幅 23.69%。近年来，公司积极践行优化技术，大力进行技术研发投入，自主研

发技术进一步提升，创新技术荣获石油界“奥斯卡”。技术驱动战略深化实施，

未来油田技术服务的国际市场规模将稳步扩大。 

钻井服务：重资产型优势项目，业绩有望进一步提升。中海油服是中国最大的海

上钻井承包商，拥有世界第三大的海上钻井船队。受全球海上平台需求上升影响，

公司钻井平台作业日数增加，2023 年同比增幅 6%。2018 年以来，业务重心立

足于国内主要为中国海油服务，较海外钻井龙头企业具有一定优势，且钻井业务

属于重资产型业务，具有较高的资金壁垒和技术壁垒，短期内中海油服的龙头地

位不可撼动，业绩有望进一步提升。  

公司依托大客户中国海油为其国内业务提供强力支撑，并积极探索寻求国际化发

展。油价逐年高涨，中国海油有望继续提高资本支出。“大客户”增加上游支出，

海油服工作量有望进一步增加。公司积极探索国际化发展战略，业务分布范围逐

步向海外扩大。 

公司盈利预测及投资评级：考虑到 2023 年全球油气资本开支增长力度大，带动

油服业盈利增长，公司钻井服务板块业绩有望进一步提升；公司依托大客户中国

海油为其国内业务提供强力支撑，油田技术服务受益技术突破和进口替代，有望

保持良好增长。我们预计公司 2024-2026 年归母净利润分别为 38.9、46.1 和 56.5

亿元，对应 EPS 分别为 0.82、0.97 和 1.18 元。首次覆盖给予“强烈推荐”评级。 

风险提示：原油及天然气价格波动；地缘政治冲突带来的市场竞争激烈；油气上

游资本支出不达预期；海外业务拓展风险。 

 

 

财务指标预测 

指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

公司简介： 

中海油田服务股份有限公司的主营业务涉

及石油及天然气勘探、开发及生产的各个

阶段,主要分为钻井服务、油田技术服务、

船舶服务、物探勘察服务四大板块。公司

占据了中国近海油田技术服务市场大部分

份额,其中固井、泥浆等服务在中国近海拥

有绝对市场优势。 
资料来源：公司公告、iFinD 
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营业收入（百万元） 35,659  44,109  49,755  55,327  62,520  

增长率（%） 22.1% 23.7% 12.8% 11.2% 13.0% 

归母净利润（百万元） 2,353  3,013  3,891  4,606  5,648  

增长率（%） 651.2% 28.1% 29.1% 18.4% 22.6% 

净资产收益率（%） 6.0% 7.2% 9.0% 10.1% 11.7% 

每股收益(元) 0.49  0.63  0.82  0.97  1.18  

PE 39.1  30.6  23.7  20.0  16.3  

PB 2.3  2.2  2.1  2.0  1.9  

资料来源：公司财报、东兴证券研究所 
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1. 公司背靠大股东中国海油，是全球最具规模的油田服务供应商之一，业绩稳步

增长 

1.1 背靠中国海油的海上油服龙头 

是全球最具规模的油田服务供应商之一，业务覆盖广泛。公司拥有完整的服务链条和强大的海上石油服务装

备群，业务覆盖油气田勘探、开发和生产的全过程，是全球油田服务行业屈指可数的有能力提供一体化服务

的供应商之一。公司拥有亚太地区较强大的海上石油服务装备群，服务区域涵盖中国海域，并拓展至亚太、

中东、美洲、欧洲、非洲、远东六大区域，覆盖全球 40 多个国家和地区。公司的业务主要分为四大类：物

探勘察服务、钻井服务、油田技术服务及船舶服务。 

图1：中海油服业务领域覆盖广泛 

 

资料来源：公司年报，东兴证券研究所 

中海油服背靠中国海油集团，截至 2023 年底集团共持股 50.53%。中国海洋石油集团有限公司是经国务院批

准成立的特大型国有企业，是中国最大的海上油气生产运营商。公司注册资本 1138 亿元，共有 5 家控股境

内外上市公司。公司主要业务板块包括油气勘探开发、专业技术服务、炼化与销售、天然气及发电、金融服

务等，并积极发展海上风电等新能源业务。中海油服隶属于中国海油集团，截至 2023 年底中国海油集团共

持股 50.53%。 
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图2：中海油集团持有中海油服 50.53%的股份 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

1.2 公司 2023 年业绩表现优异，盈利提升经营向好 

公司盈利显著提升，经营质量持续向好。自 2018 年起，由于中海油集团增储上产力度加大，公司的主营业

务收入一直呈现上升趋势。2023 年公司主营业务收入为 441.09 亿元，同比增长 23.70%。公司在 2021 年归

母净利润有较大幅度的减少，主要原因系公司当年计提大量资产减值损失，非主营业务变动导致。公司 2023

年归母净利润为 30.13 亿元，同比大幅增长 28.05%。 

图3：公司营业收入呈现上升趋势  图4：公司近来年归母净利润增长迅速 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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油田技术服务占营收大头，船舶服务营收涨势增强。油田技术服务一直作为公司最主要的收入来源，2023

年占公司主营业务收入的 58.39%。船舶服务作为公司的主营业务之一，近年来增长迅速，2023 年共营收

39.45 亿元，同比增长 16.64%。 

图5：油田技术服务占营收大头  图6：船舶服务营收涨势增强 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

2. 油价维持高位，上游资本支出有望增长，带动油服业盈利增长 

国际油价维持高位带动全球油气上游资本支出上涨。随着 2020 年的油价持续上涨，全球油气上游资本支出

呈现复苏态势。根据标普全球统计的各石油公司 2023 年投资计划，七大国际石油公司资本支出为 1191 亿美

元，同比增长 9%；加拿大、澳大利亚等国的 6 家中型石油公司计划资本支出为 350 亿美元，同比增长 25%；

独立石油公司资本支出为 733 亿美元，同比增长 17%。 

图7：全球不同地区勘探与生产资本支出 

 

资料来源：中国石油百科，东兴证券研究所 
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未来油气上游资本支出将持续增长，带动油服业盈利增长。自 2020 年全球油气上游资本支出改善以来，油

服业利润保持增长态势。2022 年油服业平均营业利润达到 104.47 亿元，同比增长 106.75%。2024 年全球

石油需求有望持续增长，全球上游勘探开发资本支出总量有望增加，未来油服业盈利也有望持续增长。 

图8：未来油气上游资本支出将持续增长 

 

资料来源：IEA，东兴证券研究所 

 

图9：上游资本支出带动油服业盈利增长 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

 

 

油气上游资本支出持续增长 



 

东兴证券深度报告 
中海油服（601808.SH）：站在巨人肩膀上的海上油服龙头 

P9 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

3. 油田技术服务：公司主要收入来源，自主研发技术创新提升迅速 

大力进行技术研发投入，自主研发技术进一步提升，创新技术荣获石油界“奥斯卡”。中海油服是中国近海

油田技术服务的主要供应商，公司紧跟技术发展趋势，持续完善以价值为导向的科研管理体系，取得一系列

技术成果及应用转化突破。2023 年公司研发费用占营收比重为 2.84%，与行业内同等级公司相比，研发占

比高出 0.23 个百分点。在刚刚闭幕的 2024 年国际海洋石油技术会议上，中国海油两项新技术荣获 OTC 技

术大奖，这是我国油气技术首次获得该项国际级大奖。 

表1：中海油服目前在油田技术服务所取得的创新成就 

项目类型 内容 

高端电缆测井技术 

攻克了 235℃超高温大满贯、205℃高温电成像等 28 种电缆测井关键核心技术，特色

技术套后中子密度测量技术完成水平井商业化作业，小井眼高温电动大直径取心仪完成

首次商业作业，高温声成像创造了 202℃的最高作业温度纪录，高温高压电缆测井技术

装备累计作业突破 200 口井，实现大规模商业化应用 

完井工具 突破耐温 350℃密封技术难题，形成 10 余种热采全井筒完井工具 

测井 

自主研发“璇玑”旋转导向及随钻测井系统实现全规格现场作业能力，同时建成并投产

首条该系统智能加工生产线，实现高端机加工工艺能力全覆盖，推动“自足型”的作业

驱动模式向“外输型”的产品驱动模式转化 

首创深水固井温压测量短节在南海油田实现成功应用，耐温极限突破 180℃ 

钻完井液 

自研水基钻井液高温降滤失剂、高效润滑剂等核心产品成功打破技术垄断并实现产业化

推广 

自主研发高温堵调技术，助力海上首个过热蒸汽驱项目增油增产 

自研射流泵注采一体化技术助力国内首个海上超稠油热采开发某油田顺利投产 

资料来源：公司年报，东兴证券研究所 

 

表2：中国海油两项新技术荣获 OTC 技术大奖 

七大获奖前沿技术 获奖公司 

二氧化碳回注并固井技术在南海的研究与应用 
中海油服（COSL） 

套后密度测井技术 

伪干气生产 马来西亚石油公司(PETRONAS) 

NeuroTM 自主解决方案 斯伦贝谢（SLB） 

StringGuardTM 钻柱蜘蛛式荷载转移指示器 威德福（Weatherford) 

海上数字化人工智能和机器人解决方案 泰国国家石油公司勘探开发公司（PTTEP） 

Canopy Marine Technip Energies 

资料来源：OTC Asia，东兴证券研究所 
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图10：中海油服大力进行技术研发投入 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

油田技术服务为公司提供稳定收入。作为公司营收占比最高的主营业务（2023 年占比 58.39%），2023 年油

田技术服务业务实现营业收入人民币 257.57 亿元，较 2022 年同期的增长 85.4 亿元，增幅 23.69%。近年来，

公司积极践行技术驱动战略，优化技术人才资源配置，深化科技体制改革，加强科技市场融合，加速布局一

体化竞争优势，收入同比保持上升趋势。 

图11：油田技术服务是公司营收占比最高的主营业务  图12：中海油服油田技术服务收入同比保持上升趋势 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

技术驱动战略深化实施，油田技术国际市场规模的稳步扩大。2023 年年报中透露，中海油服未来将继续践

行技术驱动战略，开展前瞻性技术研发，强化关键核心技术攻关。公司未来继续推动技术产品产业化能力建

设，以差异化竞争优势推动一体化业务规模持续增长。这将有助于公司提升技术服务水平，增强市场竞争力。

与此同时，中海油服与主要国际石油公司和国家石油公司建立了长期稳定的客户关系，国际市场开拓卓有成

效，公司全球化运营稳步推进。未来公司在油田技术方面的国际影响力也将持续扩大。 
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4. 钻井服务：重资产型优势项目，业绩有望进一步提升 

中海油服是中国最大的海上钻井承包商，拥有世界第三大的海上钻井船队。中海油服主要提供自升式钻井平

台、半潜式钻井平台、陆地钻机等相关钻完井服务。截至 2023 年底，共运营、管理六十座钻井平台（包括

四十六座自升式钻井平台、十四座半潜式钻井平台）等装备。 

图13：中海油服是中国最大的海上钻井承包商 

 

资料来源：公司官网，东兴证券研究所 

受全球海上平台需求上升影响，公司钻井平台作业日数增加。近年来随着国内油气需求增加，海上平台需求

也随之增加，公司钻井平台作业日数也随之呈现增加的趋势。2023 年公司钻井平台作业日数为 17,726 天，

同比增加 999 天，增幅 6.0%。2023 年公司自升式钻井平台作业 13,830 天，同比增加 225 天；半潜式钻井

平台作业 3,896 天，同比增加 774 天。平台可用天使用率同比增加 1.7 个百分点至 85.2%。 
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图14：公司钻井平台作业日数增加 

 

资料来源：公司年报，东兴证券研究所 

业务重心立足于国内，较海外钻井龙头企业具有一定优势。2018 年以来，海外钻井业务受大型装备供给过

剩的影响，海上钻井平台企业业绩表现欠佳。以华仕伯、越洋钻探两家海外钻井公司为例，2018-2022 年两

家公司的归母净利润不容乐观。同期间，国内并没有受到海外设备供给过剩的影响。由于中海油服的钻井业

务重心在国内，背靠中海油这个大客户，因此业务来源十分稳定。且钻井业务属于重资产型业务，具有较高

的资金壁垒和技术壁垒，短期内中海油服的龙头地位不可撼动，因此在业绩表现方面更加优秀。2022 年公司

归母净利润为 23.53 亿元，同比增长了 651%；2023 年公司归母净利润为 30.13 亿元，同比增长了 28.05%。 

图15：中海油服与国外龙头钻井公司归母净利润对比 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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图16：中海油服国内业务占比  

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

未来中国原油产量坚守“2 亿吨+”安全线，钻井服务需求增长。根据《油气产业蓝皮书》数据，2022 年，

我国新增石油探明地质储量超过 14 亿吨，新增天然气探明地质储量超过 1.2 万亿立方米；原油产量 2.05 亿

吨，同比增长 2.9%，重回 2 亿吨“安全线”。与此同时，我国进口原油 50828 万吨，同比下降 0.9%，原油

对外依存度降至 71.2%。预计未来我国原油产量将会持续增加，钻井服务需求将会提升，中海油服的钻井服

务在未来有着积极的发展前景。 

5. 中国海油为其国内业务提供强力支撑，公司积极探索寻求国际化发展 

油价有望上涨，中国海油有望继续提高资本支出。根据中国海油历年资本性支出和油价的趋势来看，二者存

在较大的相关性。2020 年-2022 年，布伦特油价的同比增长率分别为 69.49%、42.88%。与此同时中国海油

的资本性支出也相应上涨了 13.6%、14.57%。2023 年油价受需求不足的影响，油价有所回落，但是从长期

情况来看，OPEC 减产对于油价的影响力力依然不容小觑，加之美国页岩油生产遭遇瓶颈，未来原油供给将

会缩紧，油价有望回升。因此我们预测，未来中国海油有望提高资本性支出。 

图17：中海油有望继续提高资本支出 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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“大客户中国海油”增加上游支出，海油服工作量有望进一步增加。中国海油在 2018 年 “加大勘探开发，

增储上产”上取得成果，在 2019 年提出了《关于中国海油强化国内勘探开发未来“七年行动计划”》，到 2025

年公司勘探工作量和探明储量要增加一倍，探明储量预计将超 50 亿桶。中国海油作为中海油服的上游母公

司，中海油服的主营业务与中海油集团的资本支出高度相关，根据 Excel 拟合的结果来看，中海油集团每增

加 1 亿元的资本开支，中海油服就会增加 35 亿元的主营业务收入。在中海油集团增储上产的带动下，中海

油服在国内的工作量有望获得强有力的支撑。 

图18：中国海油油气净产量  图19：中海油服营收与中海油集团的资本支出高度相关 

 

 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

我国海洋油气整体探明程度较低，国内油气需求增长也将支持中海油服未来业务增长。海洋油气整体探明程

度相对较低，石油资源探明程度平均为 23%，天然气资源探明程度平均为 7%。因此，未来海上油气储量产

量增长潜力仍很大。与此同时，我国国内油气需求逐年攀升，对于公司长期的工作量提供强大助力。 

图20：我国国内油气需求逐年攀升 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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图21：政策、油价和需求三重支持助力中海油服业绩稳定向好 

 

资料来源：东兴证券研究所 

积极探索国际化发展战略，业务分布范围逐步扩大。公司一直秉承着国际化的发展路线，从单纯的市场国际

化扩展为公司综合管治国际化，进一步拓展生存和承载世界一流能源服务公司的空间。公司 2022 年在海外

的发展取得了显著成就：多功能超声成像测井仪（MUIL）创造了公司单种测井仪器对外规模化销售新纪录；

中标伊拉克东巴格达南油田 32 口井钻井总包项目和艾哈代步油田修井机日费项目；在加拿大斩获大额度钻

完井一体化服务合同。除此之外，在印尼和东南亚，公司的业务也取得了实质性的突破进展：增产业务在印

尼实现重要突破，物探业务重返东南亚市场，公司开启印尼区域全业务发展新征程。 

 

表3：中海油服积极探索国际化发展战略 

业务 取得成绩 

钻井服务 “国硕”入列后开启东南亚市场深入合作，获得作业合同并正式启动；欧洲三座半潜平台年内逐步

恢复作业；公司国际化运营管理能力和服务质量被国际一流石油公司全面认可，于中东市场获得多

份钻井平台服务长期合同，合同金额总计约人民币 140 亿元，与国际石油公司在油气田勘探开各领

域进入新的深化合作阶段 

油田技术服务 新技术“钻杆传输 EMRT 核磁”在南美洲海域完成首次作业，获得客户认可；钻井液服务首次进

入东南亚某传统油服区域并顺利作业；获得中东 2 年期电缆测井与射孔服务合同；获得东南亚海上

3 年固井服务合同 

物探采集和工程勘察

服务  

海外市场顺利完成东南亚二维采集作业，并为 2023 年开启新的东南亚大型二维采集服务合同奠定

良好品牌基础。 

资料来源：公司年报，东兴证券研究所 
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6. 公司盈利预测及投资评级： 

考虑到 2023 年全球油气资本开支增长力度大，带动油服业盈利增长，公司钻井服务板块业绩有望进一步提

升；公司依托大客户中国海油为其国内业务提供强力支撑，油田技术服务受益技术突破和进口替代，有望保

持良好增长。我们预计公司 2024-2026 年归母净利润分别为 38.9、46.1 和 56.5 亿元，对应 EPS 分别为 0.82、

0.97 和 1.18 元。首次覆盖给予“强烈推荐”评级。 

7. 风险提示 

原油及天然气价格波动；地缘政治冲突带来的市场竞争激烈；油气上游资本支出不达预期；海外业务拓展风

险。 
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附表：公司盈利预测表 

 

资产负债表 

   单位:百万元 利润表    单位:百万元 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产合计 28110  30270  35355  42661  50892  营业收入 35659  44109  49755  55327  62520  

货币资金 4121  6539  6695  11358  16163  营业成本 31281  37104  41505  45429  50628  

应收账款 14254  14647  18180  20217  22845  营业税金及附加 49  66  67  75  84  

其他应收款 194  118  110  206  229  营业费用 6  6  21  23  26  

预付账款 158  93  171  190  215  管理费用 872  1036  5  564  750  

存货 2576  2370  3511  3843  4283  财务费用 88  853  780  497  332  

其他流动资产 6882  6511  6591  6825  7127  研发费用 978  1254  1472  1637  1849  

非流动资产合计 49074  52976  47865  42102  37074  资产减值损失 -72 -67 -65 -72 -81 

长期股权投资 988  1064  1344  1623  1903  公允价值变动收益 65  71  0  0  0  

固定资产 40693  44508  38253  32210  26271  投资净收益 304  193  305  305  305  

无形资产 688  599  500  400  301  加：其他收益 317  274  283  283  283  

其他非流动资产 2376  1397  1529  1768  1968  营业利润 3000  4262  6428  7618  9356  

资产总计 77184  83246  83219  84763  87966  营业外收入 77  115  176  176  176  

流动负债合计 21292  23365  24524  26944  30068  营业外支出 95  134  118  118  118  

短期借款 5935  5426  0  0  0  利润总额 2981  4243  6485  7676  9413  

应付账款 10833  13262  14578  15956  17782  所得税 488  960  2366  2801  3434  

其他流动负债 4524  4677  9946  10988  12286  净利润 2493  3283  4119  4875  5979  

非流动负债合计 15994  17625  14421  11155  8303  少数股东损益 140  269  228  270  331  

长期借款 14957  15731  12527  9261  6410  归属母公司净利润 2353  3013  3891  4606  5648  

其他非流动负债 1037  1894  1894  1894  1894  主要财务比率     

负债合计 37286  40990  38945  38099  38371  2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

少数股东权益 567  613  841  1111  1441  成长能力      

实收资本（或股本） 4772  4772  4772  4772  4772  营业收入增长(%) 22.1 23.7 12.8 11.2 13.0 

资本公积 12366  12362  12362  12362  12362  营业利润增长(%) 241.0

% 

42.1 50.8 18.5 22.8 

未分配利润 22193  24510  26300  28420  31020  归属于母公司净利润增长(%) 

(%) 

651.2

% 

28.1 29.1 18.4 22.6 

归属母公司股东权益合计 39331  41643  43434  45554  48153  获利能力      

负债和所有者权益 77184  83246  83219  84763  87966  毛利率(%) 12.3 15.9 16.6 17.9 19.0 

现金流量表    单位: 百万元 净利率(%) 7.0 7.4 8.3 8.8 9.6 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 营业利润率（%） 3.0 3.6 4.7 5.4 6.4 

经营活动现金流 6538  12686  15542  14873  14697  ROE(%) 6.0 7.2 9.0 10.1 11.7 

净利润 2493  3283  3709  4465  5569  偿债能力      

折旧摊销 4691  5201  9057  9795  8757  资产负债率(%) 48.3 49.2 46.8 44.9 43.6 

财务费用 88  853  780  497  332  流动比率 1.32  1.30  1.44  1.58  1.69  

投资损失 -304  -193  -305  -305  -305  速动比率 1.11  1.10  1.21  1.35  1.46  

营运资金变动 -1195  2529  1657  -224  -301  营运能力      

其他经营现金流 766  1014  643  645  645  总资产周转率 0.46  0.53  0.60  0.65  0.71  

投资活动现金流 -3734  -7461  -3875  -3962  -3660  应收账款周转率 2.51  3.04  2.75  2.75  2.75  

资本支出 3463  8617  3665  3752  3450  应付账款周转率 2.89  2.80  2.85  2.85  2.85  

长期投资 -247  1598  0  0  0  每股指标（元）      

其他投资现金流 -6950  -17677  -7540  -7714  -7110  每股收益(最新摊薄) 0.49 0.63 0.82 0.97 1.18 

筹资活动现金流 -4868  -3284  -11511  -6249  -6232  每股净现金流(最新摊薄) 0.03 0.31 0.41 1.43 1.55 

短期借款增加 3703  -509  -5426  0  0  每股净资产(最新摊薄) 8.24 8.73 9.10 9.55 10.09 

长期借款增加 2228  775  -3204  -3266  -2851  估值比率      

普通股增加 0  0  0  0  0  P/E 39.1  30.6  23.7  20.0  16.3  

资本公积增加 0  -4  0  0  0  P/B 2.3  2.2  2.1  2.0  1.9  

现金净增加额 -1806  2006  156  4662  4806  EV/EBITDA 12.2  8.2  6.1  5.1  4.6  

资料来源：公司财报、东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 石油石化行业：油价继续上行，国内天然气价上涨 2024-03-28 

行业普通报告 石油石化行业：全球原油减产，欧美天然气价跌去库存量明显 2024-03-05 

行业普通报告 石油石化行业：OPEC 继续减产，油价有望持续上涨 2024-01-30 

行业普通报告 石油石化行业：油价下跌，OPEC 原油产量减少，国内 LNG 出厂价格上涨 2024-01-04 

行业普通报告 石油石化行业报告：欧美天然气价继续上行，全球原油产量持平 2023-10-30 

行业普通报告 石油石化行业报告：供需偏紧，油价有望持续上涨，天然气价上涨 2023-09-26 

行业普通报告 
石油石化行业报告：全球原油减产和成品供应量缩减支持高油价，欧洲天然气价格

上涨 
2023-08-29 

行业普通报告 石油石化行业报告：油价有望持续上涨，美国原油库存量减少 2023-08-08 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明
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