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相关研究 

[Table_OtherReport]  射频前端：终端厂商重启拉货，高端模

组国产已突破 

 电子行业 2024 年度策略报告：底部已

确认，等估值春风 
 CES2024 聚焦 AI 主题，推动硬件升
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核心观点 

[Table_Summary]  

 3 月 18 日，国家能源局关于印发《2024 年能源工作指导意见》的通

知。意见提出“优化完善政策机制，推动跨省跨区输电通道高质量发

展。重点推进陕北—安徽、甘肃—浙江、蒙西—京津冀、大同—天津

南等特高压工程核准开工，加快开展西南、西北、东北、内蒙古等清

洁能源基地送出通道前期工作。强化蒙东与东北主网联网，推进华北

特高压交流电网向蒙西地区延伸加强，提升西北省间通道输电能力，

建成华中特高压骨干网架。加快推进西气东输四线、川气东送二线、

中俄东线南段、虎林—长春等干线管道建设。持续做好农村电网巩固

提升。” 

 柔性直流输电技术逐步成熟，具有较大市场潜力。特高压直流输电作

为国家战略重点工程，是我国在解决远距离输电损耗问题上取得的重

要突破。这项技术利用高电压将电能输送到远距离的地区，通过减少

电流，降低输电时的能量损耗，成为能源低碳转型的中坚力量。此外，

新一代直流输电技术-柔性直流输电随着技术逐步成熟，工程建设也有

望快速推广，特别是在新能源电力外送、海上风电并网、区域交流电

网互联，以及低频输电等领域具有较大市场潜力。 

 赛晶科技作为特高压直流输电核心供应商，有望深度受益。截至 2023

年底，赛晶科技已经累计向 45 个高压、特高压直流输电工程提供超

20000 台阳极饱和电抗器，超 3000 万千乏电力电容器，以出色的产品

品质和实用业绩，有力保障了中国特高压输电技术发展和工程建设。

此外，赛晶科技还是柔性直流输电用大功率 IGBT 模块的主要供货商，

以及国产直流支撑电容器技术和业绩的领先者。 

 赛晶科技在手订单充裕，有望支撑营收快速增长。赛晶科技已接近完

成 2023 年开工“金上-湖北”、“陇东-山东”、“宁夏-湖南”、“哈密-重

庆”±800 千伏特高压直流输电工程的阳极饱和电抗器订单签订，合

计金额有望达到 2.3 亿元人民币。此外，赛晶科技于涉及上述特高压

工程电力电容器的订单金额合计达 2.3 亿元人民币。因此，上述工程

订单总金额可达 4.6 亿元人民币，较往年大幅增长。 

 海外电网市场受益于新能源及设备更新，有望给国内赛晶科技带来更

大的发展空间。不仅国内特高压直流输电工程密集开工、柔性直流输

电工程快速发展，海外电网市场由于新能源发电接入电网、电网设备

老化亟待更新升级、用电需求增长等多重因素推动，也显现出对电力

设备的巨大需求，并为中国电力技术出海和赛晶科技产品打开海外市

场带来了极佳的发展机遇。 

 投资建议：推荐关注国产核心供应商赛晶科技。 

 风险提示： 

特高压输电项目进展不及预期、产品拓展不及预期。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


