
 

本报告版权属于国投证券股份有限公司，各项声明请参见报告尾页。                                                      1 

2024 年 04 月 07 日 

农林牧渔 
 

行业周报  

 

关注生猪周期反转，动保饲料板块仍在

估值低位  

证券研究报告 

 

投资评级 领先大市-A 

维持评级  

  

首选股票 目标价（元） 评级 

    

    
 
  

行业表现 

 

资料来源：Wind 资讯   

升幅% 1M 3M 12M 

相对收益 6.4 -7.6 -3.9 

绝对收益 7.3 -2.0 -16.7 
  

冯永坤 分析师 

SAC执业证书编号：S1450523090001 

fengyk@essence.com.cn 
  

相关报告 

关注生猪养殖右侧和后周期

布局，鸡肉产品消费偏弱 

2024-03-31 

仔猪价格易涨难跌，毛鸡价

格持稳运行 

2024-03-24 

补栏需求支撑仔猪价格，毛

鸡价格短期回暖 

2024-03-17 

仔猪价格持续回调，毛鸡价

格企稳但仍亏损 

2024-03-11 

能繁母猪正常保有量目标下

调至 3900 万头，持续关注产

能去化 

2024-03-03 

  

 

 生猪养殖：二育对猪价有底部支撑，节后短期猪价或震荡偏弱 

价格端：本周生猪均价 15.19 元/kg，周环比+0.40%，两周环比+1.41%；

仔猪价格 719 元/头，周环比+1.55%，两周环比+6.75%。根据 iFinD

数据，本周猪肉批发价格 20.42 元/kg，周环比+0.46%。 

供给端：本周生猪日均屠宰量为 12.6万头，周环比+1.83%。 

周观点：二育对猪价有底部支撑，节后短期猪价或震荡偏弱。压栏和

二育节奏对生猪价格短期走势影响较大，清明假期屠宰量提升，叠加

二育进场，价格伴随猪源争夺走高;预计节后屠宰量回落，若猪价持

续上涨制约二育补栏行为，预计短期内猪价震荡偏弱。经历 2023 年

养殖深度亏损和能繁母猪去化，看好 2024年下半年猪价景气度。 

 

 家禽养殖：毛鸡价格持稳，鸡苗稳中偏弱 

周观点： 3 月以来毛鸡价格小幅震荡，整体波动不大。鸡源供应有

所增加，屠企宰杀意愿不强，企业库存和走货压力较大。批发市场走

货走弱，清明备货结束，当前以消化库存为主。鸡苗方面，养殖端看

空心态愈发严重。集团场及规模场补栏情绪尚可，散户对当前高苗价

较为抗拒，补栏较少，预计后续鸡苗价格走弱。 

 

 种植板块：玉米市场稳定偏弱,小麦价格回弹 

行业新闻：由于进口大豆到港减少，3月份国内油厂开机率降低，周

均压榨量在 160 万吨左右，3 月份国内主要油厂大豆累计压榨量 650

万吨，同比基本持平。4月份进口大豆到港将增多，有利于油厂开机

回升，预计 4 月份国内油厂大豆压榨量约 750 万吨，过去三年均值

710 万吨。 

 投资建议： 

养殖板块：生猪养殖建议关注【牧原股份】、【神农集团】、【华

统股份】、【巨星农牧】、【新五丰】、【温氏股份】；白羽鸡

板块建议关注【圣农发展】、【益生股份】、【民和股份】、【仙

坛股份】。 

后周期板块：2023 年能繁母猪持续去化，预期 2024 年下半年供

需偏紧生猪景气度较高，后周期板块将有较大业绩改善空间，动

保板块建议关注【科前生物】、【中牧股份】、【生物股份】、

【普莱柯】、【金河生物】；饲料板块建议关注【邦基科技】。 

 风险提示：养殖行业疫病风险；农产品市场行情波动风险；自

然灾害风险。 
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1.本周行情回顾 

1.1.板块总体分析：本周农林牧渔板块+3.41% 

最新交易周（2024 年 4 月 1 日-2024 年 4月 3 日），农林牧渔行业+3.41%，同期沪深 300、

深证成指、上证指数变动分别为+0.86%、+1.53%、+0.92%，本周农林牧渔行业涨幅较大，在

所有板块中排名第 4。 

表1：大盘及农业板块近期走势 

2024/4/7 最近一周 1 个月 3 个月 6 个月 1 年 

沪深 300 0.86% 0.65% 7.17% -3.17% -13.47% 

深证成指 1.53% 1.88% 4.70% -5.56% -20.25% 

上证指数 0.92% 0.76% 4.78% -0.89% -7.76% 

农林牧渔 3.41% 7.75% -0.43% 0.69% -18.26% 
 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图1.本周申万一级行业分类涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

1.2.子板块和个股分析：各板块均有上涨，渔业、动保表现出色 

各板块均有上涨。农业细分子板块中，本周渔业（+8.12%）涨幅最大，饲料（+0.87%）涨幅

最小。个股中，本周涨幅靠前的有：安德利(+26.58%)、开创国际(+22.78%)、邦基科技

(+19.68%)、科前生物(+13.57%)和大湖股份(+13.14%)等。跌幅靠前的是傲农生物(-8.25%)、

驱动力(-7.27%)、播恩集团(-3.61%)、晨光生物(-2.82%)和天康生物(-2.48%)等。 

图2.农业子板块本周表现  表2：周涨跌幅个股前 5名 

 

 

周涨幅 top5 周跌幅 top5 

安德利 26.58% 傲农生物 -8.25% 

开创国际 22.78% 驱动力 -7.27% 

邦基科技 19.68% 播恩集团 -3.61% 

科前生物 13.57% 晨光生物 -2.82% 

大湖股份 13.14% 天康生物 -2.48% 
 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.行业数据跟踪 
 

表3：行业数据近期变化跟踪 

 
资料来源：iFinD，中国畜牧业协会，涌益咨询，国投证券研究中心 
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2.1.生猪养殖：二育对猪价有底部支撑，节后短期猪价或震荡偏弱 

 

价格端：本周生猪均价 15.19元/kg，周环比+0.40%，两周环比+1.41%；仔猪价格 719元/头，

周环比+1.55%，两周环比+6.75%。根据 iFinD数据，本周猪肉批发价格 20.42元/kg，周环比

+0.46%。 

供给端：本周生猪日均屠宰量为 12.6 万头，周环比+1.83%。 

周观点：二育对猪价有底部支撑，节后短期猪价或震荡偏弱。压栏和二育节奏对生猪价格短

期走势影响较大，清明假期屠宰量提升，叠加二育进场，价格伴随猪源争夺走高;预计节后屠

宰量回落，若猪价持续上涨制约二育补栏行为，预计短期内猪价震荡偏弱。经历 2023年养殖

深度亏损和能繁母猪去化，看好 2024 年下半年猪价景气度。 

 

 

图3.本周商品猪出栏价环比+0.40%  图4.本周仔猪价格环比+1.55% 

 

 

 

资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，涌益咨询，国投证券研究中心 

 

 

 

图5.近三年猪粮/猪料比走势  图6.近期饲料价格走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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图7.近三年商品猪出栏均重走势  图8.近三年生猪养殖利润走势 

 

  

 

资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图9.近三年猪肉冻品库存率 

 
资料来源：涌益咨询，国投证券研究中心 

 

 

 

 

 

2.2.家禽养殖：毛鸡价格持稳，鸡苗稳中偏弱 

 

价格端：本周白羽肉鸡均价为 7.70元/公斤，周环比-0.26%，两周环比-0.45%。肉鸡苗价格

为 3.43 元/羽，周环比+0.88%，两周环比-7.63%。据畜牧业协会数据显示，2024 年第 11 周

（3.18-3.24）父母代鸡苗价格为 37.17元/套，周环比+5.08%，两周环比+3.28%。 

周观点：3 月以来毛鸡价格小幅震荡，整体波动不大。鸡源供应有所增加，屠企宰杀意愿不

强，企业库存和走货压力较大。批发市场走货走弱，清明备货结束，当前以消化库存为主。

鸡苗方面，养殖端看空心态愈发严重。集团场及规模场补栏情绪尚可，散户对当前高苗价较

为抗拒，补栏较少，预计后续鸡苗价格走弱。 
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图10.白羽肉鸡价格走势  图11.鸡产品&白条鸡价格走势 

 

 

 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

 

图12.父母代鸡苗价格走势  图13.肉鸡苗价格走势 

 

 

 
资料来源：中国畜牧业协会，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图14.父母代&商品代养殖利润  图15.肉鸡饲料价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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2.3.种植板块：玉米市场稳定偏弱,小麦价格回弹 

 

玉米：本周玉米现货均价为 2450.88元/吨，周环比-0.13%； 

小麦：本周国内小麦均价 2777.87 元/吨，周环比+0.67%; 

大豆：本周国产大豆均价 4364.91 元/吨，周环比-1.51%; 

糖价：本周国内糖价均价为 6642.50元/吨，周环比+1.66%; 

蔬菜：本周中国寿光蔬菜价格指数中，本周菌菇类价格指数 160.08,周环比-0.88%；本周叶

菜类价格指数 149.81，周环比-17.62%。 

 

图16.本周玉米现货均价周环比-0.13%  图17.本周国内小麦均价周环比+0.67% 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图18.本周国产大豆均价周环比-1.51%  图19.本周国内糖价均价周环比+1.66% 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 

 

图20.本周菌菇类价格指数周环比-0.88%  图21.本周叶菜类价格指数周环比-17.62% 

 

 

 
资料来源：iFinD，国投证券研究中心  资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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3.本周行业事件 

 

3.1.种植板块 

1、4月大豆压榨量约 750万吨 

由于进口大豆到港减少，3 月份国内油厂开机率降低，周均压榨量在 160 万吨左右，3 月份

国内主要油厂大豆累计压榨量 650 万吨，同比基本持平。4 月份进口大豆到港将增多，有利

于油厂开机回升，预计 4月份国内油厂大豆压榨量约 750万吨，过去三年均值 710万吨。 

（资料来源：生意社，新浪财经） 

 

2、2月份美国大豆压榨同比+9.6% 

美国农业部周一发布的月度油籽加工报告显示，2024 年 2 月大豆压榨量为 582 万短吨(1.94

亿蒲)，比 2024年 1月的 584万短吨(1.95亿蒲)减少 0.5%，但比 2023年 2月的 531万短吨

(1.77亿蒲)+9.6%。 

（资料来源：生意社，新浪财经） 

 

3、巴西 3月份出口糖 272万吨，同比+49%，港口拥堵缓解 

据巴西对外贸易秘书处 4 月 4 日发布的数据，2024 年 3 月份（20 个工作日）巴西出口食糖

271.92万吨，累计收入为 14.77亿美元，同比 2023年 3月出口量+48.79%，2023年 3月（23

个工作日）巴西出口糖 182.76万吨，累计收入为 8.34亿美元。 

（资料来源：云南糖网，新浪财经） 

 

3.2.养殖板块 

 

1、3月份家庭猪肉消费情况统计 

从屠宰场消费情况来看，白条批发市场表现软疲，鲜品销售速度慢，冻品走货不畅，屠宰企

业始终以销定产保持较高鲜销率，短期内需求难以支撑价格。从家庭消费情况来看，一季度

牛羊肉消费情况逐步成上升趋势，羊肉消费情况三月份+7.78%，牛肉消费情况三月份+5.55%，

鸡肉消费情况变化不大，反而猪肉消费情况对比二月份-16.67%。 

（资料来源：我的钢铁网，新浪财经） 

 

4.本周重要公司公告 

 

表4：本周重要公司公告 

日期 公司 主要内容 

4月 1 日 

科前生物 
公司发布 2023 年年报，2023 年公司实现营业收入 10.64 亿元，同比+6.27%；归

母净利润 3.96 亿元，同比-3.32%。 

巨星农牧 
截至 2024年 3 月 31 日，公司可转债累计转股金额为 0.99 亿元，累计因转股形成

的股份数量 393.55股，占可转债转股前公司已发行股份总额的 0.78%。 

4月 2 日 

牧原股份 
公司股东秦英林先生将所持有部分股权办理解除质押手续，本次解除质押股份数

量累计 5678万股，占公司总股本 1.04%。 

天邦食品 

公司按照约定以 1540 万元向成都新亨转让持有的史记生物 0.28%股权，以 715万

元的价格向合肥派宠特转让持有的史记生物 0.13%股权等交易已完成工商变更登

记手续。 

4月 3 日 巨星农牧 
公司调整向特定对象发行股票方案，本次向特定对象发行股票募集资金总额不超

过 17.5 亿元调整为不超过 12.0 亿元。 
 

资料来源：iFinD，国投证券研究中心 
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5.风险提示 
养殖行业疫病风险：养殖业易受到动物疾病的影响，存在经济动物大面积死亡的可能。目前

养殖业防疫意识增强，合理使用疫苗、化药，预防治疗技术不断进步，行业整体防疫水平持

续提高。 

 

农产品市场行情波动风险:农产品价格易受到供需关系影响，导致利润降低。其中玉米、大豆

等农作物为饲料原材料，价格波动直接影响畜禽养殖成本，间接影响畜禽养殖的利润。 

 

自然灾害风险: 农业行业发展受自然天气影响较大，极端恶劣自然灾害易对种植业、养殖业、

渔业造成影响，因此突发自然灾害导致行业减产的风险  

本报告仅供 Choice 东方财富 使用，请勿传阅。
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 行业评级体系 
 
收益评级： 

领先大市 —— 未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6个月的投资收益率的波动大于沪深 300指数波动； 

 

 

  

 分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽

责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业

审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 

 

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证

券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分

析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业

务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因

素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司

的客户发布。   
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