
 

请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 

   

[Table_Main]   

 

证券研究报告 | 行业周报 

电气设备 

2024 年 4 月 7 日 
 

电气设备 
 

优于大市（维持） 
 

证券分析师 
 
彭广春 

资格编号：S0120522070001 

邮箱：penggc＠tebon.com.cn  

研究助理 
 
  
 

市场表现 

 

 

相关研究 
  
1.《光伏产业链发展良好，各环节降

价有望刺激 23 年需求》，2022.12.16 

2.《风电行业策略年度报告-不惧一

番寒彻骨，已闻梅花扑鼻香》，
2022.12.16 

3.《发挥新能源战略性新型产业优

势，推动扩大内需战略发展》，
2022.12.15 

4.《内蒙古能源局印发实施细则推动

源网荷储、风光制氢等项目发展》，
2022.12.15 

5.《11 月欧洲新能源车销量点评：环

比高增，政策收紧》，2022.12.15 

 

 

       光伏硅料价格持续下跌，24 年前

两月装机维持高增  
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 N 型硅料价格大幅波动，价格逼近成本线。据中国有色金属工业协会硅业分会，本

周 n 型棒状硅价格出现剧烈下滑，成交价格区间为 5.80-6.50 万元/吨，成交均价为

6.06 万元/吨，环比下跌 15.95%。其中，截至上周五一线大厂尚有 6 万元/吨以上

成交价格。但至本周，成交价格多为 6 万元/吨及以下价格。据中国有色金属工业

协会硅业分会，目前 n 型棒状硅仅有 3 家企业有成交，多数企业仍在谈单中。此

外，p 型棒状硅成交量极少，且价格分化较为严重，市场报价持续松动，暂未形成

明确价格。n 型颗粒硅价格持续下滑，成交价格区间为 5.40-5.90 万元/吨，成交均

价为 5.50 万元/吨，环比下降 8.49%。目前下游企业硅料库存基本消耗完毕，签单

意愿有所恢复，但在硅片价格快速下跌的背景下，硅片企业希望采购更具性价比的

硅料，部分企业开始积极购入低价混包料。同时，前期高价硅料订单尚存在改价及

暂停发货风险。尽管目前硅片企业已出现实际的减产行为，但去库力度并不显著。

总体来看，下游原料采购积极性不强，仅少量试探性成交。从原料端看，工业硅价

格持续跌势，硅料企业生产成本随之下降，一定程度上的加速了硅料企业接受下游

低价采购策略。且部分较为依赖现金流周转的企业已经开始按照低价出售逻辑销

售，推动硅料价格持续下降，目前硅料价格已经逼近行业综合成本。据硅业分会统

计，2024 年 3 月我国多晶硅产量为 18.6 万吨，环比上涨 6.28%。4 月份将有 2 家

企业进料试车，月内出量不大，其余企业维持平稳生产，故预计 4 月产量持平或微

涨。 

 国内 2024 年前两月光伏新增装机 36.72GW，同比增长 80.3%。国家能源局发布

1-2 月份全国电力工业统计数据。2024 年 1-2 月，我国光伏新增装机 36.72GW，

同比增长 80.3%，维持高增。 

 新能源发电投资建议：重点推荐光伏板块，建议关注几条主线：1）具有量利齐升、

新电池片技术叠加优势的一体化组件企业：晶科能源、隆基绿能、晶澳科技、天合

光能；2）盈利确定性高，新型技术涌现的电池片环节：通威股份、爱旭股份、钧

达股份等；3）自身效率或具有量增逻辑的硅片企业：TCL 中环、双良节能；4）受

益于总量提升的逆变器龙头企业：锦浪科技、阳光电源、德业股份；5）储能电池

及供应商：宁德时代、亿纬锂能、派能科技等。风电板块建议关注：1）海风相关

标的建议关注：起帆电缆、海力风电、振江股份；2）风电上游零部件商建议关注：

广大特材、力星股份等；3）整机商建议关注：三一重能，明阳智能等。 

 新能源汽车投资建议： 建议关注：1）各细分领域具备全球竞争力的稳健龙头：宁

德时代、恩捷股份、璞泰来、天赐材料、德方纳米、容百科技、中伟股份、先导智

能、天奈科技等；2）深耕动力及储能电池的二线锂电企业：亿纬锂能、国轩高科、

欣旺达、孚能科技、派能科技、鹏辉能源等；3）锂电材料环节其它基本面优质标

的：中科电气、当升科技、新宙邦、星源材质、嘉元科技、格林美、多氟多等；4）

受益于全球电动化的零部件龙头：汇川技术、三花智控、宏发股份、科达利等；5）

产品驱动、引领智能的新势力：特斯拉、蔚来、小鹏汽车、理想汽车等。 

 工控及电力设备投资建议：建议重点关注电力储能环节，关注新风光、金盘科技、

四方股份、国电南瑞等。 

 风险提示：原材料价格波动风险、行业政策变化风险、行业竞争加剧风险。 
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1. 光伏硅料价格持续下跌，24 年前两月装机维持高增 

1.1. N 型硅料价格大幅波动，价格逼近成本线 

N 型硅料价格大幅波动，价格逼近成本线。据中国有色金属工业协会硅业分

会，本周 n 型棒状硅价格出现剧烈下滑，成交价格区间为 5.80-6.50 万元/吨，成

交均价为 6.06 万元/吨，环比下跌 15.95%。其中，截至上周五一线大厂尚有 6 万

元/吨以上成交价格。但至本周，成交价格多为 6 万元/吨及以下价格。据中国有色

金属工业协会硅业分会，目前 n 型棒状硅仅有 3 家企业有成交，多数企业仍在谈

单中。此外，p 型棒状硅成交量极少，且价格分化较为严重，市场报价持续松动，

暂未形成明确价格。n 型颗粒硅价格持续下滑，成交价格区间为 5.40-5.90 万元/

吨，成交均价为 5.50 万元/吨，环比下降 8.49%。目前下游企业硅料库存基本消耗

完毕，签单意愿有所恢复，但在硅片价格快速下跌的背景下，硅片企业希望采购

更具性价比的硅料，部分企业开始积极购入低价混包料。同时，前期高价硅料订

单尚存在改价及暂停发货风险。尽管目前硅片企业已出现实际的减产行为，但去

库力度并不显著。总体来看，下游原料采购积极性不强，仅少量试探性成交。从原

料端看，工业硅价格持续跌势，硅料企业生产成本随之下降，一定程度上的加速

了硅料企业接受下游低价采购策略。且部分较为依赖现金流周转的企业已经开始

按照低价出售逻辑销售，推动硅料价格持续下降，目前硅料价格已经逼近行业综

合成本。据硅业分会统计，2024 年 3 月我国多晶硅产量为 18.6 万吨，环比上涨

6.28%。4 月份将有 2 家企业进料试车，月内出量不大，其余企业维持平稳生产，

故预计 4 月产量持平或微涨。 

 

表 1：国内太阳能多晶硅成交价（2024.4.3）（单位：万元/吨） 

项目 最高价 最低价 均价 波动 波动% 

N 型料成交价 6.5 5.8 6.06 -1.15 -15.95% 

复投料成交价 - - - - - 

单晶致密料成交价 - - - - - 

单晶菜花料成交价 - - - - - 

N 型颗粒硅 5.9 5.4 5.5 -0.51 -8.49% 

资料来源：中国有色金属工业协会硅业分会，德邦研究所 

 

1.2. 国内 24 年前两月光伏装机维持高增 

国内 2024 年前两月光伏新增装机 36.72GW，同比增长 80.3%。国家能源局

发布1-2月份全国电力工业统计数据。2024年1-2月，我国光伏新增装机36.72GW，

同比增长 80.3%，维持高增。 
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图 1：国内光伏最近三年各月新增装机规模（万千瓦）  图 2：最近十年国内光伏历年新增装机规模（GW） 

 

 

 

资料来源：中国光伏行业协会，国家能源局，德邦研究所  资料来源：智汇光伏，国家能源局，德邦研究所 

 

新能源发电投资建议：重点推荐光伏板块，建议关注几条主线：1）具有量利

齐升、新电池片技术叠加优势的一体化组件企业：晶科能源、隆基绿能、晶澳科

技、天合光能；2）盈利确定性较高，新型技术涌现的电池片环节：通威股份、爱

旭股份、钧达股份等；3）自身效率或具有量增逻辑的硅片企业：TCL 中环、双良

节能；4）受益于总量提升的逆变器龙头企业：锦浪科技、阳光电源、德业股份；

5）储能电池及供应商：宁德时代、亿纬锂能、派能科技等。风电板块建议关注：

1）海风相关标的建议关注：起帆电缆、海力风电、振江股份；2）风电上游零部

件商建议关注：广大特材、力星股份等；3）整机商建议关注：三一重能，明阳智

能等。 

 

1.3. 行业数据跟踪 

图 3：多晶硅料价格（单位：元/公斤）  图 4：单晶硅片价格（单位：元/片） 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来源：WIND，德邦研究所 

图 5：单/多晶电池片价格（单位：元/瓦）  图 6：光伏玻璃价格（单位：元/平方米） 
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资料来源：WIND，德邦研究所  资料来源：WIND，德邦研究所 

1.4. 行业要闻及个股重要公告跟踪 
表 2：新能源发电行业要闻追踪 

要闻简介 信息来源 

6GW 异质结电池片及组件项目落户安徽！ http://a6t.cn/ifNsm 

重磅！印度官宣 4 月 1 日起正式实施 ALMM 规定 http://a6t.cn/aRSLH 

华能新能源：加快推进大基地开发 牵头开发巴彦淖尔防沙治沙和风光一体化

4.8GW 项目 
http://a6t.cn/QIZey 

光伏 93.4%！2024 年 2 月全国新能源并网消纳情况 http://a6t.cn/IGcq2 

涉及 33 个光伏项目！江西 2024 年第一批省重点建设项目名单出炉 http://a6t.cn/DqTzV 

资料来源：北极星太阳能光伏网，华新能源等，德邦研究所 

 

表 3：新能源发电行业个股公告追踪 

股票名称 公告简介 

隆基绿能 公司及子公司已提供的担保金额累计为 170.06 亿元，占公司最近一期经审计净资产的 27.36%，

其中公司对子公司及子公司间提供的担保金额为 166.56 亿元，对外提供担保金额为 3.50 亿元。 

晶科科技 公司累计共有 7.04 亿元“晶科转债”已转换为股票，累计转股数量为 1.29 亿股，占“晶科转

债”转股前公司已发行股份总额的 4.66%。 

大全能源 公司累计回购股份 783.65 万股，占总股本 0.37%，回购成交的最高价为 40.58 元/股，最低价为

25.70 元/股，支付的资金总额为人民币 2.68 亿元。 

阳光电源 公司累计回购股份 1151.23 万股，占公司总股本的比例为 0.78%，回购成交的最高价为 90.72 元/

股，最低价为 78.46 元/股，支付的资金总额为人民币 9.97 亿元。 

资料来源：Wind，各公司公告，德邦研究所 

 

2. 新能源汽车 

新能源汽车投资建议：建议关注： 1）各细分领域具备全球竞争力的稳健龙

头：宁德时代、恩捷股份、璞泰来、天赐材料、德方纳米、容百科技、中伟股份、

先导智能、天奈科技等；2）深耕动力及储能电池的二线锂电企业：亿纬锂能、国

轩高科、欣旺达、孚能科技、派能科技、鹏辉能源等；3）锂电材料环节其它基本

面优质标的：中科电气、当升科技、新宙邦、星源材质、嘉元科技、格林美、多

氟多等；4）受益于全球电动化的零部件龙头：汇川技术、三花智控、宏发股份、

科达利等；5）产品驱动、引领智能的新势力：特斯拉、蔚来、小鹏汽车、理想汽

车等。 

 

2.1. 行业数据跟踪 
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图 7：钴粉和四氧化三钴价格（单位：万元/吨）  图 8：电池级硫酸镍/钴/锰价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

图 9：锂精矿价格（单位：美元/吨）  图 10：电池碳酸锂和氢氧化锂价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

图 11：正极材料价格（单位：万元/吨）  图 12：前驱体材料价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

图 13：隔膜价格（单位：元/平方米）  图 14：电解液价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

0

10

20

30

40

50

2
2
/8

2
2
/9

2
2
/1

0

2
2
/1

1

2
2
/1

2

2
3
/1

2
3
/2

2
3
/3

2
3
/4

2
3
/5

2
3
/6

2
3
/7

2
3
/8

2
3
/9

2
3
/1

0

2
3
/1

1

2
3
/1

2

2
4
/1

2
4
/2

2
4
/3

2
4
/4

钴粉 四氧化三钴 钴酸锂

0

2

4

6

8

10

2
2
/6

2
2
/7

2
2
/8

2
2
/9

2
2
/1

0

2
2
/1

1

2
2
/1

2

2
3
/1

2
3
/2

2
3
/3

2
3
/4

2
3
/5

2
3
/6

2
3
/7

2
3
/8

2
3
/9

2
3
/1

0

2
3
/1

1

2
3
/1

2

2
4
/1

2
4
/2

2
4
/3

2
4
/4

电池级硫酸镍 电池级硫酸钴

电池级硫酸锰

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

2
2

/3
2
2

/4
2
2

/5
2
2

/6
2
2

/7
2
2

/8
2
2

/9
2
2

/1
0

2
2

/1
1

2
2

/1
2

2
3

/1
2
3

/2
2
3

/3
2
3

/4
2
3

/5
2
3

/6
2
3

/7
2
3

/8
2
3

/9
2
3

/1
0

2
3

/1
1

2
3

/1
2

2
4

/1
2
4

/2
2
4

/3
2
4

/4

锂辉石精矿（美元/吨）

0

10

20

30

40

50

60

2
2

/3

2
2

/4
2
2

/5

2
2

/6
2
2

/7

2
2

/8

2
2

/9
2
2

/1
0

2
2

/1
1

2
2

/1
2

2
3

/1

2
3

/2
2
3

/3

2
3

/4
2
3

/5

2
3

/6
2
3

/7

2
3

/8

2
3

/9
2
3

/1
0

2
3

/1
1

2
3

/1
2

2
4

/1

2
4

/2
2
4

/3

2
4

/4

电池级碳酸锂 电池级氢氧化锂(微粉)

0

10

20

30

40

50

60

2
2

/4

2
2

/5

2
2

/6

2
2

/7

2
2

/8

2
2

/9

2
2

/1
0

2
2

/1
1

2
2

/1
2

2
3

/1

2
3

/2
2
3

/3

2
3

/4

2
3

/5

2
3

/6

2
3

/7

2
3

/8

2
3

/9

2
3

/1
0

2
3

/1
1

2
3

/1
2

2
4

/1

2
4

/2

2
4

/3

2
4

/4

电池级碳酸锂 NCM523正极

磷酸铁锂（动力型）

0

5

10

15

20

2
2
/2

2
2
/3

2
2
/4

2
2
/5

2
2
/6

2
2
/7

2
2
/8

2
2
/9

2
2
/1

0
2
2
/1

1
2
2
/1

2
2
3
/1

2
3
/2

2
3
/3

2
3
/4

2
3
/5

2
3
/6

2
3
/7

2
3
/8

2
3
/9

2
3
/1

0
2
3
/1

1
2
3
/1

2
2
4
/1

2
4
/2

2
4
/3

2
4
/4

NCM523前驱体（单晶） NCM622前驱体

0

1

2

3

4

2
2

/4

2
2

/5

2
2

/6

2
2

/7

2
2

/8

2
2

/9

2
2

/1
0

2
2

/1
1

2
2

/1
2

2
3

/1

2
3

/2

2
3

/3

2
3

/4

2
3

/5

2
3

/6

2
3

/7

2
3

/8

2
3

/9

2
3

/1
0

2
3

/1
1

2
3

/1
2

2
4

/1

2
4

/2

2
4

/3

2
4

/4

湿法涂覆基膜（5μm+2μm）

湿法涂覆基膜（7μm+2μm）

湿法涂覆基膜（9μm+3μm）

0

2

4

6

8

10

2
2

/6

2
2

/7

2
2

/8

2
2

/9

2
2

/1
0

2
2

/1
1

2
2

/1
2

2
3

/1

2
3

/2

2
3

/3

2
3

/4

2
3

/5

2
3

/6

2
3

/7

2
3

/8

2
3

/9

2
3

/1
0

2
3

/1
1

2
3

/1
2

2
4

/1

2
4

/2

2
4

/3

2
4

/4

电解液（三元动力用） 电解液（磷酸铁锂用）

电解液（锰酸锂用）



                                                                   行业周报  电气设备 
 

 
 

                                                       9 / 13                请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

                                                                                                                      

图 15：负极价格（单位：万元/吨）  图 16：六氟磷酸锂价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

2.2. 行业要闻及个股重要公告跟踪 

 

表 4：新能源汽车行业要闻追踪 

要闻简介 信息来源 

小桔能源参与编写充电服务团体标准 http://a6t.cn/qHuDQ 

同比增 45.3% 奇瑞集团 3 月销量 18.2 万辆 http://a6t.cn/HBiEd 

国产特斯拉一季度或交付 22 万辆 贡献特斯拉该季度超半数交付量 http://a6t.cn/RS9qQ 

阿维塔 3 月交付新车 5016 辆，同环比翻番 http://a6t.cn/D45UY 

长城汽车 3 月销量破 10 万辆，同比增长 11.02% http://a6t.cn/snROh 

资料来源：第一电动网，汽车之家等，德邦研究所 

 

 

表 5：新能源汽车行业个股公告追踪 

股票名称 公告简介 

宁德时代 公司累计回购股份 1160.96 万股，占当前总股本的 0.26%，最高成交价为 181.16 元/股，最

低成交价为 146.31 元/股，成交总金额为人民币 18.97 亿元。 

汇川技术 公司实现营业总收入 304.20 亿元，比上年同期增长 32.21%；实现利润总额 50.02 亿元，比

上年同期增长 11.73%。公司总资产 489.59 亿元，比上年同期增长 24.86%；归属于上市公

司股东的所有者权益 244.88 亿元，比上年同期增长 23.58%。 

三花智控 公司回购股份 1330.54 万股，占公司总股本的 0.36%，最高成交价为 29.09 元/股，最低成

交价为 19.81 元/股，成交总金额为 3.06 亿元。 

国轩高科 公司回购股份 1206.79 万股，占公总股本 0.68%，最高成交价为 21.18 元/股，最低成交价

为 17.11 元/股，支付金额为 2.40 亿元。 

银轮股份 公司回购股份 311.91 万股，占总股本 0.38%。最高成交价为 18.43 元/股，最低成交价为

13.95 元/股，成交总金额为 5098.08 万元。 

资料来源：Wind，各公司公告，德邦研究所 

 

3. 工控及电力设备 

工控及电力设备投资建议：建议重点关注电力储能环节，关注新风光、金盘

科技、四方股份、国电南瑞等。 

3.1. 行业数据跟踪 

图 17：工业制造业增加值当月同比变化  图 18：工业增加值累计同比变化 
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资料来源：WIND，德邦研究所  资料来源：WIND，德邦研究所 

 

图 19：固定资产投资完成额累计同比增速情况  图 20：长江有色市场铜价格趋势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来：WIND，德邦研究所 

 
 
 

  

3.2. 行业要闻及个股重要公告跟踪 
表 6：电力设备及工控行业要闻追踪  

要闻简介 信息来源 

安徽推进新能源汽车与电网融合互动 http://a6t.cn/A5dSy 

杭州今年计划新增 3000 充电桩部分已投用 http://a6t.cn/24UMT 

突破 10000 辆，我国首个电动重卡型虚拟电厂在唐山建成 http://a6t.cn/Vf8vv 

资料来源：国际新能源网，中国电源报等，德邦研究所 

 

表 7：电力设备及工控行业个股公告追踪 

股票名称 公告简介 

南都电源 公司被确认为中国铁塔 2024 年阀控式密封铅酸蓄电池产品集中招标项目的中标

人，中标金额为 3.27 亿元。近日，公司与中国铁塔股份有限公司、铁塔能源有限公

司、铁塔智联技术有限公司签署《采购框架协议》。 

国电南瑞 公司累计回购股份 1763.22 万股，占公司当前总股本的 0.22%，回购成交最高价格

为 24.87 元/股，最低价格为 20.24 元/股，支付资金总金额为 3.73 亿元。 

麦格米特 公司剩余可转换公司债券张数为 1219.93 万张，剩余可转换公司债券票面总额为人

民币 12.20 亿元。 

良信股份 公司拟定的 2023 年度利润分配预案为：以现有股本 11.23 亿股为基数，向全体股

东每 10 股派发现金红利 2.5 元，合计派发现金股利 2.81 亿元。 

资料来源：Wind，各公司公告，德邦研究所 

 

4. 本周板块行情（中信一级） 
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电力设备及新能源行业过去一周上涨 1.91%，涨跌幅居中信一级行业第 12 名，

跑赢沪深 300 指数 1.05 个百分点。输变电设备、配电设备、光伏、风电、核电、

新能源汽车过去一周涨跌幅分别为 1.32%、2.53%、1.34%、2.05%、-0.3%、2.44%。 

图 21：中信指数一周涨跌幅 

 

资料来源：WIND，德邦研究所 

 
 
 
 

表 8：细分行业一周涨跌幅 

板块名称 代码 当日收盘价 周基准日收盘价 一周涨跌幅 月基准日收盘价 一月涨跌幅 市盈率 市净率 

上证综指 000001.SH 3,069.30 3,041.17 0.92% 3,046.02 0.76% 13.21 1.26 

深证综指 399001.SZ 9,544.77 9,400.85 1.53% 9,369.05 1.88% 21.36 2.09 

沪深 300 000300.SH 3,567.80 3,537.48 0.86% 3,544.91 0.65% 11.75 1.27 

CS 电力设备 CI005011.WI 7,884.67 7,737.14 1.91% 7,606.88 3.65% 19.76 2.36 

输变电设备 CI005472 1,662.23 1,640.63 1.32% 1,646.00 0.99% 20.06 2.17 

配电设备 CI005473 1,320.44 1,287.92 2.53% 1,309.36 0.85% 28.49 1.90 

光伏 CI005286 9,014.64 8,895.32 1.34% 9,471.13 -4.82% 11.63 2.14 

风电 CI005284 2,358.03 2,310.59 2.05% 2,365.80 -0.33% 27.98 1.39 

核电 CI005476 1,568.45 1,573.09 -0.30% 1,373.02 14.23% 88.67 1.58 

新能源汽车 884076.WI 3,059.72 2,986.79 2.44% 2,830.02 8.12% 22.56 2.41 

资料来源：WIND，德邦研究所 

上周电力设备新能源板块涨幅前五分别为合纵科技（41.45%）、禾迈股份

（24.19%）、中电电机（23.99%）、江特电机（19.09%）、金龙羽（15.54%）。

跌幅前五名分别为炬华科技（-11.79%）、卧龙电驱（-10.77%）、精达股份（-8.49%）、

佳电股份（-7.15%）、赛摩智能（-6.85%）。 

图 22：电力设备及新能源 A 股个股一周涨跌幅前 5 位及后 5 位 
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资料来源：WIND，德邦研究所 

5. 风险提示 

原材料价格波动风险、行业政策变化风险、行业竞争加剧风险  
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