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  

平安观点： 
 本周值清明假期，居民出行、旅游、观影热情较高，消费需求集中释放。

从已公布数据看，工业生产平稳运行，受假期扰动不大，建筑工地资金边

际改善，原材料用量进一步恢复。然而，新房及二手房销售同比均走弱。 

 清明假期期间，居民线下旅游娱乐需求集中释放。具体看： 

第一，国内旅游收入较快增长，尤其是客单价超过 2019年同期。以 2019

年为基准，2024 年清明节假期旅游收入恢复率为 112.7%，创 2020 年以

来主要假期的新高；客单价首次高于 2019 年同期。 

第二，居民观影热情较高，电影票房收入刷新清明档历史记录。2024 年

清明档全国电影票房收入为 8.34 亿元，超过 2021 年清明档（8.224 亿），

刷新影史清明档档期票房纪录。 

第三，国内出行火热，较 2019年同期高两成。1）据交通运输部统计，清

明假期全社会跨区域人员流动量比 2019 年同期日均增长 20.9%。2）百度

迁徙指数在今年清明假期第一天达到 1002.09，超过春节假期的峰值水平。 

第四，出入境延续恢复势头。1）据国家移民管理局数据，清明假期全国

边检机关日均出入境 173 万人次，较去年同期增长 69.6%，恢复至 19 年

同期的 87%。2）据文旅部统计，清明假期入出境旅游人数接近 19 年同

期水平。3）据航班管家数据，2024 年清明节假期期间，民航国际及港澳

台航线日均执飞量同比增长 120.8%，约恢复至 2019 年同期的 69%。 

 工业：生产平稳运行，建筑工地资金边际改善，原材料用量进一步恢复。

1）钢铁产需恢复，库存继续去化，本周日均铁水产量、高炉开工率反弹，

钢铁成材产需恢复。2）水泥需求恢复，生产小幅回升。3）沥青开工率回

落，降至 19 年以来同期次低点（仅略高于 22 年同期），需求平淡、成本

库存高位，沥青亏损仍较严重。4）汽车轮胎生产偏强，多用于乘用车的

半钢胎开工率本周继续提升，已连续五周刷新 2015 年以来新高。5）据百

年建筑调研，截至 4 月 2 日样本建筑工地资金到位率为 59.67%，周环比

增加 3.21 个百分点，资金到位率和原材料用量继续改善。 

 地产：新房销售同、环比走弱。1）新房方面，近7 日（截至 4 月 6 日），

我们统计的 61 个样本城市新房日均成交面积环比季节性回落，同比-44%，

跌幅较 3 月份扩大 3 个百分点；相比 2019 至 2021 年同期均值低 45%，

跌幅较 3 月扩大 5 个百分点。分城市能级看，本周一二线城市新房销售同、

环比表现偏弱，三线城市和四五线城市环比跌幅相对较小。2）二手房方

面，近 7 日（截至 4 月 6 日），15 个样本城市二手房日均成交面积环比也

有回落，同比增速约-27%，跌幅有所扩大。 

 风险提示：稳增长政策不及预期，海外经济衰退程度超预期，地缘政治冲突升级等。 
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一、 假期消费出行情况 

清明假期期间，国内出行火热，较 2019年同期高两成；旅游收入较快增长，尤其是客单价超过 2019年同期；居民观影热

情较高，电影票房收入刷新清明档历史记录。 

第一，国内旅游收入较快增长。以 2019年为基准，2024年清明节假期旅游收入恢复率创 2020年以来主要假期的新高，客

单价首次高于 2019年同期。据文化和旅游部测算，2024年清明节假期 3天，全国国内旅游出游 1.19亿人次，按可比口径

较 2019年同期增长 11.5%；国内游客出游花费 539.5亿元，较 2019年同期增长 12.7%。 

第二，居民观影热情较高。据灯塔专业版数据统计，2024年清明档（4月 4 日至 4月 6日），全国电影票房收入为 8.34 亿

元，超过 2021年清明档（8.224亿），刷新影史清明档档期票房纪录。 

第三，国内出行火热。1）据交通运输部统计，今年清明假期（4 月 4 日至 6 日），预计全社会跨区域人员流动量 75283.6

万人次，日均 25094.5万人次，比 2023年同期日均增长 56.1%，比 2019年同期日均增长 20.9%。2）从百度迁徙指数（主

要利用百度地图定位展现人口的迁徙情况）看，今年清明假期第一天达到 1002.09，超过春节假期的峰值水平。 

第四，出入境延续恢复势头。1）据国家移民管理局数据，2024年“清明”小长假期间，全国边检机关共保障 518.9万人次

中外人员出入境，日均 173万人次，较去年同期增长 69.6%，恢复至 2019年同期的 87%。2）据“文旅之声”微信号消息，

清明节假期 3天，入境游客 104.1万人次，出境游客 99.2万人次，入出境旅游人数接近 2019年同期水平。3）据航班管家

数据，2024年清明节假期期间，民航国际及港澳台航线日均执飞量同比增长120.8%，约恢复至 2019年同期的 69%。 

图表1 2024年清明节旅游收入恢复率创 2020年以来新高 

 

 
 

资料来源：文化和旅游部,平安证券研究所 
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图表2 2024 年清明档票房收入创历史新高  图表3 2024 年清明节第一天百度迁徙指数超过春节期间 

 

 

 

资料来源: 灯塔专业版,平安证券研究所 
 

资料来源: iFind，平安证券研究所 

 

图表4 出入境人员规模恢复至2019年同期的 9成  图表5 国际及地区航线恢复至 2019年同期 7 成左右 

 

 

 

资料来源: 国家移民管理局，平安证券研究所 
 

资料来源: Wind，平安证券研究所 

 

  

3.69

5.22
5.86 5.93

6.87 6.98

8.22

1.22 0.98

8.34

0

2

4

6

8

10

14年15年16年17年18年19年21年22年23年24年

亿元 清明档票房收入（含服务费）

(60)

(40)

(20)

0

20

40

0

200

400

600

800

1,000

1,200

01 02 03 04 05 06 07

%

百度迁徙规模指数:全国
近7日同比,右 2021

2022 2023

2024

173

69.6 87

0

200

400

日均(万人次) 同比增长(%) 相比19年
恢复率(%)

全国边检机关查验出入境人员:日均
23年春节 23年五一
23年端午 23年中秋&国庆
24年春节 24年清明

-40

-30

-20

-10

0

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

%架次 执行航班:中国:港澳台及国际航班

较19年同期(右) 19 22 23 24



 

 

 
 

宏观周报 

 
4/ 12 

 

图表6 本周国内高频数据一览 

 

资料来源：Wind, iFind等, 平安证券研究所；注：图表数据为相比上周的环比变化率 
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二、 工业 

本周工业生产平稳运行，建筑工地资金边际改善，原材料用量进一步恢复。 

1）钢铁产需恢复，库存继续去化。本周日均铁水产量、高炉开工率反弹。钢铁成材产需呈现恢复，结构上看，建材（螺纹

钢和线材）产量小幅回落、而表观需求环比回升超 2成，库存较快回落，略高于去年同期；钢铁板材（热轧板卷、冷轧板卷

和中厚板）产量略有回升，表观需求提升至近年同期较高位，库存高位缓慢去化。 

2）水泥需求恢复，生产小幅回升。3月 27日-4 月 2 日水泥出库量环比上升 17.4%，同比下降 27.5%；基建水泥直供量环

比上升 16%，同比下降 7.9%。同时，上周水泥磨机运转率提速 3个百分点至 37.9%，相比去年同期跌幅收窄。 

3）沥青开工率回落，本周降至 19年以来同期次低点，仅略高于 22年同期，需求平淡、成本库存高位，沥青亏损仍较严重。 

4）汽车轮胎生产偏强，多用于乘用车的半钢胎开工率本周继续提升，已连续五周刷新 2015年以来新高。 

5）据百年建筑调研，截至 4月 2日，样本建筑工地资金到位率为 59.67%，周环比增加 3.21个百分点。其中，非房建项目

资金到位率为 62.37%，周环比增加 3.35个百分点：房建项目资金到位率为 43.59%，周环比增加 2.36个百分点。本期样本

建筑工地资金到位率继续环比改善，下游也反馈，回款逐月能回一部分的项目现在都正常推进，用量较3月初有所增加。 

图表7 主要工业生产数据周度一览 

 

资料来源：iFind，Wind 等,平安证券研究所 
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1. 钢铁 

图表8 本周日均铁水产量回升，弱于过去三年同期 图表9 本周全国高炉开工率小幅反弹，低于去年同期 

  
资料来源: iFind,平安证券研究所 资料来源: iFind,平安证券研究所 

 

图表10 本周钢铁建材产量基本持平，较去年同期低 3 成 图表11 本周建材表观消费量较去年同期低 13% 

  
资料来源: iFind,平安证券研究所；注: 建材包括螺纹钢和线材 资料来源: iFind,平安证券研究所 

 

图表12 本周钢铁板材产量回升，高于去年同期 图表13 本周板材表观消费量较快提升，高于去年同期 

  
资料来源: iFind,平安证券研究所; 注:板材包括热轧板卷、冷轧板卷和中厚板 资料来源: iFind,平安证券研究所 
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图表14 本周钢铁建材库存回落，仍高于去年同期 图表15 本周板材库存回落，仍高于过去三年同期 

  
资料来源: iFind,平安证券研究所 资料来源: iFind,平安证券研究所 

 

2. 水泥 

图表16 3 月 27 日-4 月 2 日水泥出库量同比-27.5%  图表17 3 月 27 日-4 月 2 日基建水泥直供量同比-7.9% 

  

资料来源:钢联数据，百年建筑，平安证券研究所 资料来源:钢联数据，百年建筑，平安证券研究所 

 

图表18 上周水泥磨机运转率回升，较去年同期低 13% 图表19 上周水泥库容比回升，低于去年同期 

  

资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源: wind，平安证券研究所 
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3. 化工 

图表20 本周石油沥青开工率回落，处近年同期较低位置 图表21 本周 PTA开工率微增，低于去年同期 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

4. 汽车 

图表22 本周汽车轮胎半钢胎开工率续创 15 年以来新高 图表23 本周汽车轮胎全钢胎开工率微降，高于去年同期 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

三、 地产 

本周新房销售同、环比走弱。近 7日（截至 4月 6日），我们统计的 61个样本城市新房日均成交面积环比季节性回落，同

比-44%，跌幅较 3月份扩大 3个百分点；相比 2019至 2021年同期均值低 45%，跌幅较 3月扩大 5个百分点。分城市能

级看，本周一二线城市新房销售同、环比表现偏弱，三线城市和四五线城市环比跌幅相对较小。二手房方面，近 7日（截至

4月 6日），15个样本城市二手房日均成交面积环比也有回落，同比增速约-27%，跌幅有所扩大。 
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图表24 房地产行业主要数据一览 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 

 

图表25 本周样本城市新房成交面积同比-44% 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 

 

图表26 本周一线城市新房销售同比-45% 图表27 本周二线城市新房销售面积同比-46%  

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所; 注：包括杭州、成都、青岛、苏州、
武汉、南京、济南、泉州、无锡、惠州、宁波、厦门、南宁等城市 
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图表28 本周三线城市新房销售面积同比-14% 图表29 本周四五线城市新房销售同比-12% 

  

资料来源:wind，平安证券研究所; 注：包括赣州、莆田、芜湖、舟山、
盐城、江门、柳州、扬州、宿迁等城市 

资料来源:wind，平安证券研究所；注：包括韶关、荆门、常德、娄
底等四线城市，鹤壁、新余等五线城市 

 

图表30 本周二手房成交面积同比-27% 图表31 近 30 日可比口径下二手房成交面积占 50% 

 
 

资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

四、 外需 

海外需求呈现韧性。3月摩根大通全球制造业PMI回升 0.3个点至 50.6，连续两个月位于荣枯线一是。3月份越南、韩国出

口分别增长 15%、3.1%。 

上周港口吞吐量同比正增长。截至 3月 31日当周，交通运输部监测的港口累计完成集装箱吞吐量、货物吞吐量分别较去年

同期增 10.5%、5%；近四周分别同比增长 7.3%、2.4%。 
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图表32 截至 3 月 31日当周，港口货物吞吐量同比 5% 图表33 截至 3月 31日当周，港口集装箱吞吐量同比 10.5% 

  

资料来源:iFind，平安证券研究所 资料来源: iFind，平安证券研究所 

 

图表34 3 月越南、韩国出口金额同比分别增 15%、3.1% 图表35 3 月摩根大通全球制造业 PMI升至 50.6 

  

资料来源: wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 
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