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相关报告 
 

1 有色金属 2024 年度策略报告：经济温和复

苏，静待上行周期 2024-01-03 

2 有色金属 12 月月度报告：美元走弱，黄金

开启上行通道 2023-12-28 

3 有色金属 11 月月度报告：有色板块持续走

弱，黄金价格小幅回升 2023-11-29 
   

重点股票  
2022A 2023A/E 2024E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

紫金矿业 0.76 20.40 0.80 19.36 1.01 15.40 买入  

银泰黄金 0.40 41.39 0.51 32.67 0.68 24.54 买入  

中金黄金 0.44 27.63 0.61 19.70 0.68 17.79 买入  

湖南黄金 0.36 33.86 0.41 30.28 0.55 22.22 增持  

华友钴业 2.29 11.55 3.08 8.58 3.94 6.70 买入  

中矿资源 4.51 8.02 3.64 9.96 4.67 7.76 买入  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 行情回顾：2024 年 2 月 27 日至 3 月 26 日，沪深 300 指数上涨 1.40%，

上证指数上涨 0.53%，有色金属板块上涨 9.35%，有色金属指数领先

大盘 8.81 个百分点，领先沪深 300 指数 7.94 个百分点，在申万 31 个

一级子行业中排名第 1 位，排名靠前。  

 板块情况：（1）贵金属，2 月的通胀水平并不支持美联储提前开始降

息，但美联储距离降息时点越来越近。从宏观经济发展的大背景来看，

目前全球经济增速下滑迹象明显，美元指数持续回落，十年期美国国

债实际收益率下降，黄金价格中枢持续抬升，中长期继续看好金价中

枢上涨。（2）基本金属，LME 铜、铝、锌、锡价格上升，LME 镍、

铅价格下降。LME 库存变动方面，LME 镍、铅库存增加，LME 铜、

铝、锌、锡库存减少。（3）新能源相关小金属，碳酸锂、氢氧化锂、

磷酸铁锂价格呈现触底反弹态势，三元材料价格反弹，镍盐、钴盐价

格上涨。  

 新能源汽车销量下降。新能源汽车销量同比、环比下降，动力电池装

车量同比、环比下降。2024 年 2 月，新能源汽车销量 47.7 万辆，同比

下降 9.14%，环比下降 34.57%；动力电池装车量 18GWh，比上年同期

下降 17.96%，环比下降 44.27%。。  

 投资建议。目前全球经济增速下滑迹象明显，美联储距离降息时点越

来越近，美元指数低位震荡，十年期美国国债实际收益率下降，在长

期通胀预期较为平稳的情况下美债实际收益率未来向上空间有限，叠

加全球主要发达国家经济体通胀处于较高水平，黄金价格中枢有望持

续抬升。贵金属领域建议关注紫金矿业、银泰黄金、中金黄金、湖南

黄金；新能源汽车需求持续增加，相关小金属领域建议关注华友钴业、

中矿资源。维持行业同步大市评级。 

 风险提示：美联储超预期加息，美元持续走强，新能源汽车销量不及

预期，行业竞争加剧。 
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1 行情回顾 

2024 年 2 月 27 日至 3 月 26 日，沪深 300 指数上涨 1.40%，上证指数上涨 0.53%，

有色金属板块上涨 9.35%，有色金属指数领先大盘 8.81 个百分点，领先沪深 300 指数 7.94

个百分点，在申万 31 个一级子行业中排名第 1 位，排名靠前。2024 年年初以来，上证指

数上涨 2.34%，沪深 300 指数上涨 4.65%，有色金属板块上涨 4.48%，表现优于大盘，弱

于沪深 300 指数。 

图 1： 2024 年以来有色金属板块表现 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

图 2： 2024 年 2 月 27 日至 3 月 26 日有色金属板块表现 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 
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图 3： 2024 年 2 月 27 日至 3 月 26 日申万 31 个行业表现  

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

有色金属板块 139 支个股中，109 支个股上涨，30 支个股下跌。上涨幅度排名前五

的个股为：北方铜业（40.75%）、博威合金（28.36%）、洛阳钼业（27.12%）、电工合金

（24.97%）、盛达资源（24.01%），涨幅排名后五位的个股为：金力永磁（-12.88%）、博

迁新材（-11.42%）、隆达股份（-8.10%）、利源股份（-7.94%）、融捷股份（-7.32%）。 

图 4： 2024 年 2 月 27 日至 3 月 26 日有色板块涨幅前十

位公司  

 图 5： 2024 年 2 月 27 日至 3 月 26 日有色板块涨幅后十

位公司  

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券  资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

2 板块情况 

2.1 贵金属 

2024 年 2 月，美国 CPI 同比上涨 3.2%，前值 3.1%，预期 3.1%；环比上涨 0.4%，前

值 0.3%。核心 CPI 同比上涨 3.8%，前值 3.9%，预期 3.7%；环比上涨 0.4%，前值 0.4%，

预期 0.3%。2024 年 3 月，美联储议息会议点阵图显示年内将有 2-3 次降息，经济预测上
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调了经济增速与通胀水平。鲍威尔表态中性偏鸽，认为美联储需要更多了解服务价格下

降的情况，这可能成为降息的明确信号，此外，鲍威尔认为，经济稳健增长和服务价格

粘性可能导致通胀再次加速上升，因此在当前经济形势下，降息更为谨慎。2 月的通胀水

平并不支持美联储提前开始降息，但美联储距离降息时点越来越近。从宏观经济发展的

大背景来看，目前全球经济增速下滑迹象明显，美元指数低位震荡，十年期美国国债实

际收益率下降，黄金价格中枢持续抬升，中长期继续看好金价中枢上涨。 

2024 年 2 月 27 日至 3 月 26 日，美元指数在 102.7475 至 104.4373 区间运行，均值为

103.5932，均值比上一个月度区间下行 4.18%，十年期美国国债实际收益率在 1.81%至 2.03%

区间运行，均值 1.90%，均值比上一个月度区间上行 0.43%。2024 年 2 月 27 日至 3 月 26

日，COMEX 黄金期货结算价在 2042.70 美元/盎司至 2199.20 美元/盎司区间震荡，均价

2146.86 美元/盎司，均价与上一个月度区间相比上行 5.25%。 

图 6：黄金期货结算价格 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 
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图 7：黄金价格与美国国债实际收益率 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

图 8：黄金价格与美元指数 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

2.2 基本金属 

2024 年 2 月 27 日至 3 月 26 日，LME 铜、铝、锌、锡价格上升，LME 镍、铅价格

下降。LME 铜三个月期货收盘价由 8449 美元/吨上升至 8863.5 美元/吨，LME 铝三个月

期货收盘价由 2200 美元/吨上升至 2300 美元/吨，LME 锌三个月期货收盘价由 2420.5 美

元/吨上升至 2440 美元/吨， LME 锡三个月期货收盘价由 26350 美元/吨上升至 27500 美

元/吨，LME 镍三个月期货收盘价由 17545 美元/吨下降至 16655 美元/吨，LME 铅三个月
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期货收盘价由 2083 美元/吨下降至 2016 美元/吨，。LME 库存变动方面，LME 镍、铅库存

增加，LME 铜、铝、锌、锡库存减少。 

图 9：LME铜价格及库存走势   图 10：SHFE铜价格及库存走势  

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券  资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

图 11：LME铝价格及库存走势   图 12：SHFE铝价格及库存走势  

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券  资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

图 13：LME锌价格及库存走势  图 14：SHFE锌价格及库存走势  

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券  资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 
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图 15：LME镍价格及库存走势  图 16：SHFE镍价格及库存走势  

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券  资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

图 17：LME铅价格及库存走势  图 18：SHFE铅价格及库存走势  

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券  资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

图 19：LME锡价格及库存走势  图 20：SHFE锡价格及库存走势  

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券  资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

2.3 新能源相关小金属 

新能源汽车销量同比、环比下降，动力电池装车量同比、环比下降。2024 年 2 月，

新能源汽车销量 47.7 万辆，同比下降 9.14%，环比下降 34.57%；动力电池装车量 18GWh，

比上年同期下降 17.96%，环比下降 44.27%。 

图 21：新能源汽车销量月度数据（万辆）  图 22：动力电池月度装车量（GWh）  
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资料来源：同花顺 iFinD，财信证券  资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

碳酸锂、氢氧化锂、磷酸铁锂价格呈现触底反弹态势，三元材料价格反弹，镍盐、

钴盐价格上涨。2024 年 2 月 27 日至 3 月 26 日，电池级碳酸锂 99.5%价格由 10.10 万元/

吨上升至 11.70 万元/吨，涨幅 15.84%，氢氧化锂 56.5%价格由 8.60 万元/吨上升至 10.15

万元/吨，涨幅 18.02%，磷酸铁锂价格由 4.3 万元/吨上升至 4.34 万元/吨，涨幅 0.93%。8

系、6 系、5 系三元材料价格分别由 15.95 万元/吨、13.30 万元/吨、12.20 万元/吨,上升至

16.10 万元/吨、13.40 万元/吨、12.40 万元/吨。硫酸镍价格由 2.78 万元/吨上升至 3.08 万

元/吨，涨幅 10.79%。硫酸钴价格由 3.18 万元/吨上升至 3.30 万元/吨，涨幅 3.77%。 

图 23：电池级碳酸锂 99.5%价格走势  图 24：磷酸铁锂价格走势  

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券  资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 
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图 25：氢氧化锂 56.5%价格走势   图 26：三元材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券  资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

图 27：硫酸镍价格走势  图 28：硫酸钴价格走势 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，财信证券  资料来源：同花顺 iFinD，财信证券 

 

 

3 行业动态 

 自然资源部矿产资源管理暨新一轮找矿突破战略行动推进会提出 千方百计找

大矿找好矿找急需的矿 

3 月 14 日，自然资源部召开矿产资源管理暨新一轮找矿突破战略行动推进会，总结

回顾 2023 年工作，分析当前矿产资源管理和地质找矿面临的形势，谋划部署 2024 年重点

工作。自然资源部党组书记、部长王广华出席会议并讲话。自然资源部党组成员、副部长

许大纯主持会议，自然资源部党组成员、中国地质调查局局长李金发出席会议。 

王广华指出，完善矿产资源管理制度、实施新一轮找矿突破战略行动，是深入贯彻落

实习近平总书记关于保障国家能源资源安全重要指示批示和党的二十大精神的实际行动，

是贯彻新发展理念、构建新发展格局、推动高质量发展的重要战略任务。要准确把握当前
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形势，在国家总体发展战略中谋划矿产资源管理和地质找矿工作。找矿工作事关国家能源

资源安全大局，必须高度重视、全力以赴。2024 年，要按照中央经济工作会议和全国两

会的部署安排，持续完善矿产资源管理，继续深入开展新一轮找矿突破战略行动，千方百

计找大矿、找好矿、找急需的矿，为发展新质生产力蓄势赋能，为推进中国式现代化提供

能源资源保障。一是不断深化矿产资源管理改革，构建繁荣矿业市场的长效机制。二是继

续深入开展新一轮找矿突破战略行动，力争全面完成“十四五”目标任务。三是全面推进

绿色勘查和绿色矿山建设，以高水平保护支撑高质量发展。四是大力加强科技创新和人才

培养，培育矿业领域新质生产力。五是主动履责担当，加强统筹协调，确保各项重点工作

落实。 

资料来源：中国有色金属报 

 铜冶炼企业在京座谈会形成共识 

3 月 13 日，中国有色金属工业协会在北京组织召开铜冶炼企业座谈会。国内 19 家铜

冶炼企业主要负责人参会，国家相关部委领导出席会议并听取意见。会议针对行业自律

与产能治理问题进行了深入探讨，并形成以下几点共识。 

一、就继续推进铜原料结构调整达成共识；二、就调整冶炼生产节奏达成一致；三、

在提高准入门槛及严控铜冶炼产能扩张方面形成共识。 

资料来源：中国有色金属报 

 《关于加快推动制造业绿色化发展的指导意见》发布，提升稀土、稀有金属等

战略性矿产资源保障能力 

近日，工业和信息化部、国家发展改革委、财政部、生态环境部、中国人民银行、

国务院国资委、市场监管总局等七部门发布《关于加快推动制造业绿色化发展的指导意

见》（以下简称《意见》），重点从加快传统产业绿色低碳转型升级、推动新兴产业绿色低

碳高起点发展、培育制造业绿色融合新业态、提升制造业绿色发展基础能力等方面，推

动制造业绿色化发展，加快建设现代化产业体系，推进新型工业化，着力推动高质量发

展。《意见》提出，到 2030 年，制造业绿色低碳转型成效显著，传统产业绿色发展层级

整体跃升，碳排放总量实现达峰，新兴产业绿色增长引擎作用更加突出；到 2035 年，制

造业绿色发展内生动力显著增强，碳排放达峰后稳中有降，碳中和能力稳步提升，在全

球产业链供应链绿色低碳竞争优势凸显，绿色发展成为新型工业化的普遍形态。 

《意见》提出，加快传统产业产品结构、用能结构、原料结构优化调整和工艺流程

再造，提升在全球分工中的地位和竞争力。推广钢铁、石化化工、有色金属、纺织、机

械等行业短流程工艺技术。 

《意见》提出，推动新兴产业绿色低碳高起点发展。在新能源领域，加快废旧光伏

组件、风力发电机组叶片等新型固废综合利用技术研发及产业化应用。在新能源汽车领

域，完善废旧动力电池综合利用体系，推动规范化回收、分级资源化利用。在新材料领
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域，开展共伴生矿与尾矿集约化利用、工业固废规模化利用、再生资源高值化利用等技

术研发和应用，提升稀土、稀有金属等战略性矿产资源保障能力。 

资料来源：中国有色金属报 

 紫金矿业（601899.SH）：2023 年公司归母净利润同比增长 5.38%  

紫金矿业发布 2023 年年度报告，2023 年，公司实现营业收入 2934.03 亿元，同比增

长 8.54%，实现归属于上市公司股东的净利润 211.19 亿元，同比增长 5.38%，实现归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 216.17 亿元，同比增长 10.68%。 

铜板块：2023 年，公司矿山产铜 1,007,290 吨，同比增长 11.13%，冶炼产铜 724,550

吨，同比增长 4.88%，公司矿山产铜相当于中国总量的 62%左右。铜业务销售收入占报

告期内营业收入的 25.21%（抵销后），毛利占集团毛利的 47.19%。 

金板块：2023 年，公司矿山产金 67,726 千克，同比上升 20.17%，公司矿山产金相

当于中国总量的 23%左右，黄金业务销售收入占报告期内营业收入的 42.09%（抵销后），

毛利占集团毛利的 25.35%。 

锌（铅）板块： 2023 年，紫金锌业扩产技改全面达产，公司矿山产锌精矿含锌 421,852

吨，同比上升 2.24%。产铅精矿含铅 45,174 吨，同比上升 9.32%。锌（铅）业务销售收

入占报告期内营业收入的 3.54%（抵销后），毛利占集团毛利的 3.38%。 

锂板块：公司拥有世界级锂资源储备，2023 年，公司生产当量碳酸锂 2,903 吨，规

划至 2025 年形成 12-15 万吨当量碳酸锂产能。 

根据公司产量计划，预计 2024 年公司矿山产铜/矿山产金将分别实现产量 111 万吨

/73.5 吨。分别增长 10%/8%。公司当量碳酸锂将实现产量 2.5 万吨。公司业绩将迎来持续

增长。 

资料来源：紫金矿业公司公告 

 

 银泰黄金（000975.SZ）：2023 年公司归母净利润同比增长 26.79%  

银泰黄金发布 2023 年年度报告，2023 年，公司实现营业收入 81.06 亿元，同比减少

3.29%，实现归属于上市公司股东的净利润 14.24 亿元，同比增长 26.79%，实现归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 14.11 亿元，同比增长 37.21%。 

黄金价格上行推动公司业绩增长。2023 年，公司实现合质金产量 7.01 吨，同比减少

0.71%；矿产品银产量 193 吨，同比增加 1.18%；铅精矿 9494.45 吨，同比减少 19.44%；

锌精矿 1.65 万吨，同比减少 6.73%。2023 年国际黄金价格屡创新高，截至 2023 年 12 月

31 日，COMEX 黄金报收 2,071.8 美元/盎司，较年初上涨了约 12.3%，年内最高涨至 2,152.3

美元/盎司，上海黄金交易所 Au9999 黄金 12 月底收盘价 479.59 元/克，较 2023 年初开盘

价上涨 16.69%，全年加权平均价格为 449.05 元/克，较上一年上涨 14.97%，金价上行推
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动公司业绩持续提升。 

资料来源：银泰黄金公司公告 

 湖南黄金（002155）：2023 年公司归母净利润同比增长 11.2% 

湖南黄金发布 2023 年年度报告，2023 年，公司实现营业收入 233.03 亿元，同比增

加 10.75%；实现归属于上市公司股东的净利润 4.89 亿元，同比增加 11.20%；实现归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益净利润 4.93 亿元，同比增加 18.45%。 

矿山停产导致公司自产金、锑、钨产量下降，金价上涨推动公司利润增长。2023 年，

公司共生产黄金 47,696 千克，同比减少 0.75%，其中，黄金自产 3,947 千克，同比减少

14.38%；生产锑品 31,124 吨，同比增加 1.33%，其中，锑自产 17,543 吨，同比减少 5.77%；

生产钨品 941 标吨，同比减少 53.71%，其中，钨精矿自产 552 标吨，同比减少 65.59%。

公司锑品、钨品销售收入分别同比减少 1.59%、58.10%，受黄金价格上涨影响，黄金销

售收入 211.24 亿元，同比增长 13.25%，毛利率增加 0.17pct，有力推动了公司业绩增长。 

资料来源：湖南黄金公司公告 

 中矿资源（002738.SZ）：收购赞比亚 Kitumba 铜矿 65%股权 

中矿资源集团股份有限公司全资下属公司 African Minerals Limited（以下简称

“Afmin”）与 Momentum Ventures Limited（以下简称“Momentum”）和 Chifupu Resources 

Limited（以下简称“Chifupu”）分别签署了《股份买卖协议》，Afmin 拟以合计基准对价

5,850 万美元现金收购 Momentum 持有的 Junction Mining Limited（以下简称“Junction”）

50%股权和 Chifupu 持有的 Junction15%股权。Junction 主要资产是位于赞比亚的 Kitumba

铜矿项目。本次交易完成后，公司将合计持有 Junction65%的股权，拥有 Kitumba 铜矿项

目 65%的权益。 

Kitumba 铜矿项目目前处于待开发阶段，根据第三方独立机构 MSA Group (Pty) Ltd.

出具的资源量估算报告显示，Kitumba 铜矿区累计探获的保有铜矿产资源量为 2,790 万吨，

铜金属量 61.40 万吨，铜平均品位 2.20%，项目资源量较大，交通便利，基础设施较完善，

具有较好的开发基础。矿区内已探获区域之外已有工作表明发育有相同类型的 IOCG 型

铜矿化，具有良好的成矿潜力与找矿远景。矿山收购完成后，公司计划启动外围找矿工

作，并对 Kitumba 铜矿项目进行可行性研究工作，根据可研工作成果确定下一步开发规

划。 

本次交易符合公司加快布局铜资源矿业开发的战略方向，增加了公司的铜矿产资源

储备，为公司铜资源矿业开发提供更加充足的资源保障，提高了公司市场竞争力，提升

公司可持续发展能力。 

资料来源：中矿资源公司公告 
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 赤峰黄金（600988.SH）：控股子公司收购 China Investment Mining (Laos) Sole 

Co., Ltd 90%股权 

赤峰黄金发布公告，控股子公司上海赤金厦钨金属资源有限公司（简称“赤金厦钨”）

及其全资子公司 CHIXIA Laos Holdings Limited（中文名称：赤厦老挝控股有限公司，简

称“CHIXIA Laos”）于 2024 年 3 月 4 日与中国投资（置业）有限公司（简称“中投置业”）

签署《股权转让协议》，CHIXIA Laos 拟以现金及承债式收购中投置业持有的 China 

Investment Mining (Laos) Sole Co., Ltd〔中文名称：中国投资（老挝）矿业独资有限公司，

简称“目标公司”〕90%股权，交易对价合计 1,896.30 万美元。 

目标公司是中投置业在老挝设立的独资公司，目标公司持有 China Investment Rare 

Earth Mining Co., Ltd（中文名称：中国投资稀土开采有限公司，简称“REMC”）与 China 

Investment Rare Earth Mining Xiangkhuang Co., Ltd（中文名称：中国投资稀土川圹有限公

司，简称“REMX”）两家公司各 86%的股权，另外 14%股权由 DDC Mining Sole Co., Ltd

（简称“DDC”）持有。REMC 持有一项稀土矿加工许可证（试验性）、矿业开采许可证

（试验性）；REMX 持有一项稀土勘探许可证。 

目标公司“老挝川圹省勐康稀土矿”项目矿区位于老挝川圹省勐康县龙卧村及苏蒙

村周边，矿区保有资源量：矿石量 10,146.29 万吨，稀土氧化物 25,483.06 吨，平均品位

0.025%。其中试采证范围内矿石量 5,519.96 万吨，稀土氧化物量 15,297.89 吨，平均品位

0.028%；探矿权范围内矿石量4,626.33万吨，稀土氧化物量10,185.17吨，平均品位0.022%。

本次交易完成后，公司将进一步完善矿山建设方案，尽快推进矿山建设生产工作；初步

预计交接（本协议签订后 3 日内）后 40 天矿山可完成基建并投产，具体进程需根据本次

股权转让及后续项目审批及建设情况而定。 

本次交易符合公司战略规划和经营发展的需要。公司与厦门钨业合作，旨在充分利

用双方各自优势，打造稀土资源合作开发平台，增强公司稀土资源开发的综合竞争力，

推进稀土资源的开发利用。本次交易有利于赤金厦钨与中投置业优势互补、强强联合，

推进老挝稀土资源的绿色、高效开发。本次交易中勐康稀土项目属于典型的中重稀土矿，

具有较高的经济价值。同时，老挝川圹省勐康县勐康稀土项目作为 CHIXIA Laos 在老挝

重点项目，既为获取可观的稀土资源保障和经济价值提供了保障，也为在老挝的进一步

资源开发和整合提供了平台和机会。 

资料来源：赤峰黄金公司公告 

4 投资建议 

目前全球经济增速下滑迹象明显，美联储距离降息时点越来越近，美元指数低位震

荡，十年期美国国债实际收益率下降，在长期通胀预期较为平稳的情况下美债实际收益

率未来向上空间有限，叠加全球主要发达国家经济体通胀处于较高水平，黄金价格中枢

有望持续抬升。贵金属领域建议关注紫金矿业、银泰黄金、中金黄金、湖南黄金；新能

源汽车长期需求形势乐观，相关小金属领域建议关注华友钴业、中矿资源。维持行业同
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步大市评级。 

5 风险提示 

（1） 美联储超预期加息；（2）美元持续走强；（3）新能源汽车销量不及预期；（4）

行业竞争加剧。 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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