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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2024年 4月 1日至 4月 7日期间，沪深 300指数上涨 0.86%，申万电子指

数下跌 0.28%，在 31 个申万一级行业中排第 25，跑输沪深 300 指数 1.14

个百分点。把握终端复苏和 AI 产业链加速建设的催化下，半导体设备及材

料、AIPC、HBM、先进封装、存储芯片、面板等领域呈现的结构化投资机会。 

投资要点： 

产业动态：（1）科技创新：中国人民银行 4月 7日宣布，设立科技创新和

技术改造再贷款，额度 5000 亿元，利率 1.75%，旨在激励引导金融机构加

大对科技型中小企业、重点领域技术改造和设备更新项目的金融支持力度。

（2）存储：4月 1日消息，三星电子今年第二季度上调企业用 SSD价格 20%

至 25%。原本，三星电子计划的价格上调幅度是 15%，但市场需求的增长超

出了预期，因此价格上调幅度有所扩大。与此同时，根据调研机构

TrendForce 的报告，消费级 SSD的价格也预计将再次上涨，涨幅预计在 10%

至 15%之间。（3）存储：4月 3日 7时 58分在台湾花莲县海域（北纬 23.81

度，东经 121.74 度）发生 7.3 级地震，震源深度 12 千米。根据全球市场

研究机构 TrendForce集邦咨询于第一时间调查各厂受损及运作状况指出，

DRAM 产业多集中在北部与中部，Foundry 产业则北中南三地区，今日上午

北部林口地区地震最大约 4 到 5级间，其他地区地震约在 4级左右，各厂

已陆续进行停机检查。尽管检查尚未结束，但目前为止各厂都没有发现重

大的机台损害。（4）面板：4 月 3 日 7 时 58 分在台湾花莲县海域（北纬

23.81度，东经 121.74度）发生 7.3级地震，造成友达、群创大部分机台

仍处于宕机状态。根据 TrendForce 集邦咨询调查，友达全线机台皆停线检

修中，正陆续恢复中；群创除 Fab6影响程度较轻微外，其他厂区宕机的机

台数众多。（5）AI手机：集微网消息，4月 3日上午，国内首款 AI大模

型折叠屏手机 vivo X Fold3 系列正式开售。新机一经发布便迅速引发了

国内外消费者的抢购热情，短短一分钟销量即迅猛飙升至上代 vivo X 

Fold2的 800%，销售远超市场预期。vivo京东、天猫官方旗舰店数据显示，

vivo X Fold3系列两款机型上线预售即被用户疯抢。 

行业估值高于历史中枢：目前 SW电子板块 PE(TTM)为 64.39 倍，2019年至

今 SW 电子板块 PE(TTM)均值为 46.85 倍，行业估值高于 2019 年至今历史

中枢水平。期间日均交易额 1104.80亿元，较前一个交易周下降 4.78%。 

⚫ 期间电子板块超过半数个股下跌：申万电子行业 481 只个股中，上涨 206

只，下跌 269只，下跌比例为 55.93%。  

⚫ 风险因素：中美科技摩擦加剧；终端需求不及预期；面板新技术渗透不及

预期；国产 AI芯片研发进程不及预期；国产产品性能不及预期。    
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1    产业动态 

1.1  科技创新：央行设立科技创新和技术改造再贷款，额度 5000 亿元 

中国人民银行4月7日宣布，设立科技创新和技术改造再贷款，额度5000亿元，利

率1.75%，旨在激励引导金融机构加大对科技型中小企业、重点领域技术改造和设备

更新项目的金融支持力度。中国人民银行表示，科技创新和技术改造再贷款的设立将

有利于引导金融机构在自主决策、自担风险的前提下，向处于初创期、成长期的科技

型中小企业，以及重点领域的数字化、智能化、高端化、绿色化技术改造和设备更新

项目提供信贷支持。（来源：新华社） 

1.2  存储：因需求增长超预期，三星上调企业用 SSD 价格 20%至 25% 

4月1日消息，三星电子今年第二季度将上调企业用SSD价格20%至25%。原本，三

星电子计划的价格上调幅度是15%，但显然市场需求的增长超出了预期，因此价格上

调幅度有所扩大。与此同时，根据调研机构TrendForce的报告，消费级SSD的价格也

预计将再次上涨，涨幅预计在10%至15%之间。这一趋势的形成，主要是由于上游减产

影响的持续，以及供应商库存水平的下降。尽管第二季度的NAND闪存采购量略低于一

季度，但闪存合约价依然有望继续上涨。（来源：国芯网） 

1.3  存储：台湾存储产线因地震要进行停机检查，对存储供应有所冲击 

4月3日7时58分在台湾花莲县海域（北纬23.81度，东经121.74度）发生7.3级地

震，震源深度12千米。根据全球市场研究机构TrendForce集邦咨询于第一时间调查各

厂受损及运作状况指出，DRAM产业多集中在北部与中部，Foundry产业则在北中南三

地区，今日上午北部林口地区地震最大约4到5级间，其他地区地震约在4级左右，各

厂已陆续进行停机检查。尽管检查尚未结束，但目前为止各厂都没有发现重大的机台

损害。存储器的部分，由于Micron的DRAM产能主要集中在台湾地区，因此该公司率先

停止DRAM报价，灾后的损失评估后再度启动2Q24合约价谈判。除此之外，Samsung、

SK hynix也跟进停止报价，尽管两大供应商并没有DRAM生产位于台湾地区，但也希望

观望后市后再行动。（来源：TrendForce集邦) 

1.4  面板：台湾面板厂产能受地震冲击，预估面板价格将获得支撑 

4月3日7时58分在台湾花莲县海域（北纬23.81度，东经121.74度）发生7.3级地

震，造成友达、群创大部分机台仍处于宕机状态。根据TrendForce集邦咨询调查，友

达全线机台皆停线检修中，正陆续恢复中；群创除Fab6影响程度较轻微外，其他厂区

宕机的机台数众多。电视面板价格原先预期在4月将持续维持上涨格局，但中小尺寸

电视面板需求已出现放缓态势。地震后，需要持续关注中小尺寸电视面板价格的上涨

动能是否能延续至5月。Monitor面板价格近期开始出现明显反弹上涨，加上需求持续

好转下，需要关注地震对产能的影响是否有机会持续推升并扩大面板价格上涨力道。

（来源：TrendForce集邦） 

1.5  AI 手机：国内首款 AI 折叠屏手机销售火热 

集微网消息，4月3日上午，国内首款AI大模型折叠屏手机vivo X Fold3系列正式

开售。新机一经发布便迅速引发了国内外消费者的抢购热情，短短一分钟销量即迅猛

飙升至上代vivo X Fold2的800%，销售远超市场预期。vivo京东、天猫官方旗舰店数

据显示，vivo X Fold3系列两款机型上线预售即被用户疯抢。目前，线上订单已排队

至月底。（来源：集微网） 
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2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

2024年4月1日至4月7日期间，沪深300指数上涨0.86%，申万电子指数下跌0.28%，

在31个申万一级行业中排第25，跑输沪深300指数1.14个百分点。2024年初至今，沪

深300指数上涨3.98%，申万电子行业下跌10.71%，在31个申万一级行业中排名第28位，

跑输沪深300指数14.69个百分点。 

图表1: 申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

图表2: 申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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2.2  子板块周涨跌情况 

2024年4月1日至4月7日期间，电子板块中，6个二级子行业中2个行业上涨，其他

行业下跌；15个三级子行业有10个子行业下跌。期间跌幅最大的二级子行业为其他电

子Ⅱ，跌幅2.51%；涨幅最大的二级子行业为光学光电子，涨幅3.41%。电子三级子行

业中，涨幅靠前的包括面板、电子化学品Ⅲ和半导体材料，涨幅分别为5.82%、2.71%

和1.28%，跌幅靠前的包括品牌消费电子、其他电子Ⅲ和半导体设备，跌幅分别为2.77%、

2.51%和2.22%。2024年累计来看，跌幅居前的三级子行业包括模拟芯片设计、半导体

材料和分立器件，跌幅分别为26.99%、18.50%和16.27%。 

图表3: 申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 -0.95 -14.0232 

801082.SL 其他电子Ⅱ -2.51 -11.1642 

801083.SL 元件 -0.59 -4.8733 

801084.SL 光学光电子 3.41 -5.1892 

801085.SL 消费电子 -2.15 -9.8383 

801086.SL 电子化学品Ⅱ 2.71 -14.8021 

850812.SL 分立器件 -0.60  -16.27 

850813.SL 半导体材料 1.28  -18.50 

850814.SL 数字芯片设计 -1.22  -12.59 

850815.SL 模拟芯片设计 -0.95  -26.99 

850817.SL 集成电路封测 -1.39  -11.22 

850818.SL 半导体设备 -2.22  -2.60 

850822.SL 印制电路板 -1.09  -2.93 

850823.SL 被动元件 0.50  -8.73 

850831.SL 面板 5.82  0.41 

850832.SL LED 0.60  -15.89 

850833.SL 光学元件 -1.26  -8.72 

850841.SL 其他电子Ⅲ -2.51  -11.16 

850853.SL 品牌消费电子 -2.77  -7.06 

850854.SL 消费电子零部件及组装 -2.06  -10.23 

850861.SL 电子化学品Ⅲ 2.71  -14.80 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为64.39倍，2019年至今SW电子板块

PE(TTM)均值为46.85倍，行业估值高于2019年至今历史中枢水平。基于人工智能广泛

应用、光伏装机上涨、新能源车智能化加速渗透、物联网渗透加速等趋势利好，我们

认为板块估值仍有上涨空间。 
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图表4: 申万电子板块估值情况（2019 年至今） 

 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

2.4  电子行业周成交额情况 

2024年4月1日至4月7日期间，申万电子行业成交活跃度环比下降。在这3个交易

日期间，申万电子行业成交额为3314.40亿元，平均每日成交1104.80亿元，日均交易

额较前一个交易周下降4.78%。 

图表5: 申万电子行业周成交额情况 

 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

2024年4月1日至4月7日期间，申万电子行业超过半数个股下跌，个股周涨幅最高

为189.39%。申万电子行业481只个股中，上涨206只，下跌269只，下跌比例为55.93%。 
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图表6: 申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

001389.SZ 广合科技 189.39 印制电路板 

000701.SZ 厦门信达 33.21 其他电子Ⅲ 

600707.SH 彩虹股份 19.46 面板 

300327.SZ 中颖电子 19.26 数字芯片设计 

301045.SZ 天禄科技 17.89 面板 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002130.SZ 沃尔核材 -18.37 模拟芯片设计 

300975.SZ 商络电子 -18.18 被动元件 

605277.SH 新亚电子 -13.61 消费电子零部件及组装 

688372.SH 伟测科技 -11.11 集成电路封测 

301486.SZ 致尚科技 -11.00 消费电子零部件及组装 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  股东增减持情况 

2024年4月1日至4月7日期间，电子板块重要股东增减持详细信息如下： 

图表7: 期间电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万股) 

永新光学 2024-04-04 进行中 减持 加茂资讯技术有限公司 其他股东 30.0000 

必易微 2024-04-04 进行中 增持 深圳市必易微电子股份

有限公司 2024 年员工持

股计划 

员工持股计

划 

104.0000 

思瑞浦 2024-04-04 进行中 减持 苏州金樱创业投资合伙

企业(有限合伙) 

持股 5%以

上一般股东 

39.7800 

ST 瑞德 2024-04-03 进行中 减持 共青城元通创业投资合

伙企业(有限合伙) 

持股 5%以

上一般股东 

2,763.0000 

百邦科技 2024-04-03 进行中 减持 陈进 高管 32.0646 

新亚电子 2024-04-02 进行中 减持 海南历信创业投资合伙

企业(有限合伙) 

持股 5%以

上一般股东 

264.4919 

容大感光 2024-04-02 进行中 减持 牛国春 高管 118.9873 

容大感光 2024-04-02 进行中 减持 蔡启上 高管 11.6950 

超华科技 2024-04-02 进行中 减持 梁俊丰 实际控制人 931.6400 

容大感光 2024-04-02 进行中 减持 魏志均 高管 100.0000 

容大感光 2024-04-02 进行中 减持 曾大庆 高管 1.3290 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 
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3.2  大宗交易情况 

2024年4月1日至4月7日期间，电子板块发生重要大宗交易详细信息如下： 

图表8: 期间电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

京东方 A 2024-04-03 4.34 46.09 200.03 

金安国纪 2024-04-03 6.51 37.00 240.87 

北京君正 2024-04-03 62.62 175.66 11,000.00 

超频三 2024-04-03 4.76 137.10 652.60 

ST 瑞德 2024-04-03 1.55 50.00 77.50 

ST 瑞德 2024-04-03 1.55 49.00 75.95 

ST 瑞德 2024-04-03 1.55 50.00 77.50 

ST 瑞德 2024-04-03 1.55 50.00 77.50 

ST 瑞德 2024-04-03 1.55 50.00 77.50 

韦尔股份 2024-04-03 96.97 115.00 11,151.55 

海光信息 2024-04-03 74.50 4.10 305.45 

紫光国微 2024-04-02 64.35 6.25 402.19 

北京君正 2024-04-02 61.25 91.22 5,587.23 

北京君正 2024-04-02 61.25 243.11 14,890.49 

ST 瑞德 2024-04-02 1.58 50.00 79.00 

ST 瑞德 2024-04-02 1.58 50.00 79.00 

ST 瑞德 2024-04-02 1.58 50.00 79.00 

ST 瑞德 2024-04-02 1.58 50.00 79.00 

ST 瑞德 2024-04-02 1.58 50.00 79.00 

ST 瑞德 2024-04-02 1.58 50.00 79.00 

路维光电 2024-04-02 27.26 7.34 200.09 

路维光电 2024-04-02 27.26 10.84 295.50 

维信诺 2024-04-01 8.81 52.53 462.79 

鸿利智汇 2024-04-01 6.25 1,280.00 8,000.00 

北京君正 2024-04-01 63.10 65.30 4,120.42 

北京君正 2024-04-01 63.10 126.78 8,000.00 

协创数据 2024-04-01 54.00 8.00 432.00 

ST 瑞德 2024-04-01 1.58 50.00 79.00 

ST 瑞德 2024-04-01 1.58 50.00 79.00 

彩虹股份 2024-04-01 8.09 27.76 224.58 

莱特光电 2024-04-01 19.05 20.00 381.00 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 
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3.3  限售解禁 

自4月1日始，未来三个月电子板块限售解禁详细信息如下： 

图表9: 未来三个月电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比(%) 

长光华芯 2024-04-01 132.21 17,627.99 0.75% 

富信科技 2024-04-01 3,401.00 8,824.00 38.54% 

广合科技 2024-04-02 3,692.62 42,230.00 8.74% 

华亚智能 2024-04-08 1,856.29 8,000.11 23.20% 

隆扬电子 2024-04-08 82.20 28,350.00 0.29% 

昀冢科技 2024-04-08 5,188.37 12,000.00 43.24% 

南芯科技 2024-04-08 19,495.49 42,353.00 46.03% 

华海诚科 2024-04-08 2,526.95 8,069.65 31.31% 

中电港 2024-04-10 24,741.95 75,990.01 32.56% 

江丰电子 2024-04-10 17.65 26,541.61 0.07% 

汇创达 2024-04-11 1,503.12 17,297.30 8.69% 

至纯科技 2024-04-11 38.88 38,699.14 0.10% 

神工股份 2024-04-11 1,030.57 17,030.57 6.05% 

蓝黛科技 2024-04-12 353.50 65,579.31 0.54% 

兴瑞科技 2024-04-12 14.21 29,777.96 0.05% 

唯捷创芯 2024-04-12 120.24 41,831.69 0.29% 

莱尔科技 2024-04-12 9,200.00 15,517.79 59.29% 

盈趣科技 2024-04-15 26.33 78,040.30 0.03% 

长川科技 2024-04-15 841.55 62,678.35 1.34% 

格林精密 2024-04-15 24,025.43 41,338.00 58.12% 

奥比中光 2024-04-15 960.30 40,000.10 2.40% 

光大同创 2024-04-18 141.29 7,606.50 1.86% 

宏昌电子 2024-04-18 21,665.96 113,407.85 19.10% 

高华科技 2024-04-18 3,332.92 13,280.00 25.10% 

英集芯 2024-04-19 168.00 42,477.07 0.40% 

商络电子 2024-04-22 27,417.60 66,394.55 41.29% 

纳芯微 2024-04-22 70.74 14,252.84 0.50% 

拓荆科技 2024-04-22 140.39 18,818.83 0.75% 

中船特气 2024-04-22 3,405.91 52,941.18 6.43% 

峰岹科技 2024-04-22 73.17 9,236.34 0.79% 

赛微微电 2024-04-22 80.00 8,333.09 0.96% 

颀中科技 2024-04-22 8,323.17 118,903.73 7.00% 

上海贝岭 2024-04-23 10.83 71,181.08 0.02% 

思泉新材 2024-04-24 74.52 5,768.13 1.29% 

晶升股份 2024-04-24 6,150.47 13,836.61 44.45% 

戈碧迦 2024-04-25 1,834.55 13,825.00 13.27% 

思瑞浦 2024-04-26 1,204.44 13,260.14 9.08% 

视源股份 2024-04-29 208.90 70,123.90 0.30% 

华岭股份 2024-04-29 13,351.28 26,680.00 50.04% 

易德龙 2024-04-29 31.47 16,088.39 0.20% 

南极光 2024-04-30 3,316.33 22,264.44 14.90% 
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和晶科技 2024-05-06 869.96 48,909.95 1.78% 

天山电子 2024-05-06 453.00 10,134.00 4.47% 

瑞芯微 2024-05-06 2.10 41,810.21 0.01% 

晶合集成 2024-05-06 80,118.61 200,613.52 39.94% 

飞荣达 2024-05-07 47.40 57,804.98 0.08% 

奥迪威 2024-05-09 135.00 14,115.93 0.96% 

慧为智能 2024-05-09 3,191.42 6,418.07 49.73% 

厦门信达 2024-05-10 14,770.56 68,717.81 21.49% 

锦富技术 2024-05-10 20,500.00 129,911.54 15.78% 

工业富联 2024-05-10 2,904.07 1,986,402.73 0.15% 

芯联集成 2024-05-10 329,616.00 704,574.72 46.78% 

联创电子 2024-05-13 573.10 106,856.66 0.54% 

振邦智能 2024-05-13 7.80 11,084.34 0.07% 

唯捷创芯 2024-05-13 278.81 41,831.69 0.67% 

迅捷兴 2024-05-13 6,282.13 13,339.00 47.10% 

凯盛科技 2024-05-14 4,919.28 94,460.69 5.21% 

颀中科技 2024-05-14 3,947.00 118,903.73 3.32% 

全志科技 2024-05-15 26.60 63,174.97 0.04% 

慧智微 2024-05-16 14,956.73 45,520.35 32.86% 

广信材料 2024-05-17 592.07 20,012.17 2.96% 

康希通信 2024-05-17 383.42 42,448.00 0.90% 

创益通 2024-05-20 7,862.40 14,400.00 54.60% 

思特威 2024-05-20 160.04 40,001.00 0.40% 

中科飞测 2024-05-20 17,970.35 32,000.00 56.16% 

雅葆轩 2024-05-20 4,594.20 8,008.00 57.37% 

宝明科技 2024-05-22 49.25 18,426.61 0.27% 

三孚新科 2024-05-22 4,295.20 9,292.00 46.22% 

美芯晟 2024-05-22 2,796.46 8,001.00 34.95% 

伊戈尔 2024-05-27 68.72 39,131.97 0.18% 

上海贝岭 2024-05-27 294.26 71,181.08 0.41% 

晶方科技 2024-05-27 41.47 65,261.52 0.06% 

必易微 2024-05-27 72.53 6,904.89 1.05% 

江化微 2024-05-29 5,444.42 38,563.72 14.12% 

京仪装备 2024-05-29 243.49 16,800.00 1.45% 

芯瑞达 2024-05-30 81.20 18,580.80 0.44% 

翔腾新材 2024-06-03 1,831.52 6,868.69 26.66% 

士兰微 2024-06-03 24,800.00 166,407.18 14.90% 

敏芯股份 2024-06-03 229.50 5,588.76 4.11% 

新相微 2024-06-03 24,548.08 45,952.94 53.42% 

华特气体 2024-06-06 10.80 12,049.30 0.09% 

艾森股份 2024-06-06 106.86 8,813.33 1.21% 

崇达技术 2024-06-11 370.11 109,175.24 0.34% 

五方光电 2024-06-11 77.12 29,287.13 0.26% 

电连技术 2024-06-11 25.75 42,238.49 0.06% 

天键股份 2024-06-11 1,668.50 11,631.00 14.35% 

旭光电子 2024-06-11 155.34 83,269.48 0.19% 
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ST 美讯 2024-06-11 3,285.72 28,538.10 11.51% 

华海清科 2024-06-11 80.78 15,893.34 0.51% 

航天智造 2024-06-17 17,094.02 84,541.01 20.22% 

宝明科技 2024-06-20 168.51 18,426.61 0.91% 

瑞丰光电 2024-06-24 46.00 68,505.11 0.07% 

龙芯中科 2024-06-24 123.00 40,100.00 0.31% 

晶华微 2024-06-24 492.00 6,656.00 7.39% 

气派科技 2024-06-24 6,247.00 10,717.35 58.29% 

有研硅 2024-06-24 4,500.00 124,762.11 3.61% 

慧智微 2024-06-24 33.48 45,520.35 0.07% 

晶升股份 2024-06-25 585.80 13,836.61 4.23% 

珠城科技 2024-06-26 82.50 9,770.01 0.84% 

国民技术 2024-06-27 149.60 59,484.10 0.25% 

安凯微 2024-06-27 13,853.20 39,200.00 35.34% 

大为股份 2024-06-28 3,000.00 23,725.00 12.64% 

维信诺 2024-06-28 49.00 138,955.21 0.04% 

美芯晟 2024-06-28 176.24 8,001.00 2.20% 

力芯微 2024-06-28 6,258.00 13,369.27 46.81% 

英飞特 2024-07-01 16.21 29,884.75 0.05% 

达利凯普 2024-07-01 293.58 40,001.00 0.73% 

恒烁股份 2024-07-01 315.14 8,263.73 3.81% 

芯原股份 2024-07-01 180.79 49,991.12 0.36% 

芯动联科 2024-07-01 19,348.05 40,001.00 48.37% 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

4    投资观点 

受终端复苏和科技创新双主线驱动，消费电子、面板和AI产业链景气度上行。终

端复苏线建议关注手机、PC产业链，及折叠屏、AR/VR弹性赛道；面板行业有望受益

于终端复苏，行业整体需求有望逐步回暖，且OLED、Mini LED等新显示技术有望加速

渗透；科技创新线建议关注AI PC等创新终端产品的落地，以及受益于算力加速建设

的AI芯片、HBM及先进封装赛道，重点关注以上赛道中布局相关产品技术的优质厂商。 

5    风险提示 

中美科技摩擦加剧；终端需求不及预期；面板新技术渗透不及预期；市场竞争加

剧；国产AI芯片研发进程不及预期；国产产品性能不及预期。 
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$$end$$ 
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