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投资要点： 

➢ 市场表现：本周（4/1-4/7）申万电池板块整体上涨4.96%，跑赢沪深300指数4.11个百分

点。主力净流入前五为赢合科技、新宙邦、瑞泰新材、孚能科技、利元亨；净流出前五为

宁德时代、翔丰华、天赐材料、阳光电源、当升科技。 

➢ 电池板块 

（1）电动车销量环比高增，行业需求向好。乘联会：2024年3月全国新能源乘用车厂商批

发销量82万辆，同比增长33%，环比增长84%。随着近期碳酸锂价格企稳，叠加各厂商推

出更具性价比的新款车型，整体销量环比产销增长较为迅猛。各车企新能源新产品迭代迅

速，对市场销量构成有力支撑，预计2024年全年新能源汽车销量达1150万辆，同比

+20.0%。 

（2）行业供给端有序调整，价格趋稳。1）锂盐：工业级、电池级碳酸锂供需双方继续深

度博弈，价格震荡下行；2）正极材料：磷酸铁锂产业在整体供过于求的局面下价格尚未

稳定，目前已处于盈亏平衡边缘；3）负极材料：当前下游订单有所增加，但是负极厂对生

产持谨慎态度；4）隔膜：本周隔膜市场需求向好，湿法隔膜海外需求上升，整体来看隔膜

行业供需基本平衡。 

建议关注：宁德时代：全球锂电龙头。1）出货量：2024年保守出货480GWh，全年利润

约460亿元。2）锂盐自供比例提升：邦普回收约3-4万吨，江西项目约3万吨，可满足60GWh

电池生产。特锐德：公司在保持传统箱变电力设备领域优势的前提下，受益于电网投资结

构升级，未来有望迎来新的业绩增量。公司作为全国充电运营商龙头，在资金、渠道、技

术、电网容量、数据资源等方面具有先发优势，目前已扭亏为盈。 

➢ 储能板块 

（1）本周新增11个招标项目，4个中标项目。本周（截止4月5日）储能项目招中标总规模

为2.79GW/6.51GWh，其中招标项目规模为0.44GW/0.79GWh，环比回落；中标项目规模

为2.35GW/5.72GWh；中标价格方面，本周储能EPC中标均价1.60元/Wh，环比抬升。 

（2）电网侧独立储能快速发展，电力现货市场不断完善，拓宽独立储能长期盈利空间。

《2023年广东电力市场年度报告》发布，从入市储能运行数据来看，储能参与现货市场的

平均充放电价差约0.155~0.177元/KWh、日均充放电次数2.1次、独立储能收益率约5%，

当前国内独立储能项目收益仍主要来自容量租赁费用、现货价差收益相对有限，独立储能

项目发展仍需等待电力现货和辅助服务市场的进一步建设完善。从长期来看，碳中和背景

下风光发电渗透率仍将不断提升，电网调峰调频需求加大，独立储能收益空间广阔。 

建议关注：上能电气：1）公司储能业务已实现全产业链布局，包括上游储能逆变器、

中游储能电池 PACK 产线及下游电站。2）公司充分发挥业务协同优势，实现光储一体

化布局，储能产品市场持续开拓，中标多个大额储能项目，储能逆变器出货量国内领先。 

➢ 风险提示：全球宏观经济波动风险；上游原材料价格波动风险；储能装机不及预期风险。 
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1.投资要点 

1.1.电池板块 

（1）电动车销量环比高增，行业需求向好 

乘联会：2024 年 3 月全国新能源乘用车厂商批发销量 82 万辆，同比增长 33%，环比

增长 84%。随着近期碳酸锂价格企稳，叠加各厂商推出更具性价比的新款车型，整体销量环

比产销增长较为迅猛。各车企新能源新产品迭代迅速，对市场销量构成有力支撑，预计 2024

年全年新能源汽车销量达 1150 万辆，同比+20.0%。 

（2）行业供给端有序调整，价格趋稳 

1）锂盐：工业级、电池级碳酸锂供需双方继续深度博弈，价格震荡下行；2）正极材料：

磷酸铁锂产业在整体供过于求的局面下价格尚未稳定，目前已处于盈亏平衡边缘；三元材料

本周价格平稳，但市场价格博弈情绪仍然较浓，后续三元价格仍将震荡运行；3）负极材料：

当前下游订单有所增加，但是负极厂对生产持谨慎态度。原材料端：石墨化企业开工率上升，

需求边际改善，但价格维持在成本线附近，后续下降空间小；4）隔膜：本周隔膜市场需求

向好，干法隔膜仍受益于储能需求，接下来产销量有望进一步提升，湿法隔膜海外需求上升，

整体来看隔膜行业供需基本平衡；5）电解液：电解液需求恢复较好。 

建议关注： 

宁德时代：全球锂电龙头。1）出货量：2024 年保守出货 480GWh，全年利润约 460 亿

元。2）锂盐自供比例提升：邦普回收约 3-4 万吨（预计贡献超 1 万吨，成本约 15-20 万元

/吨），江西项目约 3 万吨(预计全年贡献 2 万吨量，成本约 10 万+/吨)，可满足 60GWh 电池

生产。 

特锐德：公司在保持传统箱变电力设备领域优势的前提下，受益于电网投资结构升级，

未来有望迎来新的业绩增量。充电桩运营市场广阔，公司作为全国充电运营商龙头，在资金、

渠道、技术、电网容量、数据资源等方面具有先发优势，目前已扭亏为盈。 

 

1.2.储能板块 

（1）本周新增 11 个招标项目，4 个中标项目 

本周（截止 4 月 5 日）储能项目招中标总规模为 2.79GW/6.51GWh，其中招标项目规

模为 0.44GW/0.79GWh，环比回落；中标项目规模为 2.35GW/5.72GWh；中标价格方面，

本周储能 EPC 中标均价 1.60 元/Wh，环比抬升。 

（2）电网侧独立储能快速发展，电力现货市场不断完善，拓宽独立储能长期盈利空间 

《2023 年广东电力市场年度报告》发布，从入市储能运行数据来看，储能参与现货市

场的平均充放电价差约 0.155~0.177 元/KWh、日均充放电次数 2.1 次、独立储能收益率约

5%，当前国内独立储能项目收益仍主要来自容量租赁费用、现货价差收益相对有限，独立

储能项目发展仍需等待电力现货和辅助服务市场的进一步建设完善。从长期来看，碳中和背

景下风光发电渗透率仍将不断提升，电网调峰调频需求加大，独立储能收益空间广阔。据

CNESA数据，2024 年 2月国内新型储能投运规模为 424.3MW/994.1MWh，其中独立储能、

新能源配储占据主导，从应用分布上来看，电网侧装机规模达 334MW/798Wh，均为独立储

能。 
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建议关注： 

上能电气：1）公司储能业务已实现全产业链布局，包括上游储能逆变器、中游储能电

池 PACK 产线及下游电站。2）公司充分发挥业务协同优势，实现光储一体化布局，储能产

品市场持续开拓，中标多个大额储能项目，储能逆变器出货量国内领先。 

表1  核心标的池估值表 20240403（单位：亿元） 

 证券代码 证券名称 市值 
2022 年归

母净利润 
YoY% PE 

2023 年归

母净利润

E 

YoY% PE 
2024 年归

母净利润 E 
YoY% PE 

电动

车&

锂电

池 

300750.SZ 宁德时代 8694.71 307.29 92.89% 28.29 476.08 54.93% 18.26 575.31 20.84% 15.11 

300014.SZ 亿纬锂能 827.90 35.09 20.76% 23.59 43.97 25.32% 18.83 59.59 35.52% 13.89 

688005.SH 容百科技 154.47 13.53 48.54% 11.41 11.62 -14.11% 13.29 15.50 33.40% 9.96 

002340.SZ 格林美 343.57 12.96 40.36% 26.51 8.93 -31.06% 38.46 16.53 84.98% 20.79 

300769.SZ 德方纳米 112.62 23.80 188.36% 4.73 -8.58 -136.03% -13.13 12.46 245.27% 9.04 

300568.SZ 星源材质 158.72 7.19 154.25% 22.07 9.67 34.40% 16.42 12.81 32.55% 12.39 

001301.SZ 尚太科技 91.45 12.89 137.26% 7.09 7.29 -43.48% 12.55 8.81 20.93% 10.38 

300037.SZ 新宙邦 272.45 17.58 34.57% 15.49 14.27 -18.87% 19.10 19.70 38.12% 13.83 

储能 

300827.SZ 上能电气 92.23 0.82 38.46% 113.08 3.51 330.46% 26.27 6.00 70.82% 15.38 

300693.SZ 盛弘股份 91.74 2.24 97.04% 41.04 5.46 144.28% 16.80 7.31 33.87% 12.55 

688390.SH 固德威 194.07 6.49 132.27% 29.89 15.39 137.00% 12.61 20.15 30.93% 9.63 

688248.SH 南网科技 158.68 2.06 43.82% 77.14 4.66 126.33% 34.08 6.74 44.72% 23.55 

002518.SZ 科士达 141.03 6.56 75.90% 21.48 9.19 39.94% 15.35 12.13 32.03% 11.63 

601222.SH 林洋能源 131.64 8.56 -8.00% 15.38 11.60 35.53% 11.35 15.59 34.37% 8.44 

资料来源：Wind 一致预期，东海证券研究所 

 

 

2.行情回顾 

本周（4/1-4/7）申万电池板块整体上涨 4.96%，跑赢沪深 300 指数 4.11 个百分点。主

力净流入前五为赢合科技、新宙邦、瑞泰新材、孚能科技、利元亨；净流出前五为宁德时代、

翔丰华、天赐材料、阳光电源、当升科技。 

图1  申万行业二级板块涨跌幅及估值（截至 2024/4/3） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表2  本周电池及储能行业主力资金净流入与净流出前十个股（单位：万元）（截至 2024/4/3） 

主力净流入前十 主力净流出前十 

证券代码 公司名称 净流入额 所属申万三级 证券代码 公司名称 净流出额 所属申万三级 

300457.SZ 赢合科技 7528.94 锂电专用设备 300750.SZ 宁德时代 -22265.92 锂电池 

300037.SZ 新宙邦 6956.08 电池化学品 300890.SZ 翔丰华 -14934.01 电池化学品 

301238.SZ 瑞泰新材 5879.64 电池化学品 002709.SZ 天赐材料 -11768.80 电池化学品 

688567.SH 孚能科技 3560.83 锂电池 300274.SZ 阳光电源 -10404.33 逆变器 
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688499.SH 利元亨 3554.92 锂电专用设备 300073.SZ 当升科技 -10168.74 电池化学品 

688116.SH 天奈科技 3002.41 电池化学品 300477.SZ 合纵科技 -8557.71 电池化学品 

603026.SH 胜华新材 2989.70 电池化学品 002074.SZ 国轩高科 -5777.60 锂电池 

300068.SZ 南都电源 2140.70 蓄电池及其他电池 002805.SZ 丰元股份 -5330.73 电池化学品 

300035.SZ 中科电气 2090.70 电池化学品 605117.SH 德业股份 -5111.65 逆变器 

000009.SZ 中国宝安 1996.14 电池化学品 300438.SZ 鹏辉能源 -5058.54 锂电池 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.行业数据跟踪 

3.1.锂电产业链价格跟踪 

1）电芯：方形动力电芯（铁锂）、方形动力电芯（三元）、方形储能电芯（铁锂）4 月 3

日分别报价 0.38 元/Wh、0.465 元/Wh、0.41 元/Wh。 

2）锂盐：锂盐本周价格环比小幅上升。工业级碳酸锂、电池级碳酸锂 4 月 3 日报价 9.3

万元/吨（周环比+1.09%）、11.1 万元/吨（周环比+0.91%）。电池级氢氧化锂 4 月 3 日报价

9.7 万元/吨（周环比+0.52%）。 

3）正极材料：三元材料：三元 5 系单晶型、8 系（811 型）4 月 3 日分别报价 13.5 万

元/吨、16.1 万元/吨。三元前驱体：111 型、622 型、811 型 4 月 3 日报价 6.85 万元/吨、

7.95 万元/吨、8.95 万元/吨。磷酸铁锂：磷酸铁锂（动力型）4 月 3 日报价 4.39 万元/吨（周

环比-1.13%），正磷酸铁 4 月 3 日报价 1.055 万元/吨。 

4）负极材料：本周负极价格稳定运行，价格周环比基本持平。负极石墨化(高端)价格 4

月 3 日报价高端 1.05 万元/吨；人造石墨高端、中端 4 月 3 日报价分别为 4.85 万元/吨、3.05

万元/吨。 

5）隔膜：本周基膜价格环比持平。5μm 湿法基膜、16μm 干法基膜 4 月 3 日报价分别

为 1.8 元/平米、0.46 元/平米；7μm+2μm、9μm+3μm 涂覆隔膜 4 月 3 日报价分别为 1.15

元/平米、1.125 元/平米。 

6）电解液：本周电解液价格环比持平。4 月 3 日磷酸铁锂电解液报价 1.88 万元/吨；4

月 3 日六氟磷酸锂报价 7.2 万元/吨（周环比+1.41%）。 

图2  电芯价格（元/Wh）  图3  锂盐价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 
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图4  三元正极材料价格（万元/吨）  图5  三元前驱体价格（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图6  LFP（动力型）和正磷酸铁材料价格（万元/吨）  图7  负极材料（人造石墨）价格（万元/吨） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所 

 

图8  负极石墨化价格（万元/吨）  图9  电解液价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 
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图10  六氟磷酸锂价格（万元/吨）  图11  隔膜价格（元/平方米） 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，东海证券研究所  资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 

 

图12  锂电产业链价格情况汇总 

 

资料来源：鑫椤资讯，cbc 金属网，东海证券研究所 

 

3.2.储能行业跟踪 

1）储能项目招标：本周储能项目招标数量共计 11 个，包含 2 个储能系统、8 个储能

EPC 和 1 个储能 PC 项目；招标规模为 0.44GW/0.79GWh，其中广州发展洪湖市经开区储

能电站示范项目一期为钠离子储能技术路线，总规模为 50MW/100MWh。 

2）储能项目中标：本周储能项目中标数量共计 4 个，项目规模为 2.35GW/5.72GWh。

中标价格方面，本周储能 EPC 中标均价约 1.60 元/Wh，环比抬升。 
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图13  储能系统加权平均中标价格（元/Wh）  图14  储能 EPC 加权平均中标价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：北极星储能网，国际能源网，东海证券研究所  资料来源：北极星储能网，国际能源网，东海证券研究所 

 

表3  本周储能项目招标详情 

项目名称 规模 省份 内容 招标人 

国网智能科技股份有限公司一体化储能柜采

购项目 
0.2MW/0.43MWh 山东 储能系统 国网智能科技股份有限公司 

来宾市桂中乡村振兴现代化农业科技产业园

分布式光伏电站项目（一期） 
0.34MW/0.68MWh 广西 储能 EPC 来宾市新起点能源投资有限公司 

郏县 100MW 风电项目储能系统设备采购及

安装 
40MW/80MWh 河南 储能 PC 国家电投集团福建电力有限公司 

舟山龙源定海工业园区共享储能电站一期 50MW/100MWh 浙江 储能 EPC 舟山龙源新能源有限公司 

河南省潢川县独立新型储能电站项目 100MW/200MWh 河南 储能 EPC 潢川县鼎信新能源科技有限公司 

中广核新能源惠州白花电化学储能电站项目 100MW/100MWh 广东 储能 EPC 中广核新能源（惠州）有限公司 

徐州华美电力工程储能系统设备采购 1MW/2MWh 江苏 储能系统 徐州华美电力工程有限责任公司 

三峡如东丰储二期储能电站 EPC 总承包 100MW/200MWh 江苏 储能 EPC 江苏丰储智慧能源有限公司 

广东顺威精密塑料用户侧储能项目 2MW/4MWh 广东 储能 EPC 广州恒运储能科技有限公司 

广州发展洪湖市经开区钠离子储能电站示范

项目一期 
50MW/100MWh 广东 储能 EPC 广州发展新能源股份有限公司 

正阳君乐宝乳业有限公司电力储能项目 0.86MW/2.58MWh 河南 储能 EPC 正阳君乐宝乳业有限公司 

资料来源：北极星储能网，东海证券研究所 

 

表4  本周储能项目中标详情 

项目名称 规模 省份 内容 中标人 中标单价 

浙江绍兴新昌高新园区储能项目（二

期） 
50MW/100MWh 浙江 

储能

EPC 
中国联合工程有限公司 1.378 

华润云浮郁南润河乡村振兴示范性复合

光伏项目配套储能项目二期 
20MW/20MWh 广东 

储能

EPC 

华润电力（广东）能源服务公司 1.34 

许继电气股份有限公司 1.37 

山东省滨州市阳信县独立储能电站项目 200MW/400MWh 山东 
储能

EPC 

山东滨州东力电气有限责任公司 1.667 

中国建筑第六工程局有限公司 1.6 

山西省安装集团股份有限公司 1.735 

新华水电 2024 年度储能系统集采 

1750MW/ 
4000MWh 

- 储能系统 

楚能新能源、中车株洲所、阳光

电源、融和元储、远景能源等 
0.604 

325MW/ 
1200MWh 

星辰新能、大连融科、四川伟力

得、液流储能、中车株洲所、寰

泰储能 

- 

资料来源：北极星储能网，东海证券研究所 
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2024年 3月储能市场招标量有所回升。2024年 3月全国共计发布储能招标项目 42个，

规模总计 5.17GW/13.95GWh，环比回升；共有 30个中标项目，规模总计 2.36GW/7.25GWh；

中标价格方面，储能系统中标均价继续创新低，2 小时储能系统中标均价跌至 0.69 元/Wh，

环比分别-15.2%；2小时储能EPC价格亦有所下降，3月份均价为 1.32元/Wh，环比-11.8%。 

图15  储能项目中标规模（GW/GWh）  图16  储能项目招标规模（GW/GWh） 

 

 

 

资料来源：储能与电力市场，东海证券研究所  资料来源：储能与电力市场，东海证券研究所 

 

图17  2 小时储能系统加权平均中标价格（元/Wh）  图18  储能 EPC 加权平均中标价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：储能与电力市场，东海证券研究所  资料来源：储能与电力市场，东海证券研究所 

 

 

4.行业动态 

4.1.行业新闻 

揭阳市发改委发布《揭阳市储能发展规划（2023-2030 年）》 

明确揭阳市储能的发展方向及目标，到 2030 年规划布局 110 万千瓦的新型储能电站，

同步大力推动抽水蓄能项目建设；利用项目带动产业，规划布局揭阳市储能氢能产业，力争

培育新型储能产业成为揭阳市制造业新的增长点；力争到 2025 年、2027 年、2030 年新型

储能电站规模分别达到 30 万千瓦、60 万千瓦和 110 万千瓦。 

（信息来源：揭阳市发展和改革局） 
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4.2.公司要闻 

表5  本周行业公司要闻 

公司名称 要闻内容 

宁德时代 与淘科新能源签署液冷储能电池长期采购协议，约定总容量为 350MWh，主要面向日本市场。 

国轩高科 子公司合肥国轩动力成为奇瑞控股集团新股东，出资认缴金额为 1.21 亿元，持股比例为 1.957%。 

紫金矿业 
公司年产 6 万吨碳酸锂项目于湖南省永州市道县正式开工建设。总投资约 58.56 亿元，一期项目建设

用地约 600 亩，预计 2025 年 6 月投产，建成达产后可年产碳酸锂 3 万吨。 

华友钴业 
公司与韩国 Sonid.inc 公司签订预处理合资公司成立协议。电池回收预处理工序指在进行电池回收之

前对电池进行处理，以分离和提取其中的有用成分，为后续产品制备做准备。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 

 

4.3.上市公司公告 

表6  本周上市公司重要公告 

公告时间 证券简称 公告内容 

4/1 南都电源 
与中国铁塔、铁塔能源、铁塔智联签署《采购框架协议》，公司将向其出售铅酸蓄电池设备及

服务，协议上限金额约 3.27 亿元（含税）。 

4/2 中国天楹 

子公司安达天楹拟投建安达市天楹风光储氢氨醇一体化项目，该项目新能源装机容量 1.8GW，

其中风力发电 1.4GW、光伏发电 0.4GW，配套建设重力储能等综合储能 140MW/280MWh；

绿氢装置规模 10 万吨/年，氨装置规模 3.8 万吨/年，甲醇装置规模 62 万吨/年，总投资约 169.5

亿元。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 

 

5.风险提示 

1、全球宏观经济波动风险：下半年全球经济衰退压力可能对欧美新能源汽车需求端造

成一定不利影响； 

2、上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格若发生不利变动，将对下游企业盈

利能力产生较大影响； 

3、储能装机不及预期风险：全球储能装机量不及预期，将对相关企业盈利能力造成不

利影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 
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