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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 131 

行业总市值（亿元） 13,741.49 

流通市值（亿元） 13,676.08 

行业市盈率 TTM 36.7 

沪深 300市盈率 TTM 11.8 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 影视传媒行业周报（0324-0330）：3月

107 款国产游戏版号下发，关注国产大

模型相关进展  (2024-04-03) 

2. 影视传媒行业周报（0317-0323）：Suno

推出 AI音乐生成模型，湖南广电推出首

个 AI导演“爱芒 AIM”   (2024-03-25) 

3. 影视传媒行业周报（0310-0316）：AI

视频创作平台 PixVerse已上线，关注

GDC相关产业催化  (2024-03-18) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：本周，传媒板块表现欠佳，下跌 1.54%，跑输创业板约 2.76 个百

分点（创业板指上涨 1.22%）；跑输市场约 2.40 个百分点（沪深 300 上涨

0.86%）。 

 细分行业：（1）游戏指数跑输市场：中信游戏指数（CI005577）上涨 0.62%，

沪深 300上涨 0.86%。中信游戏指数相对于沪深 300指数下跌 0.23%；（2）

广告指数跑输市场：中信广告指数（CI005847）下跌 1.48%，沪深 300 上涨

0.86%。中信广告指数相对于沪深 300 指数下跌 2.34%；（3）体育指数跑输

市场：中证体育指数（399804）上涨 0.34%，沪深 300 上涨 0.86%。中证体

育指数相对于沪深 300 指数下跌 0.52%；（4）A 股教育公司跑输沪深 300，

港股教育公司跑输恒生指数。中信教育指数（CI005816）下跌 1.08%，沪深

300 上涨 0.86%，中信教育指数跑输沪深 300 指数 1.94%。港股教育指数

（887671）下跌 2.41%，恒生指数上涨 1.10%，教育指数跑输恒生指数 3.52%。 

 影视：（1）《你想活出怎样的人生》助推清明档破纪录；（2）芬兰电影《枯

叶》官宣确认引进；（3）青春喜剧《我才不要和你做朋友呢》定档 6月 8日；

（4）《哥斯拉 X金刚 2》全球开画年度最高；（5）《承欢记》定档 4月 9日。 

 游戏：（1）恺英自研“形意”大模型已应用于研发；（2）28 款新游定档 4

月上线：战况激烈，二游国创齐飞、头部出海 SLG回归；（3）重构卡牌 RPG

体验：游族《少年西游记 2》官宣定档 4月 30日；（4）中手游《镇魂街：天

生为王》将停运，该游戏项目组曾被曝已解散。 

 AIGC/ChatGpt：（1）昆仑万维重磅宣布，“天工 3.0”正式开启公测；（2）

百度和优必选宣布达成战略合作；（3）无问芯穹发布"无穹 Infni-A1 大模型开

发与服务平台；（4）OpenAI宣布将允许用户直接使用 ChatGPT；（5）阿里

云正在内部全面推行 AI 编程；（6）Meta 将提示用户通过重新输入生日来确

认他们的年龄。 

 体育：（1）江西省体育产业协会成立；（2）跳水世界杯总决赛将于 4月中旬

在西安举行；（3）上海将于 5 月举办第 32 届中国国际自行车展览会；（4）

成都世运会将首次举行火炬传递；（5）2025 年第九届亚冬会官网上线。 

 教育：（1）2024年全国语言文字工作会议召开；（2）教育部部署做好 2024

年中小学生视力监测信息报送工作；（3）教育部召开 2024年教师队伍建设工

作部署会；（4）中欧高等教育数字学术领导力提升与合作论坛成功举办。 

 投资要点：建议关注芒果超媒（300413）。 

 风险提示：传媒政策收紧风险；业务整合或不及预期的风险；新业务开展不及

预期风险；内容反响不及预期风险。 
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1 本周行情回顾 

分析周期为 2024 年 3 月 31 日（周日）- 2024 年 4 月 6 日（周六）。 

本周，传媒板块表现欠佳，下跌 1.54%，跑输创业板约 2.76 个百分点（创业板指上涨

1.22%）；跑输市场约 2.40 个百分点（沪深 300 上涨 0.86%）。 

图 1：本周行情回顾 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

本周，中信游戏指数（CI005577）上涨 0.62%，沪深 300 上涨 0.86%。中信游戏指数

相对于沪深 300 指数下跌 0.23%。A 股公司跌幅前三为昆仑万维、世纪华通、恺英网络。  

图 2：游戏指数相对沪深 300 表现  图 3：A 股游戏公司跌幅前三 

 

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

本周，中信广告指数（CI005847）下跌 1.48%，沪深 300 上涨 0.86%。中信广告指数

相对于沪深 300 指数下跌 2.34%。A 股广告公司涨幅前三为联创股份、分众传媒、聚力文化。 
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图 4：广告指数相对沪深 300 表现  图 5：A 股广告公司涨跌幅前三 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

本周，中证体育指数（399804）上涨 0.34%，沪深 300 上涨 0.86%。中证体育指数相

对于沪深 300 指数下跌 0.52%。 

图 6：体育指数相对沪深 300 表现 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

A 股教育公司跑输沪深 300，港股教育公司跑输恒生指数。本周，中信教育指数

（CI005816）下跌 1.08%，沪深 300 上涨 0.86%，中信教育指数跑输沪深 300 指数 1.94%。

港股教育指数（887671）下跌 2.41%，恒生指数上涨 1.10%，教育指数跑输恒生指数 3.52%。 
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图 7：A 股教育公司表现  图 8：港股教育公司表现 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

本周港股教育公司涨幅前三为中国新华教育、东软教育、中汇集团，跌幅前三为希望教

育、卓越教育集团、新东方在线；A股教育公司涨幅前三为行动教育、ST勤上、中国高科，

跌幅前三为昂立教育、美吉姆、三盛教育。 

图 9：港股教育公司涨跌幅前三  图 10：A 股教育公司涨跌幅前三 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

2 影视行业 

电影：本周（2024 年 3 月 31 日- 2024 年 4 月 6 日）票房为 11.3 亿元，其中《你想活

出怎样的人生》本周票房 49985.1 万元，是本周总票房第一名。本周票房主要由《你想活出

怎样的人生》（44.9%）、《哥斯拉大战金刚 2：帝国崛起》（29.5%）、《草木人间》（5.0%）、

《功夫熊猫 4》（4.9%）构成。 

表 1：本周含服务费票房情况（单位：万元） 

排名  电影名称  本周票房  累计票房  上线天数  部分相关公司  

1 你想活出怎样的人生  49985.1 50921.6 5 日本吉卜力工作室、中国电影股份  

2 哥斯拉大战金刚 2:帝国崛起  33409.9 65294.6 10 美国传奇影业、美国华纳兄弟影片公司  

3 草木人间  5675.9 5675.9 5 初晓影业、北京光线影业、四川峨影  

4 功夫熊猫 4 5628.6 30259.1 17 美国环球影业、中国电影股份有限公司  
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排名  电影名称  本周票房  累计票房  上线天数  部分相关公司  

5 黄雀在后！  5135.4 5186.3 5 北京众合、天津猫眼、上海欢颜  

6 我们一起摇太阳  4261.4 20232.5 9 联瑞影业有限公司、中国电影股份有限公司  

7 大“反”派  1788.7 1836.4 4 光铭视界、北京淘梦影业  

8 周处除三害  1172.9 65544.8 38 台湾网银、台湾纬来、台湾六六等  

9 沙丘 2 831.9 34306.5 31 美国传奇、美国华纳、中国电影股份等  

10 熊出没·逆转时空  770.4 198397.3 58 华强方特、浙江横店、中国电影股份有限公司  

数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

图 11：本周票房构成情况（万元）  图 12：本周各院线票房情况（亿元） 

 

 

 

数据来源：猫眼电影，西南证券整理  数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

下周有 2 部新上映电影。 

表 2：下周待映电影情况（仅统计猫眼想看人数超 1 万人的电影） 

上映日期  电影名称  
猫眼想看人

数（万人）  
电影类型  主创人员  出品 /联合出品公司  发行 /联合发行公司  

20240412 有你真好！  1.57 剧情画  郝蕾、席嘉琪、马苏  湖南楚人娱乐有限公司  北京环鹰时代文化传媒有限公司 

20240412 白日之下  1.34 犯罪、剧情  姜大卫、余香凝、林保怡  天下一电影制作有限公司 中国电影股份有限公司  

数据来源：猫眼电影、西南证券整理 

电视剧：本周（2024 年 3 月 31 日- 2024 年 4 月 6 日），网络剧方面，播映指数排名前

五的作品依次是《烈焰》（播映指数 76.6）、《花间令》（播映指数 74.2）、《惜花芷》（播

映指数 74.1）、《莲花楼》（播映指数 70.3）、《又见逍遥》（播映指数 69.6）。电视剧

方面，《与凤行》凭借播映指数 84 位列电视剧周播榜第一名、《追风者》以播映指数 83 位

列第二名、《小日子》以播映指数 72.2 位列第三名。 

表 3：本周剧集网播量情况（播映指数前五，包括电视和网络） 

排名  剧名  播映指数 
本周播放量

（亿）  

累计播放量

（亿）  
上线天数 播放平台  相关公司  

1 与凤行  84 - - 20 
腾讯、芒果

TV 

上海腾讯企鹅影视文化传播有限公司、

芒果超媒股份有限公司  

2 追风者  83 - - 17 爱奇艺  北京爱奇艺科技有限公司  

4 烈焰  76.6 - - 25 爱奇艺  北京爱奇艺科技有限公司  

3 花间令  74.2 - - 23 优酷  优酷信息技术（北京）有限公司  

5 惜花芷  74.1 - - 5 优酷  优酷信息技术（北京）有限公司  

数据来源：艺恩数据，西南证券整理，注：不含爱奇艺、腾讯播放量 
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综艺：本周（2024 年 3 月 31 日- 2024 年 4 月 6 日），电视综艺节目播映指数排名前五

的作品依次是：《奔跑吧第七季》（播映指数 75.9）、《无限超越班第二季》（播映指数

68.7）、《你好星期六 2024》（播映指数 67.8）、《极限挑战第九季》（播映指数 65.5）、

《奔跑吧生态篇》（播映指数 62.3）。《盒子里的猫》本周以播映指数 68.7，位列网络综艺

周播榜第一名，《哈哈哈哈哈第四季》本周以播映指数 55.2 位列网络综艺周播榜第二名。 

表 4：本周综艺节目网播量情况（播映指数前五，包括电视和网络） 

排名 综艺名称  
播映  

指数  

本周播放

量（亿）  

累计播放

量（亿） 

上线  

天数  
播放平台  相关公司  

1 奔跑吧第七季  75.9 - - 359                      
优酷、爱奇

艺、腾讯  

优酷信息技术（北京）有限公司、北京爱奇艺科技

有限公司、上海腾讯企鹅影视文化传播有限公司  

2 大侦探第九季  72.4 - - 53 芒果 TV 芒果超媒股份有限公司  

3 无限超越班第二季  68.7 - - 43 优酷  优酷信息技术（北京）有限公司  

4 盒子里的猫  68.7 - - 8 优酷  优酷信息技术（北京）有限公司  

5 你好星期六 2024 67.8                    - - 92 芒果 TV 芒果超媒股份有限公司  

数据来源：艺恩数据，西南证券整理，注：不含爱奇艺、腾讯播放量 

影视行业相关新闻 

《你想活出怎样的人生》助推清明档破纪录。今年清明档宫崎骏新片《你想活出怎样的

人生》还在不断破纪录，内地上映次日高达 1.81 亿，不仅创造日本电影内地票房单日纪录，

更是超过《冰雪奇缘 2》的 1.68 亿，把内地影史动画片单日纪录拿到手。《你想活出怎样的

人生》大爆发加上《哥斯拉大战金刚 2》单日也破亿，让 4 月 4 日大盘来到 3.66 亿，超过

2021 年清明节创造清明档 3.2 亿单日大盘纪录，单日排映场次、观影人次同样创造档期历史

新高。（时光网） 

芬兰电影《枯叶》官宣确认引进。第 76 届戛纳主竞赛单元评审团奖得主、第 57 届美国

国家影评人协会奖最佳外语片《枯叶》今日官宣内地引进，即将大银幕上映，档期待定。该

片由荣获戛纳杰出导演终身成就奖“金马车奖”的芬兰大师阿基·考里斯马基执导，讲述寂

寞男女在一系列巧合和意外中双向奔赴的冷幽默爱情喜剧故事。  （时光网） 

青春喜剧《我才不要和你做朋友呢》定档 6月 8日。《我才不要和你做朋友呢》剧集同

名电影今日官宣定档 6 月 8 日。全新发布定档预告中，铁原三中破烂团的高中时光瞬间勾起

无数观众的回忆杀，而定档海报则聚焦人物群像，神情各异的“损友”青春活力扑面而来。

电影《我才不要和你做朋友呢》讲述了 17 岁高中生李进步（庄达菲 饰）因奇幻旅行遇见

18 岁时的妈妈李青桐（陈昊宇 饰），一场充满奇妙又治愈的青春欢笑之旅揭开序幕。（时

光网） 

《哥斯拉 X 金刚 2》全球开画年度最高。《哥斯拉大战金刚 2》在全球超过 63 个市场

上映，开画票房 1.95 亿美元（北美 8000 万美元、内地 4400 万美元），超过《沙丘 2》的

1.82 亿美元，成为今年全球开画最高的好莱坞电影。《哥斯拉大战金刚 2》的该成绩“传奇

怪兽宇宙”仅次于 2014 年《哥斯拉》的 1.96 亿美元，也让该宇宙全球票房超过 21.5 亿美

元。（时光网） 
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《承欢记》定档 4月 9日。《承欢记》是由中央电视台、华策克顿旗下梦见森林工作室、

腾讯视频出品，杨紫、许凯领衔主演，牛骏峰特邀主演，许龄月、张耀主演，何赛飞、姚安

濂友情主演，吴彦姝特别出演的都市情感剧，该剧于 2024 年 4 月 9 日在央视八套每天 19

时 30 分两集连播；腾讯视频首周会员每天 19 时 30 分更新两集。（腾讯视频）  

图 13：《你想活出怎样的人生》中字海报  图 14：芬兰电影《枯叶》官宣确认引进 

 

 

 
数据来源：时光网，西南证券整理  数据来源：时光网，西南证券整理 

3 游戏行业 

2024 年 3 月 31 日- 2024 年 4 月 6 日，在手游端，截至 2024 年 4 月 6 日，IOS 畅销榜

排名前十的分别是《王者荣耀》、《和平精英》、《金铲铲之战》、《崩坏：星穹铁道》、

《原神》、《梦幻西游》、《恋与深空》、《第五人格》、《三国志·战略版》、《捕鱼大

作战-街机打鱼游戏王者》。  

表 5：IOS 免费榜和畅销榜 

IOS 免费榜  IOS 畅销榜  

名称  排名  排名变化  名称  排名  排名变化  

王者荣耀  1 - 王者荣耀  1 - 

蛋仔派对  2 - 和平精英  2 - 

和平精英  3 - 金铲铲之战  3 - 

金铲铲之战  4 - 崩坏：星穹铁道  4 - 

永恒觉醒：2024魂环奇迹 全新连击高爆服  5 - 原神  5 - 

第五人格  6 - 梦幻西游  6 上升 2 

开心消消乐  7 - 恋与深空  7 下降 1 

向僵尸开炮-尸潮来袭  8 上升 1 第五人格  8 下降 1 

黑洞入侵  - 毒液吞噬  9 下降 1 三国志·战略版  9 - 

地铁跑酷  10 - 捕鱼大作战-街机打鱼游戏王者  10 上升 4 

数据来源：七麦数据，西南证券整理 
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本周，游戏行业一级市场没有发生投资事件。 

下周预计有 3 款游戏上线。 

表 6：下周上线游戏  

开测时间  游戏名称  游戏厂商  游戏类型  

4.10 曙光防线  FunPlus 策略、末日、生存  

4.10 星球：重启  MMC工作室  多人联机、沙盒、射击  

4.12 女神异闻录：夜幕魅影  完美世界  JRPG、探索  

数据来源：好游快爆，西南证券整理 

游戏行业本周重要公告/新闻 

恺英自研“形意”大模型已应用于研发。公司 712AI创作小组研发的《形意》大模型应

用已经取得了长足的发展，并顺利进入实际研发场景。与通用场景的文字或图像生成类模型

不同的是，《形意》更加注重游戏垂类场景的应用。恺英此次基于多款上线盈利产品与多个

国民级 IP 的合作经验对其进行训练，着眼实际研发工作流，直接对接真实的游戏开发需求。

因而，秉承务实路线，专注落地发展的《形意》已经率先顺利融入恺英旗下产品的研发管线，

并成功为多个项目的研发实现显著增效。（游戏陀螺） 

28 款新游定档 4月上线：战况激烈，二游国创齐飞、头部出海 SLG回归。本月上线的

游戏既有转内销的出海 SLG 大爆款，也有大牌 IP 的手游版本，还有不少二次元、国创游戏

定档，放置卡牌、模拟经营品类数量也不少，此外中小体量的模拟类游戏本月也出现多款新

游戏。二游国创产品中，最值得注意的是 B 站发行的《物华弥新》、完美世界的《女神异闻

录：夜幕魅影》、游族网络的《少年西游记 2》。（GAMELOOK） 

重构卡牌 RPG 体验：游族《少年西游记 2》官宣定档 4月 30日。作为游族旗下“少年”

IP 系列的重磅新品，国潮朋克卡牌 RPG《少年西游记 2》官宣定档 4 月 30 日上线。官方为

此还在今天（4 月 3 日）发布了全新的品牌创意片，诠释了“真国潮、真轻松、真福利”的

游戏特色。自游族第一款少年系列产品《少年三国志》问世以来，“少年”IP 已陪伴玩家走

过近十年。（游戏陀螺）  

中手游《镇魂街：天生为王》将停运，该游戏项目组曾被曝已解散。中手游旗下国漫 IP

改编动作手游《镇魂街：天生为王》宣告将于 6 月 30 日正式停止运营，理由是运营策略调

整。公开资料显示，《镇魂街：天生为王》由喀什奥术研发，中手游与奥飞游戏联合发行。

游戏于 2021 年 5 月首测，2022 年 9 月获得国产游戏版号，2022 年 12 月 22 日全平

台首发。据悉，该产品上线首日全渠道新增突破 200 万，登顶 App Store 免费榜，畅销榜最

高进入前 6，全平台首日流水达 2200 万，首周流水破亿。（游戏陀螺）  
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图 15：游族《少年西游记 2》官宣定档 4 月 30 日  图 16：恺英自研“形意”大模型已应用于研发 

 

 

 
数据来源：游戏陀螺，西南证券整理  数据来源：游戏陀螺，西南证券整理 

元宇宙行业动态概览 

Vision Pro 新增“空间角色”功能。苹果 Vision Pro 在其 visionOS 1.1 版本中激活了

Spatial Personas（空间角色）功能，该功能是基于 Persona 体验之上的一大升级。Persona

是 Vision Pro 的一项标配功能，用户借助头显扫描面部即可快速录制自己的 Persona 数字人

形象并能将其用于通话等场景。不过早些时候 Persona 会局限于一个方形的浮动框内，其他

用户无法自主移动位置。（VR 陀螺） 

三星宣布 3D Map View 功能正式上线。三星宣布 3D Map View 功能正式上线，在所

有支持 SmartThings 的地区已开放使用。据称，3D Map View 可将家中实际平面图转换为 

SmartThings 应用程式中的虚拟影像，简化家务管理。无论何时何地，家中装置定位一目了

然，方便用户随时调整照明、温度、空气品质、电力消耗等设定。前代  Map View 版本为 2D 

模型，且须先提供住家平面图方可使用。新版  3D Map View 利用三星装置，如 Bespoke Jet 

Bot 扫地机器人内置的 Spatial AI 技术，以 LiDAR 感应器精准测量并绘制家中平面图。

（VR 陀螺） 

中国移动咪咕构建元宇宙能力体系赋能新质内容。中国移动咪咕“融创视界  智绘元宇”

AI+赋能元宇宙与大视频产业发展论坛在成都举办。论坛现场,在国家广播电视总局领导代表、

业界合作伙伴与科技领域学者、专家的共同见证下，通过咪咕公司元宇宙生产基座提供的元

宇宙内容生产、技术等能力,多方将合力以数智化、沉浸式的展呈技术手段再现故宫文物南迁

的历史记忆,打造数智化展览标杆新案例。（元宇宙界） 

重庆首部元宇宙院线电影《虚拟恐惧》即将开拍。院线电影《虚拟恐惧》由虎虎影业（重

庆）有限公司、重庆智仑影视文化传媒有限公司、云中物（重庆）影视工作室出品策划、联

合摄制，是一部在科幻悬疑外壳下的爱情电影，结合当下社会热点话题，用科幻的虚拟世界，

实现对一场爱情悲剧的救赎。该电影剧本由导演、编剧张明伟历经 3 年打磨，用元宇宙+软

科幻搭建了一个虚拟空间，从而实现恐怖元素的融入。（腾讯新闻） 
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图 17：三星宣布 3D Map View 功能正式上线  图 18：重庆首部元宇宙院线电影《虚拟恐惧》 

 

 

 
数据来源：VR 陀螺，西南证券整理  数据来源：腾讯新闻，西南证券整理 

AIGC/ChatGPT 产业要闻 

昆仑万维重磅宣布，「天工 3.0」正式开启公测。「天工 3.0」采用 4 千亿级参数 MoE

混合专家模型，并将同步选择开源，是全球模型参数最大、性能最强的 MoE 模型之一。相

较于上一代「天工 2.0」MoE 大模型，「天工 3.0」在模型语义理解、逻辑推理、以及通用

性、泛化性、不确定性知识、学习能力等领域拥有惊人的性能提升，其模型技术知识能力提

升超过 20%，数学/推理/代码/文创能力提升超过 30%。（昆仑万维） 

百度和优必选宣布达成战略合作。共同探索中国 AI大模型+人形机器人的应用，加速构

建新质生产力，为人工智能和人形机器人产业的高质量发展注入新动能。人形机器人是具身

智能的最佳载体。双方将共同探索 AI大模型+人形机器人应用。优必选人形机器人 Walker S

将通过百度智能云千帆 AppBuilder 平台接入百度文心大模型进行任务调度应用开发。（界面

新闻） 

无问芯穹发布 "无穹 Infni-A1 大模型开发与服务平台，目前已支 Baichuan2、ChatGLM2、

ChatGLM3、ChatGLM3 闭源模型、lama2、Qwen、Qwen1.5 系列等共 20 多个模型，以及

AMD、壁仞、寒武纪、燧原、天数智芯、沐、摩尔线程、NVDIA 等 10 余种计算卡，支持多

模型与多芯片之间的软硬件联合优化和统一部署。该平台宣布自 3 月 31 日起正式开放全量

注册，给所有实名注册的个人和企业用户提供百亿 tokens 免费配额。（钛媒体） 

OpenAI 宣布将允许用户直接使用 ChatGPT。而无需注册该项服务，这将让人们更加容

易体验人工智能的潜力。OpenAI 表示，它将从周一开始逐步推出这一功能，让 185 个国家

和地区的超 1 亿用户使用 ChatGPT 来学习新事物、寻找创意灵感，并获得问题的答案。

OpenAI还表示，它已为无需注册即可访问 ChatGPT的用户引入了额外的内容保护措施，例

如阻止更广泛范围的类别中的提示和生成。但并未具体说明这些类别。除了 ChatGPT 的免

费版本(即 ChatGPT3.5)，OpenAI还将继续为个人、团队用户和企业提供付费版本。（财联

社） 

阿里云正在内部全面推行  AI 编程，使用通义灵码辅助程序员写代码、读代码、查  BUG、

优化代码等。阿里云还专门给通义灵码分配了一个正式的员工工号  ——AI001。据阿里云相

关人士透露：“公司未来 20% 的代码将由通义灵码编写，但程序员仍然是研发的核心，他们

将有更多时间专注于系统设计以及核心业务开发工作。”（IT之家） 
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Meta 将提示用户通过重新输入生日来确认他们的年龄。以便为青少年和青春期前提供

“正确的体验、设置和保护”。Meta 称，13 至 17 岁的青少年的个人资料将自动进行隐私

设置，监护人可以使用家长监督工具来调整青少年的体验。同时，对于 10 至 12 岁的青少年，

家长需要为其开通账户，并控制这些账户可以下载哪些应（VR 陀螺） 

图 19：OpenAI 宣布将允许用户直接使用 ChatGPT  图 20：昆仑万维重磅宣布，「天工 3.0」正式开启公测 

 

 

 
数据来源：VR 陀螺、西南证券  数据来源：昆仑万维，西南证券整理 

4 体育行业 

产业要闻 

江西省体育产业协会成立。近年来，江西省体育局紧紧围绕“推动体育产业成为国民经

济支柱性产业”这一发展目标和战略定位，抢抓机遇、积极作为、认真谋划，大力实施《江

西体育加快赶超三年行动计划（2023-2025 年）》，据初步估算，2023 年度江西省体育产

业总规模 1800 亿元，增加值 596 亿元，均同比增长 7.1%。城乡居民体育消费总规模 993

亿元，人均体育消费支出 2215 元，同比分别增长 8.2%、9.3%。全省体育产业单位 3.5 万

家，同比增长 7%。（体育大生意） 

跳水世界杯总决赛将于 4 月中旬在西安举行。2024 世界泳联跳水世界杯总决赛将于 4

月 19 日至 21 日在西安奥体中心游泳跳水馆举行，届时将有来自世界各地的 140 余名顶尖运

动员参赛。西安在 2023 年首次承办跳水世界杯的比赛，在获得世界泳联、技术官员和各参

赛队高度称赞的同时，也积累了丰富的办赛经验。（氪体）  

上海将于 5月举办第 32届中国国际自行车展览会。第 32 届中国国际自行车展览会（又

称"中国自行车展"）将在上海新国际博览中心举行。展会总面积近 150,000 平方米，约 1,500

家参展企业将展示其创新产品。本届展会将吸引 130 多个国家和地区的参观者，预计参观人

数将达 170,000 人次。中国自行车展创办于 1990 年，现已发展成为中国规模最大的专业国

际自行车品牌展览会。该展会至今已举办 31 届，成为业内专业人士、制造商和爱好者的沟

通交流平台。（36 氪） 

成都世运会将首次举行火炬传递。2025 年第十二届世界运动会第 6 次工作会议 4 月 1

日在蓉召开，国际世界运动会协会(IWGA)首席执行官约阿希姆•高索等一行来蓉参会，听取

筹备工作最新进展，并与成都筹备团队沟通各项筹备工作具体情况。世运会是由国际世界运
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动会协会举办的国际性的体育竞赛盛会，于 1981 年首次举办，每四年举行一次，竞赛项目

以非奥运会项目为主。成都世运会预计于 2025 年 8 月 7 日至 17 日在成都举行，参赛规模

约 5000 人。 (禹唐体育) 

2025 年第九届亚冬会官网上线。哈尔滨第九届亚冬会组委会发布消息，2025 年第九届

亚冬会官方网站已正式上线运行，网友只要登录 http://www.harbin2025.com，即可了解本届

亚冬会筹办工作相关信息。亚冬会官网集赛事资讯、服务于一体，提供中英文两种语言版本，

具备站内搜索、移动端适配等功能，浏览页面可兼容全球主流浏览器。（体育大生意） 

图 21：跳水世界杯总决赛将于 4 月中旬在西安举行  图 22：成都世运会将首次举行火炬传递 

 

 

 

数据来源：氪体，西南证券整理  数据来源：禹唐体育，西南证券整理 

5 教育行业 

政策指向 

2024 年全国语言文字工作会议召开。2024 年全国语言文字工作会议在京召开。教育部

党组成员、副部长，国家语委主任陈杰出席会议并讲话。陈杰指出，要深入学习贯彻习近平

总书记关于语言文字工作的重要指示批示精神，深刻把握高质量发展这个新时代的硬道理对

语言文字工作提出的新要求、加快发展新质生产力为语言文字工作提供的新赛道、建设教育

强国为语言文字工作赋予的新使命，进一步增强做好新时代语言文字工作的责任感和使命感。

（教育部） 

教育部部署做好 2024 年中小学生视力监测信息报送工作。为深入落实教育部等八部门

联合印发的《综合防控儿童青少年近视实施方案》，落实学生健康体检制度和每学期 2 次视

力监测制度，近日，教育部印发通知部署做好 2024 年中小学生视力监测主要信息报送工作。  

《通知》明确春季学期报送时间为 2024 年 4 月 1 日至 6 月 30 日，秋季学期报送时间为 2024

年 9 月 15 日至 12 月 31 日。报送项目包括左、右眼裸眼视力和屈光度。（教育部） 

教育部召开 2024 年教师队伍建设工作部署会。日前，教育部在浙江省杭州市召开 2024

年教师队伍建设工作部署会，落实 2024 年全国教育工作会议精神，总结教师队伍建设进展

成效，分析教师队伍建设面临的新形势，研讨交流地方和高校典型经验，部署教师队伍建设

重点工作。会议指出，推进教育强国建设，教师队伍是最重要的基础工作。（教育部） 
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中欧高等教育数字学术领导力提升与合作论坛成功举办。近日，中欧高等教育数字学术

领导力提升与合作论坛在国家教育行政学院成功举办。本次论坛为中欧高级别人文交流对话

机制第六次会议的配套活动之一。教育部党组成员、副部长、总督学王嘉毅出席开幕式并致

辞。开幕式由国家教育行政学院党委书记、常务副院长侯慧君主持。会议指出，本次论坛是

落实中国和欧盟双方领导人深化人文交流共识的重要举措。在当前国际背景下，加强高校学

者与管理者的交流合作，是推进中欧人文交流行稳致远的重要动力。会议希望中欧高校学者

与管理者在不同层次和更多领域加强交流，增进互信，推动务实合作，共同为中欧高等教育

发展贡献力量。（教育部） 

图 23：教育部部署做好 2024 年中小学生视力监测信息报送工作  图 24：教育部召开 2024 年教师队伍建设工作部署会 

 

 

 
数据来源：教育部，西南证券整理  数据来源：教育部，西南证券整理 

公司动态 

粉笔 2023 经调整净利 4.5亿背后：小班 OMO 力量显现，自研 AI小模型提效。近日粉

笔(02469.HK)发布截至 2023 年 12 月 31 日的 2023 年业绩报告。2023 年，粉笔营收 30.2

亿元，同比增加 7.5%;年内利润 1.886 亿元，上年同期净亏损 20.887 亿元;经调整利润 4.5

亿元，同比增长 134.1%。不同于此前将业务线划分为在线培训、线下培训及图书，粉笔这

次按培训服务和图书销售两部分划分业务。这是因为，2023 年，粉笔在线及线下教学模式

相结合的课程产品数量持续增加，粉笔主要经营决策者认为，通过线下平台提供的培训服务

或通过在线平台提供的培训服务并非应单独审阅的业务。（36 氪） 

高途佳品携手公益伙伴发起关爱“孤独症青少儿活动”。4 月 2 日是第 17 个“世界孤

独症日”。当日晚 7 点，两组孤独症家庭——岳亮母子和康睿母子，走进了高途佳品直播间，

与金羽翼创办人张军茹女士、高途佳品主播麦麦和海川并肩，向广大网友传递孤独症群体的

呼唤与期待。这场名为“你好，星星的孩子”公益直播活动，是由高途佳品联合字节跳动公

益和北京金羽翼公益基金会携手举办，在短短一个半小时的直播中，获得了超过百万网友的

关注。（多知网） 

AI 工具 Gatekeep可生成数学物理讲解视频。Gatekeep AI ，它推出了文本转视频人工

智能，可以将学科问题转化为简单有趣的教育讲解视频，目前可以在网站和 Discord(游戏社

交平台)中使用。之前，多知报道过 Claude 3 可以生成数学概念的视频，与之相比，Gatekeep 

AI更为炸裂的是它还有同步的语音讲解和关键信息的字幕，提示词也更为简单；同时，如果

视频讲解有不懂之处，还可以与 Gatekeep AI 的聊天工具 Kepler AI 聊天，询问更详细的内

容。（多知网） 
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高途成立心见智能科技公司。该公司的法定代表人为黄露露，注册资本 100 万元，经营

范围含食品互联网销售、演出经纪、网络文化经营、人工智能应用软件开发、互联网数据服

务、人工智能双创服务平台、人工智能基础软件开发、人工智能硬件销售、人工智能通用应

用系统等。与其它教育科技公司的布局方向不同，高途的 AI布局思路是先让 AI落地到公司

产品和服务各环节，而非直接着手布局大模型。 

图 25：AI 工具 Gatekeep 可生成数学物理讲解视频  图 26：高途佳品携手公益伙伴发起关爱“孤独症青少儿活动” 

 

 

 
数据来源：多知网，西南证券整理  数据来源：多知网，西南证券整理 

本周，一级市场发生 4 起投资事件。 

表 7：一级市场投资事件 

公司  领域  主营业务  轮次  金额（人民币） 投资方  估值（人民币） 

衫之道  教育  从事教育为主的企业  天使轮  未透露  华映资本  500 万  

从一托育  教育  托育服务机构  天使轮  500 万  秭方资本  2500 万  

暖嘟科技  教育  儿童健康成长用品研发生产商  天使轮  2000 万  未透露  2 亿  

Modal.io 教育  员工技能提升服务提供商  A 轮  2500 万美元  

Left Lane Capital、  

Ensemble VC、  

Learn Capital、  

SignalFire 

8.13 亿  

数据来源：IT 桔子，西南证券整理 

6 投资建议 

影视领域：建议关注芒果超媒（300413），1）公司背靠湖南广电，在主流媒体发挥舆论

导向作用的背景下，公司的国有媒体价值提升，有望获得更大的发展。2）自制综艺实力领先，

表现亮眼，《声生不息·家年华》于 2023 年 12 月 2 日上线，截至 4 月 6 日累计播放量已破

33.2 亿；《大侦探第九季》于 2 月 14 日上线，截至 4 月 6 日累计播放量已达 9.2 亿。 

7 风险提示 

传媒政策收紧风险；业务整合或不及预期的风险；新业务开展不及预期风险；内容反响

不及预期风险。 
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  
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