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[Table_Title]

假期消费增长，外交热点不断

——经济高频数据周报（2024 年 4 月 1 日-4 月 7 日）
核心观点：

[Table_Summary]
假期数据：经文旅部数据中心测算，清明节假期（4 月 4 日至 6 日），全国国

内旅游出游 1.19 亿人次，按可比口径较 2019 年同期增长 11.5%；国内游客出游

花费 539.5 亿元，较 2019 年同期增长 12.7%。入境游客 104.1 万人次，出境游

客 99.2 万人次。本次假期人均消费 453.36 元，较 2019 年增长 6%。

外事动态：4 月 1 日，王毅外长在北京同法国外长会谈。4 月 5 日，美国财政部

长耶伦访华，先后会见总理李强和副总理何立峰。总理表示“中国的新能源产

业发展，将对全球绿色低碳转型作出重要贡献。中方愿同美方在应对气候变化

等问题上加强政策协调，共同应对全球性挑战。”耶伦表示不寻求“脱钩”；

双方愿落实两国元首旧金山会晤达成的重要共识。同期中美商贸工作组举行第

一次副部长级会议，商务部长王文涛在法国巴黎主持召开在欧中资电动汽车企

业圆桌会。

黑色系价格继续下降，铜价突破 9000 美元。截至 4 月 3 日收盘，焦煤焦炭期

货价格均较上周继续下跌，焦煤下跌 7.96%至 1485 元/吨，焦炭价格下跌 4.15%

至 1995.5 元/吨；中国北方铁矿石价格下跌 3.9%。LME 铜价上涨 5.77%至 9198

美元/吨，突破 9000 美元。

钢材量价小幅上涨。截至 4 月 7 日，螺纹钢（HRB400,20mm）价格上涨 0.03%，

热轧板卷（Q235B,4.75mm）上涨 1.18%。产量方面，螺纹钢产量较 3 月 29 日上

升 1%；热轧板卷产量上升 1.12%。开工率方面，螺纹钢开工率依旧低迷，本周

为 39.65%。唐山高炉开工率回升至 90.56%。半钢胎开工率继续上涨，本周录

得 80.45%，全钢胎开工率依旧下滑，本周为 67.96%，汽车消费需求依旧旺盛。

地产/消费：房地产方面，受节日影响冲击较大。截至 4 月 7 日，30 城商品房成

交面积 96.99 万平米，环比下降 70.7%，由于本次假期与周末连成小长假，因此

与去年清明节仅在周三放假一天相比销售有较大下滑（-61%）。大城市中，上

海、北京、深圳商品房成交面积均出现大幅下降，上海商品房住宅成交均价下

跌 46.3%。二手房市场表现不佳，量价持续低迷。

航运物流：截至 4 月 5 日，全球运价普遍下降。波罗的海干散货指数收于 1628，

较上周下降 10.6%，BDTI 下降 1.3%至 1122。集装箱运价指数（CCFI）本周下

降 1.4%至 1191.37。

展望后市：当前中国工业的两条主线是出口和新旧动能转换。汽车消费尤其是

新能源汽车的快速上行成为我国两条主线中的关键力量。近期国内外政府交流

中均谈到新能源汽车的问题。同时根据央视新闻引援路透社报道，德国总理朔

尔茨将在 4 月访华并携带多名企业高管。外交上的合作共赢有望弥合“有效需

求不足，部分行业产能过剩”的问题，推动我国经济高质量发展。
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风险提示

1.国内政策时滞的风险

2.海外经济衰退的风险

3.地缘政治的风险
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宏观日历

日期 事件或数据

4 月 8 日（周一） 1. 欧元区 4 月 Sentix 投资者信心指数

4 月 9 日（周二）
1. 中国 3 月新增人民币贷款、M0、M1、社会融资规模

2. 美国 3 月 NFIB 小型企业信心指数

4 月 10 日（周三） 1. 美国 3 月 CPI、美国 2 月批发销售率

4 月 11 日（周四）

1. 中国 3 月 CPI、PPI

2. 欧元区至 4 月 11 日欧洲央行主要再融资利率

3. 美国至 4 月 6 日当周初请失业金人数、美国 3 月 PPI

4 月 12 日（周五）

1. 中国 3 月进出口数据

2. 美国 3 月进口物价指数、美国 4 月一年期通胀率预期

3. 美国 4 月密歇根大学消费者信心指数

4 月 13 日（周六） -

4 月 14 日（周日） -

4 月 15 日（周一）
1. 欧元区 2 月工业产出率

2. 美国 3 月零售销售率、4 月纽约联储制造业指数

4 月 16 日（周二）

1. 中国 3 月社会消费品零售总额、规模以上工业增加值

2. 欧元区 4 月 ZEW 经济景气指数

3. 美国 3 月新屋开工、营建许可、工业产出率

4 月 17 日（周三） 1. 欧元区 3 月 CPI

4 月 18 日（周四） 1. 美国至 4 月 13 日当周初请失业金人数、美国 3 月成屋销售

4 月 19 日（周五） -

4 月 20 日（周六） -

4 月 21 日（周日） -

资料来源：Wind，金十数据，中国银河证券研究院
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一、 上游

（一）焦煤焦炭

图 1：焦煤焦炭期货合约价 （元/吨） 图 2：焦煤焦炭库存

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

（二）铁矿石和铜

图 3：铁矿石价格 图 4：铁矿石库存

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 5：LME 铜价 图 6：铜库存

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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二、 中游

（一）钢铁

图 7：螺纹钢，热轧板卷和线材价格 图 8：螺纹钢和粗钢产量

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 9：热轧板卷和线材产量 图 10：高炉，冷轧和螺纹钢开工率

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

（二）化工

图 11：PVC，PTA 和纯碱价格 图 12：PVC，PTA 开工率

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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（三）水泥

图 13：水泥价格指数 图 14：水泥发运率

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

三、 下游

图 15：浮法玻璃价格 图 16：轮胎开工率

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

四、 消费

图 17：执行国内航班数与国际航班数 图 18：乘用车销量

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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图 19：义乌小商品价格指数 图 20：电影观看人次

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

五、 房地产

图 21：30 大中城市商品房成交面积（万平方米） 图 22：30 大中城市商品房成交面积:分城市（万平方米）

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院

图 23：30 城房地产成交面积年度对比（万平方米） 图 24：二手房市场

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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六、 航运/出行

图 25：BDI 和 BDTI 图 26：集装箱运价指数

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 资料来源：Wind，中国银河证券研究院
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[Table_AuthorsRxplain]本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不

曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。

高明：宏观经济分析师，中国人民大学国民经济学博士，2015 至 2017 年招商证券与中国人民大学联合培养应用经济学博士后。
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