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[Table_Summary] 行业事件： 

4 月 7 日中国人民银行设立科技创新和技术改造再贷款，额度 5000 亿

元，利率 1.75%，旨在激励引导金融机构加大对科技型中小企业、重点

领域技术改造和设备更新项目的金融支持力度。 

投资要点： 

⚫ 再贷款额度提升至 5000亿元，进一步完善科技金融政策体系：中国人

民银行设立科技创新和技术改造再贷款，激励引导金融机构加大对科技

型中小企业、重点领域技术改造和设备更新项目的金融支持力度。科技

创新和技术改造再贷款是对原有科技创新再贷款和设备更新改造专项

再贷款的政策接续，其中科技创新再贷款设立于 2022年 4月，额度为

2000亿元，设备更新改造专项再贷款设立于 2022年 9月，额度为 2000

亿元；2024 年再贷款政策是在总结两项工具经验的基础上进行改革完

善，额度提升至 5000亿元，旨在支持金融机构提升金融服务质效，更

好满足科技创新、技术改造和设备更新领域的融资需求。该政策是对科

技金融政策体系的进一步完善，强化科技金融对于新兴产业的支持作用

以及资源配置的优化作用，推动科技-产业-金融良性循环。 

⚫ 所支持重点领域与新质生产力高度重合，推动科技创新发挥核心作用：

2022年科技创新再贷款支持范围包括“高新技术企业”、“专精特新”

中小企业等特定企业，2022 年设备更新改造专项再贷款支持领域为教

育、卫生健康、文旅体育等 10个领域设备购置与更新改造；2024年再

贷款政策则进一步强调向处于初创期、成长期的科技型中小企业，以及

重点领域的数字化、智能化、高端化、绿色化技术改造和设备更新项目

提供信贷支持，所支持的重点领域与发展新质生产力高度重合。科技创

新能够催生新产业、新模式、新动能，是发展新质生产力的核心要素。

我国正处在从“科技大国”向“科技强国”迈进的关键跃升阶段，再贷

款政策支持范围与发展新质生产力高度重合，有望推动科技创新在发展

新质生产力过程中发挥核心作用。 

⚫ 投资建议：央行设立科技创新和技术改造再贷款，进一步完善科技金融

政策体系，其支持的重点领域与发展新质生产力高度重合，旨在促进新

质生产力的发展。我们建议关注：1）新质生产力有望激活数据要素等

先进生产要素的发展潜能，建议关注数据要素产业链；2）新质生产力

有望推动制造业数字化转型，加快工业互联网规模化应用，建议关注智

能制造和工业互联网领域；3）我国一体化算力体系正在加速建设，建

议关注国内 AI产业链的加速建设，带来国产算力、存力需求的高增长，

以及 AIGC和智能驾驶等应用领域的加速落地。 

⚫ 风险因素：政策推进不及预期；创新技术研发不及预期；研发成果转化

不及预期；经济复苏不及预期。   
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具
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本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引
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