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行业核心观点： 

近月消费呈现平稳恢复态势，2024 年政府工作报告特别明确指出从增

加收入、优化供给、减少限制性措施等方面综合施策，激发消费潜能，

预计未来随着经济的逐步恢复和扩大消费措施的出台，消费活力有望得

到进一步刺激。建议关注：①化妆品&医美：短期来看，在理性消费背

景下，消费者更注重产品性价比，部分国货品牌近期表现优异；中长期

来看，颜值经济下医美、化妆品需求较大，多项化妆品、医美相关法规

发布，行业洗牌背景下合规化妆品、医美龙头公司受益。②黄金珠宝：

随着金价上涨、消费场景恢复、黄金饰品工艺提升以及“悦己”消费观

念的深入，近期黄金珠宝行业景气度高，看好积极抢占渠道、升级品牌、

开发新品的黄金珠宝龙头企业。 

 

投资要点： 

行情回顾：上周（4月 1日-4月 7日）申万美容护理指数下跌 1.28%，

跑输沪深 300指数 2.14个百分点，在申万 31个一级行业指数涨跌幅排

名第 26；从年初至今，申万美容护理指数下跌 3.34%，跑输沪深 300

指数 7.32个百分点，在申万 31个一级子行业中涨跌幅排名第 19。 

行业数据：①社零数据：2024年 1-2月，社会消费品零售总额为 81,307

亿元，同比+5.5%，其中，商品零售收入同比+4.6%，餐饮收入同比

+12.5%。细分品类中，限额以上单位金银珠宝类零售额同比+5.0%、化

妆品类零售额同比+4.0%。②原材料价格方面：上周黄金上涨 96.90美

元至 2329.44美元/盎司，白银上涨 2.52美元至 27.47美元/盎司。 

上市公司重要公告：苏宁环球发布股东部分股份质押公告，华熙生物、

昊海生科、青松股份、贝泰妮、豫园股份、孩子王、可靠股份公告回

购股份进展，拉芳家化发布回购股份实施结果公告，爱婴室发布回购

股份进展、2023年年度报告及 2023年年度利润分配方案公告。 

行业重要事件：①皮肤病学和整形外科耗材研发商 Volumina Medical

获得 2100万美元 A轮融资；②四环医药独家代理产品双波射频治疗仪

获批；③华熙生物申请具有γ-氨基丁酸和胞外多糖合成能力的嗜热链

球菌及其应用专利。 

风险因素：经济下行风险、消费复苏不及预期风险、行业竞争加剧风

险。 
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1    行情回顾 

上周（4月1日-4月7日）申万美容护理指数下跌1.28%，跑输沪深300指数2.14个百分

点，在申万31个一级行业指数涨跌幅排名第26；从年初至今，申万美容护理指数下跌

3.34%，跑输沪深300指数7.32个百分点，在申万31个一级子行业中涨跌幅排名第19。 

图表1：上周美容护理板块涨跌幅位列第26 

 
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 

 

图表2：年初至今美容护理板块涨跌幅位列第19 

 
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 
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上周各细分板块情况：（1）医美：板块重点个股大部分上涨，朗姿股份领涨，涨幅

为3.55%；（2）化妆品：板块重点个股分化，部分个股收涨，敷尔佳领涨，涨幅为

6.87%；（3）黄金珠宝：板块重点个股大部分上涨，迪阿股份领涨，涨幅为13.74%；

（4）母婴个护：板块重点个股大部分上涨，爱婴室领涨，涨幅为14.53%。 

图表3：上周&年初至今医美板块重点个股涨跌幅 图表4：上周&年初至今化妆品板块重点个股涨跌幅 

  
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 

 

图表5：上周&年初至今黄金珠宝板块重点个股涨跌幅 图表6：上周&年初至今母婴个护板块重点个股涨跌幅 

  
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 
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2    行业数据跟踪 

社零数据：2024年1-2月，社会消费品零售总额为81,307亿元，同比+5.5%，其中，

商品零售收入同比+4.6%，餐饮收入同比+12.5%。细分品类中，限额以上单位金银珠

宝类零售额同比+5.0%、化妆品类零售额同比+4.0%。 

原材料价格方面：上周黄金上涨96.90美元至2329.44美元/盎司，白银上涨2.52美元

至27.47美元/盎司。 

图表7：社零总额当月值vs社零总额当月同比 图表8：限上企业商品零售总额/化妆品/黄金珠宝当月同

比 

  
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 

 

图表9：黄金现货价格（美元/盎司） 图表10：白银现货价格（美元/盎司） 

  
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 
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3    上市公司重要公告 

图表11：上市公司重要公告 

事件类型 公告日期 公司简称 内容概览 

股东部分股份质押 2024/4/2 苏宁环球 

公司于近日收到苏宁环球集团有限公司的告知，获悉苏宁

环球集团持有的部分股份办理了补充质押业务。本次质押

数量合计 26,680,002 股，占其所持股份比例 5.03%，占公

司总股本比例 0.88%。 

回购股份进展 2024/4/2 华熙生物 

截至 2024 年 3 月 31 日，公司通过上海证券交易所交易系

统以集中竞价交易方式累计回购公司股份 3,040,219 股，

占公司总股本 481,678,242 股的比例为 0.6312%，回购成交

的最高价为 89.71 元/股，最低价为 56.90 元/股，支付的

资金总额为人民币 203,975,735.27 元（不含印花税、交易

佣金等交易费用）。 

回购股份进展 2024/4/3 昊海生科 

截至 2024 年 3 月 31 日，公司通过集中竞价交易方式已累

计回购公司 A 股股份 1,346,828 股，占公司总股本

168,707,203 股的比例为 0.80%，最高成交价为 113.50元/

股，最低成交价为 84.26 元/股，成交总金额为人民币

140,085,716.25 元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

回购股份进展 2024/4/1 青松股份 

截至 2024 年 3 月 31 日，公司通过回购专用账户以集中竞

价方式累计回购公司股份 10,607,700 股，占公司目前总股

本的比例为 2.0534%，最高成交价为 4.11 元/股，最低成交

价为 3.59 元/股，成交总金额为 40,126,967 元（不含交易

费用）。 

回购股份进展 2024/4/1 贝泰妮 

截至 2024 年 3 月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户

以集中竞价交易方式累计回购公司股份 2,994,618 股，占

公司目前总股本的 0.7069%，最高成交价为 78.00 元/股，

最 低 成 交 价 为 51.52 元 / 股 ， 支 付 的 总 金 额 为

200,212,194.96 元（不含交易费用）。 

回购股份实施结果 2024/4/3 拉芳家化 

截至 2024 年 4 月 3 日，公司已完成回购事项，实际回购公

司股份 2,401,300 股，已回购股份占公司总股本的比例为

1.07%，成交最高价为 15.22 元/股，最低价为 9.43 元/股，

已支付总金额为 26,997,749.23 元（不含交易费用）。 

回购股份进展 2024/4/2 豫园股份 

截至 2024年 3月月底，公司已累计回购股份 5,999,901股，

占公司总股本的比例为 0.153998%，购买的最高价为 6.13

元 /股、最低价为 5.98 元 /股，已支付的总金额为

36,253,528.07 元（不含交易费用）。 

回购股份进展 2024/4/1 孩子王 

截至 2024 年 3 月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户

以集中竞价交易方式累计回购公司股份 2,752,400 股，占

公司目前总股本的比例为 0.2480%，最高成交价为 8.151元

/股，最低成交价为 6.191 元/股，成交总金额为 19,648,782

元（不含交易费用）。 

回购股份进展 2024/4/1 可靠股份 

截至 2024 年 3 月 31 日，公司通过回购专用证券账户以集

中竞价交易方式累计回购公司股份3,345,500 股，占公司

总股本的 1.23%，最高成交价为 9.38 元/股，最低成交价为

8.55 元/股，成交总金额为人民币 30,096,672 元（不含交

易费用）。 
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回购股份进展 2024/4/2 爱婴室 

截至 2024 年 3 月 29 日，公司通过集中竞价交易方式已累

计回购公司股份 1,450,000 股，占公司总股本的比例为

1.03%，购买的最高价格为人民币 13.22 元/股，最低价格

为人民币 12.43 元/股，已累计支付的总金额为人民币

18,600,172.00 元（不含交易费用）。 

2023 年年度报告 2024/4/3 爱婴室 

2023 年，公司实现营收 33.32 亿元，同比下降 7.95%；归

母净利润 1.05 亿元，同比增长 21.84%，扣非归母净利润

0.66 亿元，同比增长 22.14%；2023 年末总资产为 25.51 亿

元，同比下降 6.75%。 

2023 年年度利润分配

方案 
2024/4/3 爱婴室 

公司拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本扣除公司

回购专用账户中的股份为基数，向全体股东每 10 股派发现

金股利人民币 3.5 元（含税），截至 2024 年 4 月 2 日，公

司总股本 140,516,936 股，不参与本次利润分配，扣除公

司回购专用账户中股份 1,450,000 股后，以此计算合计拟

派发现金红利 48,673,427.60 元（含税）。本年度公司现

金分红数额占合并报表中归属于上市公司普通股股东的净

利润的比例为 46.48%。 
 

资料来源：公司公告、万联证券研究所 

                         

                         

                         

4    行业重要事件 

皮肤病学和整形外科耗材研发商Volumina Medical获得2100万美元A轮融资 

2024年3月25日，皮肤病学和整形外科耗材研发商Volumina Medical完成了现有和新

投资者的2100万美元A轮融资。Volumina Medical将利用这笔资金收集更多有价值的

临床数据，将Adipearl推向市场，并最终帮助数百万目前缺乏天然和持久解决方案的

患者，以改善他们的健康和福祉。（医美行业观察） 

 

四环医药独家代理产品双波射频治疗仪获批 

四环医药 (00460)发布公告，由该集团独家代理并由韩国的维奥有限公司

(VIOL.Co.,Ltd.)(韩国维奥)生产的双波射频治疗仪SylfirmX(该产品)于2024年3月

19日正式获得中国国家药品监督管理局颁发的三类医疗器械注册证。SylfirmX为全球

首个美国食品药品管理局(FDA)和国家药监局双获批的双波射频治疗仪，通过发射高

频电流来促使皮肤组织凝固，可有效减轻皮肤皱纹、治疗萎缩性痤疮疤痕。（医美行

业观察） 

                                           

                        华熙生物申请具有γ-氨基丁酸和胞外多糖合成能力的嗜热链球菌及其应用专利 

                        据国家知识产权局公告，上海昊海生物科技股份有限公司申请一项名为“一种新型盐

酸羟甲唑啉即型眼用凝胶及其制备方法“，公开号CN117771160A，申请日期为2022

年9月。本发明的眼用凝胶常温贮存为溶液状，滴入眼部后即形成凝胶状，不含防腐

剂，药效时间长，对获得性上睑下垂有明显的治疗效果。（医美行业观察） 
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5    投资建议 

近月消费呈现平稳恢复态势，2024年政府工作报告特别明确指出从增加收入、优化供

给、减少限制性措施等方面综合施策，激发消费潜能，预计未来随着经济的逐步恢复

和扩大消费措施的出台，消费活力有望得到进一步刺激。建议关注：①化妆品&医美：

短期来看，在理性消费背景下，消费者更注重产品性价比，部分国货品牌近期表现优

异；中长期来看，颜值经济下医美、化妆品需求较大，多项化妆品、医美相关法规发

布，行业洗牌背景下合规化妆品、医美龙头公司受益。②黄金珠宝：随着金价上涨、

消费场景恢复、黄金饰品工艺提升以及“悦己”消费观念的深入，近期黄金珠宝行业

景气度高，看好积极抢占渠道、升级品牌、开发新品的黄金珠宝龙头企业。 

  

6    风险提示 

经济下行风险、消费复苏不及预期风险、行业竞争加剧风险。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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