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市场数据  
收盘价(元) 26.80 

一年最低/最高价 22.05/47.22 

市净率(倍) 4.76 

流通A股市值(百万元) 5,297.63 

总市值(百万元) 5,370.72 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 5.64 

资产负债率(%,LF) 17.96 

总股本(百万股) 200.40 

流通 A 股(百万股) 197.67  
 

相关研究  
《朗科科技(300042)：乘算力需求东

风，深耕存储产业链协同布局》 

2023-11-17 
 

 

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 1,772 1,088 1,715 2,752 4,422 

同比 -7.36% -38.63% 57.68% 60.48% 60.66% 

归母净利润（百万元） 62.13 -43.76 69.76 112.06 176.70 

同比 -9.76% -170.44% 259.39% 60.65% 57.68% 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.31 -0.22 0.35 0.56 0.88 

P/E（现价&最新摊薄） 90.15 - 80.29 49.98 31.70 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
事件：公司发布 2023 年年报 

◼ 2023 年公司业绩承压，静待韶关新业务拓展：公司 2023 年全年实现营
收 10.9 亿元，同比-38.6%，其中闪存应用产品收入 7.3 亿元，同比-28.8%，
闪存控制芯片及其他业务营收 6.7 亿元，同比-50.8%。利润端，归母净
利润-0.4 亿元，同比-170.4%；扣非归母净利润-0.5 亿元，同比-218.6%；
毛利率 9.3%，同比-1.01 pct。主要系 1）营收下滑主要系 2022H2 以来
终端需求不振与企业库存高位叠加带来供过于求的不平衡状态，存储产
品价格持续走低。2）2023 年公司房屋租赁收入、专利收入和获得的政
府补助等同比下降，导致净利润较上年同期减少。3）受新业务筹建影
响，费用率增加： 2023 年公司销售 /管理 /研发费用率分别为
6.3%/5.7%/1.6%，同比+3.4/+3.7/-0.9pcts；另公司开展研发费用精细核算，
部分非全职研发人员重分类至销售/管理费用。 

◼ 产品持续创新升级，广泛获得市场认可。2023 年 2 月，Z RGB DDR5 发
布，主打优美外观与大容量；3 月，SSD Tool Box 正式发布，可全方位
监控管理硬盘状态；6 月，绝影 NV7000-t 固态硬盘新品推出，其读写速
度高达 7300MB/s，支持智能温控技术；7 月，公司推出 PCLe4.0SSD 解
决方案，采用特纳飞主控与长存颗粒，拥有广泛兼容性与更快读写速度；
2024 年 2 月公司推出 CF2000 存储卡，专为高速摄影、旅拍等场景打
造。公司产品广受认可，Z RGB DDR5 凭时尚外观与优异性能荣获 2023

年度黑金奖；NV7000-t 荣获中关村在线 2023 年度推荐产品奖。 

◼ 产业链多方合作，看好公司基于韶关数据中心布局长远成长：2023 年 5

月公司与算芯科技签署框架协议，合作进行 AI 智算设备及整体解决方
案研发与生产，拓宽朗科产品线，提升行业竞争力；8 月，公司与韶关
创芯源科技有限公司设立的合资公司韶关朗正数据半导体有限公司正
式投产，提供 Flash BGA、TF 卡、U 盘、eMMC、eMCP 等多种存储类
封装产品；8 月与阿里云进行深度战略合作探讨，带动公司在技术研发、
品牌塑造等方面迈向新高度。2024 年 2 月，公司与中兴通讯等三方签署
合作协议，拟在建设算力产业生态、提升数据中心建设水平和数字化转
型深度合作方面展开合作；3 月与亿恒创源等三方签署框架协议，宣布
参与建设粤港澳存储基地项目，介入企业级 SSD 产品。公司背靠韶关
国资委，同时为韶关市存储本土厂商，持续围绕韶关数据中心产业集群
布局上下游产业链。 

◼ 盈利预测与投资评级：我们看好公司在韶关数据中心产业集群建设以及
行业级存储市场国产替代进程布局，我们维持 24/25 年盈利预测，新增
对于公司 26 年盈利预测，预计公司 2024-2026 年归母净利润分别为
0.7/1.1/1.8 亿元，公司当前市值对应 24/25/26 年 PE 为 80/50/32 倍，维
持“买入”评级。 

◼ 风险提示：供应链风险、技术创新和产品更新风险、产品市场竞争风险。  
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朗科科技三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 1,091 1,100 1,434 1,614  营业总收入 1,088 1,715 2,752 4,422 

货币资金及交易性金融资产 631 821 564 670  营业成本(含金融类) 986 1,444 2,316 3,729 

经营性应收款项 122 125 274 370  税金及附加 4 6 10 16 

存货 280 122 521 513  销售费用 68 86 131 199 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 61 86 132 199 

其他流动资产 58 33 75 60  研发费用 18 34 55 88 

非流动资产 283 304 320 330  财务费用 (4) (15) (19) (11) 

长期股权投资 0 0 0 0  加:其他收益 1 5 0 0 

固定资产及使用权资产 73 95 111 123  投资净收益 1 2 2 2 

在建工程 0 0 0 0  公允价值变动 8 0 0 0 

无形资产 5 5 4 3  减值损失 (10) (1) (2) (2) 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 1 1 1 

长期待摊费用 13 13 13 13  营业利润 (46) 80 128 202 

其他非流动资产 191 191 191 191  营业外净收支  (1) 0 0 0 

资产总计 1,373 1,404 1,753 1,944  利润总额 (47) 80 128 202 

流动负债 231 183 409 409  减:所得税 0 6 10 16 

短期借款及一年内到期的非流动负债 52 102 102 102  净利润 (47) 73 118 186 

经营性应付款项 132 28 229 185  减:少数股东损益 (3) 4 6 9 

合同负债 14 13 16 22  归属母公司净利润 (44) 70 112 177 

其他流动负债 33 40 62 99       

非流动负债 16 21 26 31  每股收益-最新股本摊薄(元) (0.22) 0.35 0.56 0.88 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT (59) 65 109 190 

租赁负债 14 19 24 29  EBITDA (36) 73 118 200 

其他非流动负债 2 2 2 2       

负债合计 247 204 435 440  毛利率(%) 9.34 15.78 15.85 15.66 

归属母公司股东权益 1,129 1,199 1,311 1,488  归母净利率(%) (4.02) 4.07 4.07 4.00 

少数股东权益 (3) 1 7 16       

所有者权益合计 1,127 1,200 1,318 1,504  收入增长率(%) (38.63) 57.68 60.48 60.66 

负债和股东权益 1,373 1,404 1,753 1,944  归母净利润增长率(%) (170.44) 259.39 60.65 57.68 

           

           

现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  重要财务与估值指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

经营活动现金流 (85) 167 (233) 124  每股净资产(元) 5.64 5.98 6.54 7.42 

投资活动现金流 310 (27) (22) (17)  最新发行在外股份（百万股） 200 200 200 200 

筹资活动现金流 28 51 (1) (1)  ROIC(%) (4.90) 4.72 7.22 11.37 

现金净增加额 234 190 (257) 106  ROE-摊薄(%) (3.88) 5.82 8.55 11.88 

折旧和摊销 23 9 9 10  资产负债率(%) 17.96 14.53 24.83 22.64 

资本开支 (28) (29) (24) (19)  P/E（现价&最新股本摊薄） - 80.29 49.98 31.70 

营运资本变动 (64) 82 (365) (76)  P/B（现价） 4.96 4.67 4.27 3.76 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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