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 行业动态：（1）教育部召开 2024 年教师队伍建设工作部署会。

会议要求，健全中国特色教师教育体系，提高基础教育教师整体
素质，增强职业教育“双师”能力；推动提高教龄津贴标准，研

究制定教师优待政策，提升教师待遇。（2）上海 16 区发布义务

教育招生细则。多区延续“五年一户”限定政策，其中，徐汇、杨浦、

黄浦、宝山等区，全区实施“五年一户”限定政策；静安、浦东、闵

行、松江、嘉定等区，部分学校实施“五年一户”限定政策。同时，
多区提出“为同一家庭多孩同校就读创造条件”。（3）教育部决

定在全国设立国家特殊教育改革实验区。以推进特殊教育普惠发

展、进一步提升特殊教育质量为目标，开展特殊教育改革实验，

实验任务包括探索建立从学前到高中以上全学段衔接的特殊教育

体系，有效增加特殊教育学位供给；积极推进特殊教育数字化、

智能化转型发展，探索应用互联网、云计算、大数据、虚拟现实

和人工智能等新技术。 

 

 行业表现：教育行业本周跑输沪深 300，涨跌幅落后其他一级

行业。本周（2024/4/1-2024/4/3）中信教育指数(CI005816.WI)-

1.08%,沪深 300+0.86%,上证综指+0.92%，教育行业跑输沪深 300

指数 1.94 个 pct，与其他中信一级行业相比，教育板块涨跌幅靠
后。 

 

 公司表现：行动教育、中国高科等涨幅居前。本周 A 股教育板
块个股涨幅前三为行动教育（+5.08%）、中国高科（+1.22%）、

中公教育（+0.00%）；个股涨幅后三为昂立教育（-6.20%）、美

吉姆（-6.17%）、*ST 三盛（-5.80%）。 

 

 公司动态：（1）学大教育：集团旗下句象书店华中旗舰店于武

汉经开永旺盛大开业，该店面积近 2000 平方米，容纳超 25000 种、

8 万余册图书。公司计划未来五年内在全国超过 20 个城市开设

100 余家句象书店。（2）昂立教育：截至 2024 年 4 月 3 日，公

司以集中竞价方式回购公司股份 597.06 万股，占公司目前总股本

的比例为 2.08%，支付总金额为 5157.11 万元。 

 

 投资建议：教育行业政策边际改善，行业供给出清，教育公司

有望受益行业需求释放，实现业绩反转。此前教育部印发《校外

培训管理条例》释放教育政策持续改善信号，政策的着力点已经
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从“堵”转向“疏”，叠加行业供给出清，教育需求的释放将带

来教育行业政策与业绩的“戴维斯双击”，看好教育行业未来发

展，给予行业“领先大市-A”评级。我们建议重点关注学大教育

（个性化教育龙头）、昂立教育（沪上教培第一股）、凯文教育

（国际学校第一股+产教融合龙头）、行动教育（实效商学院第一

股）和华图山鼎（预期差较大的“公考”龙头）。同时，我们建

议关注科德教育、中公教育、豆神教育等其他 A股公司，好未来、

新东方、有道等美股标的，以及思考乐教育、卓越教育、宇华教

育等港股公司。 

 

 风险提示：教育政策变动，招生不及预期，客单价下降，优质师

资流失等。 
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1.教育行业政策动态 

 教育部在浙江省杭州市召开 2024 年教师队伍建设工作部署会，会议要求，抓好教师培

养培训，健全中国特色教师教育体系，提高基础教育教师整体素质，增强职业教育“双

师”能力，提升高校教师创新水平，实施数字化赋能教师发展行动；抓好教师待遇保障，

巩固义务教育教师平均工资收入水平不低于当地公务员平均工资收入水平成果，推动提
高教龄津贴标准，研究制定教师优待政策，提升教师待遇。（资料来源：界面新闻） 

 上海各区教育局公布了 2024 年义务教育招生实施方案和招生细则，包括公办小学划片

范围、公办初中对口方式、民办学校招生计划、本市户籍人户分离实施细则等。多区延

续“五年一户”限定政策，其中徐汇、杨浦、黄浦、宝山等区，全区实施“五年一户”

限定政策；静安、浦东、闵行、松江、嘉定等区，部分学校实施“五年一户”限定政策。

同时，今年各区发布的招生细则中，杨浦、虹口、黄浦、浦东、松江等区明确，区域内

义务教育阶段学校应按照区教育局确定的就近入学招生范围和招生计划安排适龄儿童
入学，积极为同一家庭多孩同校就读创造条件。（资料来源：文汇报） 

 教育部为贯彻落实《国务院办公厅关于转发教育部等部门“十四五”特殊教育发展提升行

动计划的通知》（国办发〔2021〕60 号），适应特殊教育改革发展的新形势新要求，决

定在全国设立一批特殊教育改革实验区。实验任务包括探索建立从学前到高中以上全学

段衔接的特殊教育体系，有效增加特殊教育学位供给；积极推进特殊教育数字化、智能

化转型发展，探索应用互联网、云计算、大数据、虚拟现实和人工智能等新技术。（资
料来源：央广网） 

 

表1：近期教育行业政策动态 

日期 政策/事件 主要内容 

2024/4/1 教育部召开 2024 年教师队伍建设工作部署会 
会议要求，健全中国特色教师教育体系，提高基础教育教师整体素质，增强职业教

育“双师”能力；推动提高教龄津贴标准，研究制定教师优待政策，提升教师待遇 

2024/4/7 上海 16 区发布义务教育招生细则 

多区延续“五年一户”限定政策，其中，徐汇、杨浦、黄浦、宝山等区，全区实施

“五年一户”限定政策；静安、浦东、闵行、松江、嘉定等区，部分学校实施“五

年一户”限定政策。同时，多区提出“为同一家庭多孩同校就读创造条件”。 

2024/4/7 
教育部办公厅关于推荐国家特殊教育改革实验

区的通知 

为适应特殊教育改革发展的新形势新要求，教育部决定在全国设立一批特殊教育改

革实验区，探索特殊教育发展的有效实践模式，推动特殊教育不断实现高质量发

展。 

资料来源：界面新闻、文汇报、央广网，国投证券研究中心 

 

2.教育个股动态 
 

表2：近期教育公司动态 

公告类型 股票简称 发布日期 主要内容 

经营情况 学大教育 2024/4/2 
集团旗下句象书店华中旗舰店于武汉经开永旺盛大开业，该店面积近 2000 平方米，容纳
超 25000 种、8万余册图书。公司计划未来五年内在全国超过20个城市开设 100余家句

象书店。 

股权回购 昂立教育 2024/4/3 
截至 2024 年4月 3日，公司以集中竞价方式回购公司股份 597.06 万股，占公司目前总

股本的比例为 2.08%，支付总金额为 5157.11 万元。 

资料来源：公司公告，国投证券研究中心 

 

3.教育指数及个股表现 

3.1.教育行业一周市场表现 

教育行业本周跑输沪深 300，涨跌幅落后其他一级行业：本周（2024/4/1-2024/4/3）中信教

育指数(CI005816.WI)-1.08%,沪深 300+0.86%,上证综指+0.92%，教育行业跑输沪深 300 指数
1.94 个 pct，与其他中信一级行业相比，教育板块涨跌幅靠后。 
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图1.本周教育板块与沪深 300涨跌幅对比  图2.教育与中信一级行业一周市场表现情况（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

根据中信细分子行业来看，教育板块5个二级子行业中，实现上涨的是高等及职业教育板块，

本周上涨0.51%，跑输沪深300指数 0.34个 pct，表现最弱的是早幼教板块，本周下跌6.17%，

跑输沪深300指数7.03个pct。教育板块5个子板块本周表现分别为高等及职业教育+0.51%、
K12 培训-1.30%、教育信息化及在线教育-1.84%、K12 基础教育-1.91%、早幼教-6.17%。 

 

图3.教育子行业一周市场表现（%）  图4.教育子行业年初至今市场表现（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，国投证券研究中心  资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

 

3.2.一周个股表现 

本周 A 股教育板块个股涨幅前三为行动教育（+5.08%）、中国高科（+1.22%）、中公教育
（+0.00%）；个股涨幅后三为昂立教育（-6.20%）、美吉姆（-6.17%）、*ST 三盛（-5.80%）。 

 

表3：A 股教育板块涨幅前五、后五个股 

  本周涨跌幅 2024 年以来涨跌幅 

  证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 年涨跌幅（%） 

涨幅前五 

605098.SH 行动教育 5.08 300736.SZ 百邦科技 24.59 

600730.SH 中国高科 1.22 000526.SZ 学大教育 21.30 

002607.SZ 中公教育 0.00 605098.SH 行动教育 18.55 

300089.SZ ST 文化 0.00 300192.SZ 科德教育 13.48 

000526.SZ 学大教育 -0.30 300492.SZ 华图山鼎 9.25 

涨幅后五 600661.SH 昂立教育 -6.20 300282.SZ *ST 三盛 -49.22 
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002621.SZ 美吉姆 -6.17 300338.SZ 开元教育 -28.54 

300282.SZ *ST 三盛 -5.80 600421.SH 华嵘控股 -27.94 

603377.SH 东方时尚 -4.95 002607.SZ 中公教育 -27.70 

003032.SZ 传智教育 -3.48 002621.SZ 美吉姆 -27.39 

资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

本周港股教育板块个股涨幅前三为大地教育（+42.86%）、中国新华教育（+8.20%）、神通机

器人教育（+5.88%）；个股涨幅后三为创联教育金融（-9.52%）、希望教育（-9.31%）、枫

叶教育（-8.86%）。 

 

表4：港股教育板块涨幅前三、后三个股 

  本周涨跌幅 2024 年以来涨跌幅 

  证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 年涨跌幅（%） 

涨幅前三 

8417.HK 大地教育 42.86 3978.HK 卓越教育集团 70.73 

2779.HK 中国新华教育 8.20 1769.HK 思考乐教育 47.87 

8206.HK 神通机器人教育 5.88 1317.HK 枫叶教育 30.91 

涨幅后三 

2371.HK 创联教育金融 -9.52 1765.HK 希望教育 -37.78 

1765.HK 希望教育 -9.31 1797.HK 新东方在线 -29.93 

1317.HK 枫叶教育 -8.86 8067.HK 东方大学城控股 -23.29 

资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

本周美股教育板块个股涨幅前三为众巢医学（+56.72%）、第一高中（+6.27%）、洪恩（+3.53%）；

个股涨幅后三为精锐教育（-16.37%）、一起教育科技（-12.76%）、达内教育（-12.31%）。 

 

表5：美股中资教育板块涨幅前三、后三个股 

  本周涨跌幅 2024 年以来涨跌幅 

  证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 年涨跌幅（%） 

涨幅前三 

ZCMD.O 众巢医学 56.72 TCTM.O 达内教育 123.81 

FHSEY.OO 第一高中 6.27 GOTU.N 高途集团 79.56 

IH.N 洪恩 3.53 FHSEY.OO 第一高中 66.36 

涨幅后三 

AIU.N 精锐教育 -16.37 LXEH.O 丽翔教育 -83.00 

YQ.O 一起教育科技 -12.76 CLEU.O 华夏博雅 -64.44 

TCTM.O 达内教育 -12.31 ADD.O 彩色星球科技 -42.65 

资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

重点跟踪个股中，实现上涨的是行动教育，本周累计上涨 5.08%，跑赢沪深 300指数 4.22个
pct，其余跌幅较小的个股分别为中公教育（0.00%）、学大教育（-0.30%）、*ST 豆神（-1.81%）。 

 

表6：本周重点跟踪个股表现 

代码 股票简称 股价（元） 本周涨跌幅（%） 相对沪深300 涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

000526.SZ 学大教育 60.64 -0.30 -1.15 21.30 

600661.SH 昂立教育 10.28 -6.20 -7.06 -3.93 

002659.SZ 凯文教育 4.11 -1.91 -2.77 -5.08 

605098.SH 行动教育 45.7 5.08 4.22 18.55 

300492.SZ 华图山鼎 92.5 -3.24 -4.10 9.25 

本报告仅供 Choice 东方财富 使用，请勿传阅。



行业周报/教育   

本报告版权属于国投证券股份有限公司，各项声明请参见报告尾页。                                                      7 

300192.SZ 科德教育 11.2 -2.78 -3.63 13.48 

002607.SZ 中公教育 2.95 0.00 -0.86 -27.70 

300010.SZ *ST 豆神 2.71 -1.81 -2.67 -1.45 

资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

4.投资建议 

教育行业政策边际改善，行业供给出清，教育公司有望受益行业需求释放，实现业绩反转。

此前教育部印发《校外培训管理条例》释放教育政策持续改善信号，政策的着力点已经从“堵”

转向“疏”，叠加行业供给出清，教育需求的释放将带来教育行业政策与业绩的“戴维斯双

击”，看好教育行业未来发展，给予行业“领先大市-A”评级。我们建议重点关注学大教育

（个性化教育绝对龙头）、昂立教育（沪上教培第一股）、凯文教育（国际学校第一股+产教

融合龙头）、行动教育（实效商学院第一股）和华图山鼎（预期差较大的“公考”龙头）。

同时，我们建议关注科德教育、中公教育、豆神教育等其他 A 股公司，好未来、新东方、有
道等美股标的，以及思考乐教育、卓越教育、宇华教育等港股公司。 

 

表7：教育行业重点跟踪公司估值（截至2024年 4月 8日） 

代码 股票简称 股价（元） PE（TTM） PB（LF） 市值（亿元） 

000526.SZ 学大教育 60.65 61.76 13.16 74.07 

600661.SH 昂立教育 9.93 -32.71 12.53 28.45 

002659.SZ 凯文教育 3.95 -38.26 1.06 23.63 

605098.SH 行动教育 45.86 30.52 6.02 54.15 

300492.SZ 华图山鼎 90.9 9,638.85 42.87 127.70 

300192.SZ 科德教育 10.66 29.10 4.18 35.09 

002607.SZ 中公教育 2.84 -469.19 17.14 175.15 

300010.SZ *ST 豆神 2.57 -8.94 -7.07 53.11 

资料来源：Wind，国投证券研究中心 

 

5.风险提示 

教育政策变动，招生不及预期，客单价下降，优质师资流失等。 

本报告仅供 Choice 东方财富 使用，请勿传阅。
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 行业评级体系 
 

收益评级： 

领先大市 —— 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6 个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6 个月的投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
 

 

  

 分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽

责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业
审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 

 

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证

券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分

析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业

务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因

素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司
的客户发布。   
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 免责声明 
 
本报告仅供国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任

何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中

的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可能撰

写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及

资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公

开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的

观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，客户可以向本公司
投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券

或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问

或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的惟

一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，

本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任
何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允

许的范围内使用，并注明出处为“国投证券股份有限公司研究中心”，且不得对本报告进行
任何有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告的估值结果和分析结论是基于所预定的假设，并采用适当的估值方法和模型得出的，

由于假设、估值方法和模型均存在一定的局限性，估值结果和分析结论也存在局限性，请
谨慎使用。 

国投证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。  
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