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投资要点

行业动向：

1、海南 首个“卫星超级工厂”项目加快推动

1）海南卫星工厂启动是低轨卫星项目加快建设的信号，今年下半年有望开

启组网星批量发展，2026年后卫星工厂全面投产后可形成年产 1000颗的能力。

目前正处于量产线产能爬坡阶段，关键词是量产，是产业链价值增速最快阶段，

建议关注卫星平台和火箭发射侧，关注长光卫星（科创板申报）、航天电子等。

2）海南超级工厂投产后关键词是降本，上游元器件有望以价换量，业绩稳

步兑现，此外，天线、激光、载荷等分系统订单或逐步“军转民”，相关公司迎

来新增量。建议关注铖昌科技、臻镭科技、国博电子、天银机电、航天环宇、上

海瀚讯、通宇通讯、盟升电子等。

2、3GPP敲定 6G时间表

6G时间表敲定，2030 左右商用，当前阶段为 6G用例和需求研究，通感一

体、低轨卫星、算力网络、太赫兹等可能出现主题投资机会。此外，6G商用时

间尚早，5.5G还将成为当下运营商建设重点，建议关注低空经济等应用场景的催

化。

市场整体：本周（2024.04.01-2024.04.07）市场整体上涨，深圳成指涨 1.52%，创

业板指数涨 1.22%，上证综指涨 0.92%，沪深 300涨 0.86%，科创板指数跌-0.78%，

申万通信指数跌-2.22%。细分板块中，周涨幅最高的前三板块为光模块（+0.1%）、

运营商（-0.61%）、云计算（-1.09%）。从个股情况看，振邦智能、映翰通、新易

盛、海格通信、华工科技涨幅领先，涨幅分别为+8.11%、+2.14%、+1.15%、+0.72%、

+0.47%。奥飞数据、和而泰、浪潮信息、源杰科技、博创科技跌幅居前，跌幅分

别为-10.03%、-8.36%、-8.28%、-7.34%、-7.30%。

风险提示：

海外算力需求不及预期，国内运营商和互联网投资不及预期，市场竞争激烈导致

价格下降超出预期，外部制裁升级。
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1. 周观点和投资建议

1.1 事件和观点

海南“卫星超级工厂”加快启动，3GPP敲定 6G时间表：

1）海南卫星工厂启动是低轨卫星项目加快建设的信号，今年下半年有望开启组网星批量发展，2026年

后卫星工厂全面投产后可形成年产 1000颗的能力。目前正处于量产线产能爬坡阶段，关键词是量产，是产

业链价值增速最快阶段，建议关注卫星平台和火箭发射侧，关注长光卫星（科创板申报）、航天电子等。

2）海南超级工厂投产后关键词是降本，上游元器件有望以价换量，业绩稳步兑现，此外，天线、激光、

载荷等分系统订单或逐步“军转民”，相关公司迎来新增量。建议关注铖昌科技、臻镭科技、国博电子、天

银机电、航天环宇、上海瀚讯、通宇通讯、盟升电子等。

3）6G时间表敲定，2030左右商用，当前阶段为 6G用例和需求研究，通感一体、低轨卫星、算力网

络、太赫兹等可能出现主题投资机会。此外，6G商用时间尚早，5.5G还将成为当下运营商建设重点，建议

关注低空经济等应用场景的催化。

1.2建议关注

表 1：建议重点关注的公司

板块 公司

国产算力 高新发展、烽火通信、海光信息、寒武纪、紫光股份、中兴通讯、四川长虹

光通信
中际旭创、新易盛、天孚通信、太辰光、光库科技、华工科技、光迅科技、博创科技、天邑股

份、创维数字

国产算力 紫光股份、中兴通讯、浪潮信息、海光信息、烽火通信、神州数码、拓维信息

卫星互联网 铖昌科技、上海瀚讯、信科移动、创意信息、航天电子、海格通信、震有科技

资料来源：Wind，山西证券研究所

2. 行情回顾

2.1 市场整体行情

本周（2024.04.01-2024.04.07）市场整体上涨，深圳成指涨 1.52%，创业板指数涨 1.22%，上证综指涨

0.92%，沪深 300涨 0.86%，科创板指数跌-0.78%，申万通信指数跌-2.22%。细分板块中，周涨幅最高的前

三板块为光模块（+0.1%）、运营商（-0.61%）、云计算（-1.09%）。
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图 1：主要大盘和通信指数周涨跌幅

资料来源：Wind，山西证券研究所

2.2 细分板块行情

2.2.1 涨跌幅

图 2：周涨跌幅光模块周表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所
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图 3：月涨跌幅工业互联网、控制器、连接器月表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所

图 4：年涨跌幅光模块、设备商、液冷年初至今表现领先

资料来源：Wind，山西证券研究所
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2.2.2 估值

图 5：多数板块当前 P/E低于历史平均水平 图 6：多数板块当前 P/B低于历史平均水平

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所

2.3 个股公司行情

从个股情况看，振邦智能、映翰通、新易盛、海格通信、华工科技涨幅领先，涨幅分别为+8.11%、+2.14%、

+1.15%、+0.72%、+0.47%。奥飞数据、和而泰、浪潮信息、源杰科技、博创科技跌幅居前，跌幅分别为-10.03%、

-8.36%、-8.28%、-7.34%、-7.30%。

图 7：本周个股涨幅前五 图 8：本周个股跌幅前五

资料来源：Wind，山西证券研究所 资料来源：Wind，山西证券研究所
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2.4 海外动向

表 2：海外最新动向

公司 日期 内容

英伟达 2024.04.01

据外媒报道，对于英伟达（NVIDIA）不及前推出的最强 AI芯片 GB200，有外资投行预测，英

伟达明年的 AI超级芯片出货目标 600~650 万颗，GB200 预计将会在明年英伟达出货当中占据

70%份额，而 GH200 则将占据 30%的份额。报告称，英伟达 GB200 服务器主要将会分为 NVL36

及 NVL72 两类，并预计出货将以 NVL36 为主，而 NVL36 的机柜（rack）约 150~200 万美元，

至于 NVL72 的价格则为 NVL36 的 1.8 倍。

苹果 2024.04.02

4 月 2 日消息，苹果在去年 10 月底正式发布了自研的 M3 系列处理器之后，预计将会在今年

上半年推出更为强大的 M3 Ultra 芯片。不过，根据爆料显示，M3 Ultra 将不再是单纯地将

两个 M3 Max 芯片连接在一起组成，而是将采重新设计的方式，让其变得更加强大。按照苹果

目前针对 M系列处理器的分级，该公司将每一代的 M系列处理器都会分为基本版、Pro、Max、

Ultra 四种类型。每一种都是建立在前一个基础之上，增加额外的 CPU 与 GPU 核心。

SK 海力士 2024.04.05

当地时间 4月 3日，存储芯片大厂 SK海力士正式宣布，将投资 38.7 亿美元在美国印第安纳

州西拉斐特（West Lafayette）建造适于 AI 的存储器的 HBM（高带宽内存）的先进封装生产

基地，预计将于 2028 年下半年开始量产。同时与美国普渡（Purdue）大学等当地研究机构进

行半导体研究和开发合作。

英特尔 2024.04.04

当地时间 4月 2日，英特尔公司公布了向美国证券交易委员会（SEC）提交了新的财务报告结

构，首次将旗下的制造业务（包括原有的 IDM 制造、工艺技术开发和英特尔代工服务）分拆

成为了独立的英特尔代工（Intel Foundry）部门，财务上也首次进行了独立核算。此举是英

特尔去年 6月宣布的组织架构重组计划的实施，也是英特尔 IDM 2.0 战略转型的重要部分，

旨在通过加强各业务环节的透明度、责任制和激励措施，以推动实现成本控制和更高回报。

资料来源：芯智讯，山西证券研究所

3. 新闻公告

3.1 重大事项

表 3：本周重大事项

时间 拟增持 拟减持 拟回购 拟并购 拟定增

2024 年 4 月 1 日

2024 年 4 月 2 日 乐鑫科技
东山精密

铭普光磁

2024 年 4 月 3 日 百邦科技

资料来源：Wind，山西证券研究所
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表 4：本周重要公司公告

公司 时间 公告类型 公告摘要

九号公司 4月 1日 年报

公司发布 2023 年年度报告。经核算，2023 年实现营收 10,222,083,359.99 元，同

比增长 0.97%；归母净利润盈利 597,994,833.29 元，同比增长 32.50%；扣非后归

母净利润盈利 412,940,415.10 元，同比增长 8.54% ；eps：8.37 元/股。第四季度

实现营收 2,696,052,401.58 元，归母净利润盈利 219,146,472.67 元，扣非归母净

利润盈利 65,139,000.20 元。

天威视讯 4月 1日 年报

公司发布 2023 年年度报告。经核算，2023 年实现营收 1,477,661,007.61 元，同

比下降 1.81%；归母净利润盈利 125,070,447.60 元，同比增长 13.54%；扣非后归

母净利润盈利 51,852,731.23 元，同比下降 14.37%；eps：0.16 元/股。第四季度

实现营收 547,308,341.78 元，归母净利润盈利 45,763,406.11 元，扣非归母净利

润盈利 25,347,946.48 元。

百利科技 4月 1日 重大合同

湖南百利工程科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2024 年 4 月 1日与贵州建

工集团第十一建筑工程有限责任公司、江苏省工业设备安装集团有限公司和贵州磷

化开瑞科技有限责任公司签订了《贵州磷化开瑞科技有限责任公司 10 万吨/年磷酸

铁锂项目（一期 5万吨）EPC 总承包合同》。该合同为建设项目承包合同，合同金

额 876,530,554.44 元(含税价)，占公司 2022 年度经审计营业收入的 27.22%。资

金来源为企业自筹。

中国卫通 4月 1日 年报

公司发布 2023 年年度报告。经核算，2023 年实现营收 2,615,695,858.73 元，同

比下降 4.30%；归母净利润盈利 348,770,555.15 元，同比下降 62.21%；扣非后归

母净利润盈利 269,105,138.75 元，同比下降 43.58% ；eps：0.0826 元/股。第四

季度实现营收 753,949,313.35 元，归母净利润亏损 57,290,939.29 元，扣非归母

净利润亏损 78,290,468.78 元。

比亚迪 4月 1日 产销快报

公司发布 2024 年 3 月产销快报。经核算，2024 年 3 月公司新能源汽车实现产量

296,253 辆，累计同比增长 7.96%；销量 302,459 辆，累计同比增长 13.44%。乘用

车实现产量 295,425 辆，累计同比增长 8.44%；销量 301,631 辆，累计同比增长

13.96%。商用车实现产量 828 辆，累计同比减少 55.98%；销量 828 辆，累计同比

减少 55.16%。

辉煌科技 4月 1日 政策影响

河南辉煌科技股份有限公司（以下简称“公司”）及三个全资子公司截止目前收到

软件产品增值税退税款合计人民币 25,275,979.52 元，具体情况如下：经国家税务

总局郑州高新技术产业开发区税务局核准同意，公司及全资子公司河南辉煌软件有

限公司、河南辉煌信通软件有限公司所属区间为 2023 年 1 月 1日至 2024 年 1 月

31 日，以及河南辉煌城轨科技有限公司所属区间为 2023 年 2 月 1日至 2023 年 11

月 30日的软件产品收入实际税负超过 3%的部分可享受即征即退的税收优惠政策，

2024 年 4 月 1 日已分别收到增值税退税款 13,277,966.13 元、3,024,363.49 元、

2,637,572.68 元、6,336,077.22 元。

达实智能 4月 1日 重大合同

深圳达实智能股份有限公司（以下简称“达实智能”或“公司”）全资子公司江苏

达实久信医疗科技有限公司（以下简称“达实久信”）近日收到上海交通大学医学

院附属第九人民医院（以下简称“上海九院”）及上海建工集团股份有限公司联合

发出的《上海市建设工程施工（暂估价工程）中标通知书》，中标上海交通大学医

学院附属第九人民医院祝桥院区项目，中标金额为 5823.33 万元，占公司 2022 年

度经审计营业收入的 1.62%，合同正式签署并实施后预计会对公司未来年度的净利
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润产生积极的影响，但对公司业务的独立性无重大影响。

威胜信息 4月 1日 重大合同

国网吉林省电力有限公司 2024 年第一次物资协议库存公开招标采购项目中标金额

1,076.19 万元人民币；国网冀北电力有限公司 2024 年第一次配网物资协议库存公

开招标采购项目中标金额 1,521.32 万元人民币。以上项目中标金额总计约为人民

币 2,597.52 万元，占公司 2023 年度经审计的营业总收入的 1.17%。

宁波建工 4月 1日 业绩快报

公司发布 2023 年业绩快报。公司 2023 年实现营收 22,672,675,539.26 元，同比增

长 3.69%；归母净利润盈利 326,973,582.27 元，同比下降 6.20%（重述后）；扣非

归母净利润盈利 281,985,479.50 元，同比增长 11.17%（重述后）；eps：0.2804 元

/股。

中科创达 4月 1日 年报

公司发布 2023 年年度报告。经核算，2023 年实现营收 11,459,187,610.03 元，同

比增长 6.88% ；归母净利润盈利 466,186,194.83 元，同比下降 39.36%；扣非后归

母净利润盈利 340,218,174.66 元，同比下降 49.62% ；eps：1.0171 元/股。第四

季度实现营收 1,365,838,769.39 元，归母净利润亏损 139,794,502.71 元，扣非归

母净利润亏损 188,053,950.78 元。

麦捷科技 4月 1日 政策影响

深圳市麦捷微电子科技股份有限公司（以下简称“公司”“麦捷科技”），及全资子

公司星源电子科技（深圳）有限公司（以下简称“星源电子”）、控股子公司成都金

之川电子有限公司（以下简称“金之川”），于近日收到“与资产相关”的政府补助

共计 33,000,000 元，占公司最近一期经审计净资产的 0.83%；“与收益相关”的政

府补助共计 7,057,729.38 元，占公司最近一期经审计净利润的 3.54%。

汇源通信 4月 2日 年报

公司发布 2023 年年度报告。经核算，2023 年实现营收 495,808,383.28 元，同比

增长 11.09% ；归母净利润盈利 19,939,079.74 元，同比增长 9.53%；扣非后归母

净利润盈利 13,720,921.55 元，同比增长 17.55% ；eps：0.1031 元/股。第四季度

实现营收 148,970,734.72 元，归母净利润盈利 560,082.73 元，扣非归母净利润亏

损 4,424,745.38 元。

创维数字 4月 2日 收购兼并

香港上市公司创维集团（00751.HK）以要约的方式，按每股 5港币的价格回购并注

销 100,000,000 股股份，约占创维集团已发行股份的 3.87%。截至《要约收购报告

书》签署之日，创维 RGB、液晶科技为创维集团间接控制的主体，创维集团通过创

维 RGB 持有创维数字 50.82%的股份；通过液晶科技持有创维数字 1.73%的股份，合

计间接持有上市公司 52.55%的股份。创维 RGB 向除创维 RGB、液晶科技以外的所有

上市公司股东所持的全部无限售条件流通 A股（上市公司回购专用证券账户持有的

库存股除外）发出的全面要约收购。本次要约收购的最大股份数量为 504,503,558

股，约占创维数字总股本的 43.86%，要约收购价格为 14.82 元/股。

远望谷 4月 2日 年报

公司发布 2023 年年度报告。经核算，2023 年实现营收 601,286,596.33 元，同比

增长 25.04% ；归母净利润盈利 28,115,967.02 元，同比增长 193.65%；扣非后归

母净利润盈利 11,444,983.13 元，同比增长 133.91% ；eps：0.0380 元/股。第四

季度实现营收 226,422,801.00 元，归母净利润亏损 2,230,411.29 元，扣非归母净

利润盈利 42,194,191.72 元。

中颖电子 4月 3日 年报

公司发布 2023 年年度报告。经核算，2023 年实现营收 1,300,231,731.10 元，同

比下降 18.83% ；归母净利润盈利 186,306,896.48 元，同比下降 42.32%；扣非后

归母净利润盈利 103,721,033.38 元，同比下降 70.00% ；eps：0.5471 元/股。第
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四季度实现营收 377,520,836.32 元，归母净利润盈利 86,744,401.17 元，扣非归

母净利润盈利 25,654,478.23 元。

澄天伟业 4月 3日 业绩预告

公司发布 2023 年业绩预告。公司预计 2023 年营收 40,000 万元-50,000 万元，上

年同期 53,469.85 万元；归母净利润盈利盈利 850 万元-1,100 万元，同比下降

73.98%-79.89%；扣非归母净利润亏损 280 万-400 万，同比下降 108.21%-111.73%。

*ST 榕泰 4月 3日 收购兼并

五矿证券有限公司（以下简称“五矿证券”或“本财务顾问”）作为北京城市智算

信息产业合伙企业（有限合伙）（以下简称“收购人”或“城市智算”）收购广东榕

泰实业股份有限公司（以下简称“广东榕泰”“公司”或“上市公司”）之财务顾问。

广东榕泰以总股本 704,033,281 股为基数，按每 10 股转增 11 股的比例实施资本公

积转增股票，共计转增 774,436,609 股，其中约 709,436,609 股股票由重整投资人

有条件受让，重整投资人受让股票所支付的现金对价，专项用于清偿债务、支付破

产费用、共益债务及补充公司流动资金等；其中约 65,000,000 股股票将通过以股

抵债的方式分配给广东榕泰的债权人。城市智算作为重整投资人之一受让

230,000,000 股，占广东榕泰实施资本公积转增股票后总股本的 15.56%。本次收购

完成后，城市智算持有上市公司 230,000,000 股股份，占上市公司实施资本公积金

转增股本后总股本的 15.56%，成为上市公司控股股东。

资料来源：wind，山西证券研究所

3.2 行业新闻

表 5：本周重要行业新闻

时间 内容 来源

2024 年 4 月 1日

中兴、烽火两家瓜分中国移动管理交换机产品集采。从中国移动官网获悉，中国移动今

日公示了 2024 年至 2025 年管理交换机产品的集采结果，中兴和烽火两家瓜分。中兴投

标报价 14500000.00 元（不含税），中标份额 70%；烽火投标报价 18494000.00 元（不含

税），中标份额 30%。据此前公告，中国移动本次共将采购 1 万台管理交换机产品，项目

总预算 2748.60 元（不含税）。

中国移动

资料来源：中国移动，山西证券研究所

4. 风险提示

海外算力需求不及预期，国内运营商和互联网投资不及预期，市场竞争激烈导致价格下

降超出预期，外部制裁升级。
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本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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