
银行/非银金融 报告日期：2024 年 4 月 8 日

本周观点：

 上周（4月 1日至 4月 3日）A股市场整体维持震荡，沪深 300
指数上涨 0.86%，全年上涨 3.98%，非银金融指数上周小幅上涨

0.09%，非银金融指数全年下跌 3.39%，证券指数和保险指数上

周分别上涨 0.08%和下跌 0.02%，全年分别下跌 4.9%与上涨

0.46%，银行指数上周上涨 0.54%，全年上涨 11.19%。

 银行：上市银行净利率收入依然承压。2023年全年已披露年报

的 21家上市银行实现净利润同比增长 1.15%。银行目前面临支

持融资协调机制与实体经济相关压力，未来关注银行板块年报业

绩持续披露情况，以及政策与流动性层面对银行的支持力度。关

注标的：常熟银行(601128.SH)、浙商银行(601916.SH)。

 券商:23 家上市券商披露 2023年报，投资类业务改善。中证协

披露证券行业 2023年净利润 1378亿，同比下降 3%，行业 ROE
有所下行。上市券商整体营收持平，净利润下行，主要由于市场

成交额减少、IPO发行趋缓导致轻资本业务承压，投资收益率改

善带动投资类业务收入增幅明显。关注行业并购进度以及集中度

的提升和长期资金入市进度。关注标的：国联证券(601456.SH)、
浙商证券 (601878.SH)、方正证券 (601901.SH)、信达证券

(601059.SH)等。

 保险:关注上市险企一季度业绩情况。2023年 A股五大上市险企

年报数据全部披露完毕，五大上市险企合计归母净利润 1655.17
亿元。关注险企一季度业绩及开门红情况，政策引导和资本市场

活跃度提升将在负债端改善险企资金风险，同时投资端业绩有望

在 2023年持续改善。关注标的：新华保险(601336.SH)、中国平

安(601318.SH)。

风险提示：

资本市场改革风险；资本市场波动风险；业绩不及预期风险；宏
观经济不确定性风险；黑天鹅等不可控风险；数据统计偏差风险。
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最近一年走势

市场数据 2024 年 4 月 3 日
行业,% 1m 3M YTD

沪深 300 0.47 7.17 3.98

非银金融 -4.71 -0.81 -3.39
银行 0.35 10.44 11.19
证券 -4.94 -2.15 -4.9

保险 -4.40 3.24 0.46
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1．行情回顾

上周（4月 1日至 4月 3日）A股市场整体维持震
荡，沪深 300 指数上涨 0.86%，全年上涨 3.98%，非银
金融指数上周小幅上涨 0.09%，非银金融指数全年下跌
3.39%，证券指数和保险指数上周分别上涨 0.08%和下
跌 0.02%，全年分别下跌 4.9%与上涨 0.46%，银行指数
上周上涨 0.54%，全年上涨 11.19%。

图 1：金融板块各指数周度表现（%） 图 2：金融板块各指数年初至今表现（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：金融行业各指数与沪深 300指近一年对比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2．重点数据跟踪

上周 10年期国债收益率继续震荡至 2.28%点位，收
益率仍然位于 2008年以来极低位，近期国债长端利率
持续震荡反映资金方向有所分化。银行间加权利率相较
前一周基本持平，银行间 DR007与 R007利率在 4月初
如期下降，DR007降至 1.81%水平，Shibor隔夜利率基
本维持稳定至 1.71%。

上周 A股日均交易额 9662亿元，环比前一周有所
增加，增幅达 2.69%，A股成交额仍维持在较高水平。
截至 2024 年 4 月 3 日，A 股两融余额 15411亿元，较
前一周规模小幅增加 0.21%，两融规模维持稳定。2024
年 3月资本市场融资情况有所回升，募资家数和募集金
额分别为 26家与 365.61亿元，其中首发上市 10家，首
发募集资金 59 亿元，IPO 规模基本与上月持平。上周
因为仅三个交易日新发基金份额降幅明显，截至 2024
年 2月底公募基金规模 29.3万亿元，规模环比大幅攀升
7.09%。

图 4：金融行业各指数近一年成交额情况（亿元）

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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图 5：A股日均成交额（亿元） 图 6：两融余额规模（亿元）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 7：公募基金发行份额 图 8：公募基金规模情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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图 9：股票发行募集金额与家数 图 10：IPO募资情况

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 11：10年国债收益率走势(%) 图 12：银行间加权平均利率

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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3．行业动态跟踪

【央行推出升级版结构性工具，加大科技创新、技术改
造和设备更新支持力度】央行中国人民银行设立科技创
新和技术改造再贷款，贷款额度 5000亿元，利率 1.75%，
明显低于最新 1年期 LPR的 3.45%报价，激励引导金融
机构加大对科技型中小企业、重点领域技术改造和设备
更新项目的金融支持力度。科技创新和技术改造再贷款
额度 5000亿元，利率 1.75%，期限 1年，可展期 2次，
每次展期期限 1年。发放对象包括国家开发银行、政策
性银行、国有商业银行、中国邮政储蓄银行、股份制商
业银行等 21家金融机构。（资料来源：中国人民银行）

【中国人民银行货币政策委员会召开 2024年第一季度
例会】中国人民银行货币政策委员，2024年第一季度（总
第 104 次）例会于 3 月 29日在北京召开。会议分析了
国内外经济金融形势。会议认为，要加大已出台货币政
策实施力度。引导大银行发挥金融服务实体经济主力军
作用，推动中小银行聚焦主责主业，支持银行补充资本，
共同维护金融市场的稳定发展。（资料来源：中国人民
银行）

【央行连续第 17个月增持黄金储备】央行数据显示，
中国 3月末黄金储备 7274万盎司，2月末为 7258万盎
司，为连续第 17 个月增持黄金储备。（资料来源：财
联社）

【四川信托破产重整】四川信托公司获得国家金融监督
管理总局四川监管局批复，正式宣布破产，这是自 2022

图 13：DR007和 R007走势(%) 图 14：Shibor隔夜拆借利率(%)

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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年以来第二家获批破产的信托公司。值得注意的是，四
川信托的破产程序与新华信托有所区别，前者是破产重
整，后者是破产清算。（资料来源：财联社）

【公募基金 2023 年券商佣金分仓收入公布】公募基金
2023年报悉数披露完毕，券商佣金分仓收入也随之揭晓。
2023年，公募基金股票交易总额为 23.07万亿元，较2022
年的 24.90万亿元下降 1.83万亿元。在此背景下，券商
佣金分仓总收入也可无避免出现“两连降”，达 168.33
亿元，同比 2022 年的 188.74 亿元下滑了 20.41 亿元，
降幅达 10.81%。（资料来源：财联社）

4．投资建议

银行：上市银行净利率收入依然承压。2023 年全年
已披露年报的 21 家上市银行实现净利润同比增长
1.15%。银行目前面临支持融资协调机制与实体经济相
关压力，未来关注银行板块年报业绩持续披露情况，以
及政策与流动性层面对银行的支持力度。关注标的：常
熟银行(601128.SH)、浙商银行(601916.SH)。

券商:23 家上市券商披露 2023 年报，投资类业务改
善。中证协披露证券行业 2023 年净利润 1378 亿，同比
下降 3%，行业 ROE 有所下行。上市券商整体营收持平，
净利润下行，主要由于市场成交额减少、IPO 发行趋缓
导致轻资本业务承压，投资收益率改善带动投资类业务
收入增幅明显。关注行业并购进度以及集中度的提升和
长期资金入市进度。关注标的：国联证券(601456.SH)、
浙商证券(601878.SH)、方正证券(601901.SH)、信达证
券(601059.SH)等。

保险:关注上市险企一季度业绩情况。2023 年 A 股
五大上市险企年报数据全部披露完毕，五大上市险企合
计归母净利润 1655.17 亿元。关注险企一季度业绩及开
门红情况，政策引导和资本市场活跃度提升将在负债端
改善险企资金风险，同时投资端业绩有望在 2023 年持
续改善。关注标的：新华保险(601336.SH)、中国平安
(601318.SH)。
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5．风险提示

资本市场改革风险。资本市场改革或有不及预期，

政策红利低于预期；

资本市场波动风险。资本市场波动影响市场交投活

跃度及整体投资收益；

业绩不及预期风险。金融行业业绩受到政策、市场

及多层面影响；

宏观经济不确定性风险。宏观经济的不可控性，可

能影响金融行业基本面及政策导向，不确定性将增加；

黑天鹅等不可控风险。金融市场出现黑天鹅等不可

控因素影响，由此造成的风险将超出预期；

数据统计偏差风险。本报告所引用的数据有可能出

现统计偏差等问题，由此造成结论偏差的风险。
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