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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|技术硬件与设备 证券研究报告 

道通科技(688208)公司点评报告 2024 年 04 月 08 日 

[Table_Title] 
业绩实现高速增长，北美市场拓展顺利 

——道通科技(688208.SH)2023 年年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2024 年 3 月 29 日收盘后发布《2023 年年度报告》。 

点评： 

 新能源充电桩业务高歌猛进，带动公司业绩高速增长 

2023 年，公司实现营业收入 32.51 亿元，同比增长 43.50%；实现归母净

利润 1.79 亿元，同比增长 75.66%；实现扣非归母净利润 3.67 亿元，同比

增长 262.50%；经营活动产生的现金流量金额达 4.34 亿元，同比增长

213.34%。公司收入大幅增长主要系新能源充电桩产品、诊断产品销售收入

大幅增加所致。分产品来看，汽车综合诊断产品实现收入 12.87 亿元，同比

增长 12.05%；TPMS 产品实现收入 5.32 亿元，同比增长 29.25%；软件升

级服务实现收入 3.59 亿元，同比增长 18.97%；新能源充电桩实现收入 5.67

亿元，同比增长 493.21%；ADAS 产品实现收入 3.07 亿元，同比增长

75.34%。 

 实现全球产能布局，大力拓展海外市场，取得历史性突破 

新能源智能充电业务方面，公司年内在北美市场成功签约多家全球排名前

50 的大型企业客户，战略客户储备量呈现指数级增长，北美市场影响力跃

居中资公司之首；同时在南加州设立创新中心，将为北美的战略合作伙伴提

供硬件和软件的集成测试空间，以提升新产品上市的效率和质量控制标准。

2023 年，公司的越南生产基地在保障交流充电桩产能的同时，新增了直流

充电桩的产能，不仅确保了公司产品供应的强大韧性，而且利用了越南的成

本优势。2023 年底，美国北卡罗来纳州工厂正式建成投产，道通成为美国

建厂投产且满足美国 NEVI、BABA 法案要求的中国新能源公司之一。 

 持续巩固汽车诊断业务，发力新能源汽车领域 

在汽车诊断业务方面，公司不仅巩固了在传统燃油车诊断市场的领导地位，

而且通过持续的产品和技术创新，拓展新能源汽车诊断市场空间。公司针对

国内市场的需求，成功推出了创新型产品 MS909CEV。作为国内市场第二

代油电一体智能分析系统，产品具备独立高压系统车上车下测试，SOH（动

力电池健康状态）评估方案等功能，支持市面 95%以上的新能源车型和燃

油车型，上市后迅速成为了国内市场上首选的新能源汽车诊断解决方案。 

 盈利预测与投资建议 

公司专注于新能源充电桩、汽车综合诊断、检测分析系统及汽车电子零部件

的研发、生产、销售和服务，未来持续成长空间广阔。预测公司 2024-2026

年的营业收入为 38.64、45.71、53.46 亿元，归母净利润为 4.79、6.20、

7.51 亿元，EPS 为 1.06、1.37、1.66 元/股，对应的 PE 为 20.19、15.59、

12.87 倍。考虑到行业的景气度和公司未来的持续成长空间，维持“买入”

评级。 

 风险提示 

技术革命性迭代的风险；技术人才流失或不足的风险；核心技术泄密的风

险；知识产权纠纷的风险；境外经营风险；市场竞争风险；汇率波动风险；

毛利率下降的风险；政策法规风险；政治风险。 
 

 

  
[Table_Invest] 

买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价： 21.38 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 33.60 / 16.50 

A 股流通股（百万股）： 451.88 

A 股总股本（百万股）： 451.88 

流通市值（百万元）： 9661.13 

总市值（百万元）： 9661.13 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券公司研究-道通科技(688208.SH)2023 年半

年度报告点评：业绩实现快速增长，聚焦新能源核心业

务》2023.08.28 

《国元证券公司研究-道通科技(688208.SH)2022 年年

度报告及 2023 年第一季度报告点评：新能源充电桩量

产，一季报营收高增长》2023.05.03 

 
 
[Table_Author] 报告作者 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 2265.56 3251.15 3863.59 4571.33 5346.32 

收入同比(%) 0.53 43.50 18.84 18.32 16.95 

归母净利润（百万元） 102.03 179.23 478.52 619.70 750.93 

归母净利润同比(%) -76.74 75.66 166.98 29.50 21.18 

ROE(%) 3.35 5.57 13.62 15.53 16.48 

每股收益（元） 0.23 0.40 1.06 1.37 1.66 

市盈率(P/E) 94.69 53.90 20.19 15.59 12.87 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

流动资产 3547.69 3702.14 3969.56 4447.74 5064.06  营业收入 2265.56 3251.15 3863.59 4571.33 5346.32 

现金 1445.66 1491.13 1241.68 1295.80 1460.14  营业成本 974.02 1466.55 1790.22 2173.67 2603.27 

应收账款 687.78 705.19 895.97 1013.46 1130.75  营业税金及附加 16.28 14.91 17.39 19.66 22.45 

其他应收款 42.36 71.12 76.89 80.46 82.33  营业费用 369.54 488.04 578.38 654.61 741.00 

预付账款 124.03 87.24 104.01 125.20 148.65  管理费用 207.82 283.25 334.20 375.76 422.89 

存货 1141.53 1118.54 1411.23 1686.55 1989.94  研发费用 561.42 535.10 591.82 638.27 680.02 

其他流动资产 106.34 228.92 239.78 246.26 252.27  财务费用 -56.18 -3.79 -11.33 -10.35 -11.45 

非流动资产 1685.86 1874.70 1796.19 1805.66 1819.30  资产减值损失 -29.86 -76.65 -68.51 -60.68 -55.82 

长期投资 1.40 0.00 0.00 0.00 0.00  公允价值变动收益 0.87 -14.85 -12.92 -12.39 -11.75 

固定资产 1130.75 1236.19 1246.24 1260.73 1271.65  投资净收益 -18.45 -2.59 -3.39 -4.42 -5.57 

无形资产 96.22 132.77 134.77 138.00 142.34  营业利润 189.30 420.41 505.76 663.97 819.67 

其他非流动资产 457.49 505.75 415.19 406.93 405.30  营业外收入 0.28 1.16 1.47 1.51 1.57 

资产总计 5233.55 5576.85 5765.75 6253.40 6883.36  营业外支出 1.16 254.62 1.18 1.21 1.27 

流动负债 857.71 988.16 894.21 922.64 996.71  利润总额 188.43 166.95 506.05 664.27 819.97 

短期借款 150.14 0.00 0.00 0.00 0.00  所得税 106.82 27.22 54.15 71.01 87.49 

应付账款 197.96 204.26 237.74 269.10 305.62  净利润 81.61 139.72 451.90 593.26 732.48 

其他流动负债 509.61 783.90 656.47 653.54 691.09  少数股东损益 -20.42 -39.51 -26.62 -26.44 -18.45 

非流动负债 1348.31 1431.23 1441.98 1451.49 1460.81  归属母公司净利润 102.03 179.23 478.52 619.70 750.93 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 248.05 546.76 619.01 787.46 951.70 

其他非流动负债 1348.31 1431.23 1441.98 1451.49 1460.81  EPS（元） 0.23 0.40 1.06 1.37 1.66 

负债合计 2206.02 2419.39 2336.18 2374.13 2457.52        

少数股东权益 -18.50 -58.05 -84.66 -111.10 -129.55 
 主要财务比率      

股本 451.87 451.88 451.88 451.88 451.88  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

资本公积 1292.01 1297.12 1297.12 1297.12 1297.12  成长能力      

留存收益 1196.13 1375.36 1673.13 2149.27 2714.29  营业收入(%) 0.53 43.50 18.84 18.32 16.95 

归属母公司股东权益 3046.03 3215.51 3514.23 3990.37 4555.39  营业利润(%) -52.36 122.08 20.30 31.28 23.45 

负债和股东权益 5233.55 5576.85 5765.75 6253.40 6883.36  归属母公司净利润(%) -76.74 75.66 166.98 29.50 21.18 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 57.01 54.89 53.66 52.45 51.31 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
 

净利率(%) 4.50 5.51 12.39 13.56 14.05 

经营活动现金流 -382.96 434.06 57.35 360.16 524.87  ROE(%) 3.35 5.57 13.62 15.53 16.48 

净利润 81.61 139.72 451.90 593.26 732.48  ROIC(%) 1.90 11.48 12.24 14.70 16.69 

折旧摊销 114.93 130.14 124.58 133.84 143.47  偿债能力      

财务费用 -56.18 -3.79 -11.33 -10.35 -11.45  资产负债率(%) 42.15 43.38 40.52 37.97 35.70 

投资损失 18.45 2.59 3.39 4.42 5.57  净负债比率(%) 7.86 0.99 1.08 1.08 1.09 

营运资金变动 -751.46 75.35 -425.06 -370.44 -364.03  流动比率 4.14 3.75 4.44 4.82 5.08 

其他经营现金流 209.69 90.05 -86.14 9.43 18.82  速动比率 2.76 2.52 2.86 2.99 3.08 

投资活动现金流 49.50 -227.78 -139.70 -173.17 -187.12  营运能力      

资本支出 133.72 215.79 90.68 102.19 105.48  总资产周转率 0.48 0.60 0.68 0.76 0.81 

长期投资 -180.00 18.13 1.51 3.16 6.29  应收账款周转率 3.67 4.27 4.60 4.79 4.99 

其他投资现金流 3.22 6.13 -47.51 -67.82 -75.35  应付账款周转率 3.74 7.29 8.10 8.58 9.06 

筹资活动现金流 1059.02 -177.43 -167.10 -132.86 -173.41  每股指标（元）      

短期借款 -304.71 -150.14 0.00 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.23 0.40 1.06 1.37 1.66 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) -0.85 0.96 0.13 0.80 1.16 

普通股增加 0.92 0.01 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 6.74 7.12 7.78 8.83 10.08 

资本公积增加 7.63 5.11 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 1355.17 -32.40 -167.10 -132.86 -173.41  P/E 94.69 53.90 20.19 15.59 12.87 

现金净增加额 727.80 42.53 -249.45 54.12 164.33  P/B 3.17 3.00 2.75 2.42 2.12 

       EV/EBITDA 37.19 16.87 14.90 11.71 9.69 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


