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报告摘要 

 
市场行情回顾：1）指数方面，本周家电板块上涨 2.10%，2024 年初

至今家电板块涨幅为 10.26%，在申万一级行业中涨幅排名第二。2）个股

方面，四川九洲、长虹美菱、海信家电年初以来累计涨幅位居前三。3）

资金方面，北向资金净流入 53.81 亿元，较上周增加 131.58 亿元；南向

资金净流入 77.48 亿元，较上周减少 245.26 亿元。 

 

楼市数据跟踪：2024 年 2 月，国内 30 大中城市商品房成交面积和成

交套数分别为 484.61 万平方米（-58.47%）和 4.84 万套（-57.80 %），同

比有所回落；2024 年初商品房成交面积和成交套数整体需求有待提振。

我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板块有

望恢复增长，或将利好空调、冰箱、洗衣机、彩电等大家电板块的发展。 

 

原材料价格跟踪：LME 铝价格小幅回升，塑料、钢铁、LME 铜价格回

落，钢铁/塑料/铜/铝价格分别周度环比-0.18/-0.13/-1.63/+0.17%，2024

年累计-4.44/+2.92/+2.98/-2.80%。 

 

热点新闻回顾：1）公司公告：多家家电公司发布 2023 年年报，其中

2023 年海信家电、长虹美菱业绩增速亮眼，美的、海尔利润实现双位数

增长。2）热点新闻：根据产业在线数据，2024M4 空冰洗排产同比+16.6%，

实现快速增长；石头科技召开全球发布会，推出 G20S、V20 和 P10S Pro

三款新品，并宣布公司扫地机器人销额登顶全球第一。 

 

风险提示：宏观经济增速放缓导致市场需求下降、海运运力紧张、汇

率波动、研发成果不及预期等。 
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一、 市场行情回顾：家电板块上涨 2.10%，铝价小幅回升 
(一)板块数据跟踪 

 

本周家电板块上涨 2.10%，长虹美菱、四川九州今年来累计涨幅居前。1）指数方面，本周（2024

年 3 月 25 日-2024 年 3 月 29 日）家电板块上涨 2.10%，表现强于沪深 300（-0.21%）、上证指数

（-0.23%）和深证成指（-1.72%）；2024 年初至今家电板块涨幅为 10.26%，在申万一级行业中涨

幅排名第二。2）个股方面，四川九洲、长虹美菱、海信家电年初以来累计涨幅位居前三，创维数

字、星徽股份、春光科技年初以来累计跌幅较大。 

 

图表1：2024年初至今家电板块呈上涨趋势，总体表现好于上证指数、深证成指和沪深 300指数 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 29 日） 
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图表2：2024年初至今家电板块在申万一级行业中涨幅排名居首 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 29 日） 

 

图表3：2024年初至今家电板块个股涨幅  图表4：2024年初至今家电板块个股跌幅 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 

 

南北向资金小幅流入，其中南向资金流入大于北向。本周（2024 年 3 月 25 日-2024 年 3 月

29 日）北向资金净流入 53.81 亿元，较上周增加 131.58 亿元；南向资金净流入 77.48 亿元，较

上周减少 245.26亿元。 
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图表5：本周（2024/3/25-3/29）南北向资金小幅流入，南向资金流入大于北向 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 29 日） 

 

(二)地产数据跟踪 
 

2024 年 2 月商品房成交面积和套数同比有所回落，整体楼市销售短期承压。2024 年 2 月，

国内 30大中城市商品房成交面积和成交套数分别为 484.61 万平方米（-58.47%）和 4.84万套（-

57.80 %），同比有所回落；2024 年初商品房成交面积和成交套数整体需求有待提振。我们认为，

未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板块有望恢复增长，或将利好空调、冰箱、

洗衣机、彩电等大家电板块的发展。 
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图表6：2024M2国内 30大中城市商品房成交面积 484.61万平方米（-58.47%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 29 日） 

 

图表7：2024M2国内 30大中城市商品房成交套数 4.84 万套（-57.80 %） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 29 日） 
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(三)原材料价格跟踪 
 

本周（2024 年 3 月 25 日-2024 年 3 月 29 日）LME 铝价格小幅回升，塑料、钢铁、LME 铜价

格回落。3月 22日，国际钢铁价格指数为 221.6，周度环比-0.18%；中国塑料城价格指数为 859.17，

环比上周-0.13%。3 月 28 日，LME 铜/LME 铝现货价分别为 8729/2270 美元/吨，环比上周分别-

1.63/+0.27%。钢材、LME铜价格均有所下降，LME铝价格小幅上升。2024年至今，钢铁/塑料/铝

/铜价格分别累计-4.44/+2.92/+2.98/-2.80%。2024 年 4 月，32/43/50/55/65 英寸液晶电视面板

价格上涨，分别同比+14.71/+12.28/+19.78/+26.42/22.60%。 

 

图表8：钢铁价格小幅回落（周度环比-0.18%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 29 日） 
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图表9：塑料价格小幅回落（周度环比-0.13%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 29 日） 

图表10：铜价小幅下降（周度环比-1.63%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 29 日） 
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图表11：铝价小幅回升（周度环比+0.27%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 29 日） 

图表12：2024M4 32/43/50/55/65英寸液晶电视面板价格（美元/片）均同比双位数上

移 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 3 月 29 日） 
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二、 要闻回顾：美的海尔 2023 年利润均实现双位数增长，石头

科技发布多款新品 
(一)公司公告：2023 年海信家电、长虹美菱业绩增速亮眼，美的、海尔

利润实现双位数增长 
 

【富佳股份】 2024年 3月 25日，公司发布关于对中科华夏富佳（杭州）股权投资合伙企业

（有限合伙）增资的公告。1）增资对象：中科华夏；2）增资金额：本次增资完成后中科华夏注

册资金由人民币 1.01 亿元变更为 3.51 亿元，其中公司作为有限合伙人认缴出资总额由原来 1 亿

元增至 3.5 亿元，所占份额由原来 99.01%增至 99.72%。3）公司对中科华夏构成控制，并将其纳

入到合并报表中。 

 

【奥普家居】 2024 年 3 月 26 日，公司发布关于部分股权激励限制性股票回购注销实施公

告。根据公司激励计划，1 名首次授予激励对象因个人原因离职不再具备激励对象资格，公司决

定取消上述 1 名激励对象资格并回购注销其已获授但尚未解除限售的全部限制性股票合计 20.50

万股。本次回购注销完成后，公司股份总数将由 4.02亿股变更为 4.01亿股。 

 

【比依股份】 2024年 3月 26日，审议通过了《关于以集中竞价交易方式回购公司股份的议

案》，本次回购拟使用不低于人民币 1500万元，不超过人民币 3000万元的资金回购股份用于员工

持股计划或股权激励。 

 

【帅丰电器】1）2024年 3月 26日，公司审议通过《关于回购注销部分限制性股票的议案》，

鉴于 2 名激励对象与公司解除劳动合同已不符合激励对象要求，同意回购注销 2 名激励对象已获

授但尚未解除限售的限制性股票共计 5.72万股。 

2）2024年 3月 26日，公司审议通过了《关于变更公司注册资本、修订<公司章程>并办理工

商变更登记的议案》。公司对依法解除劳动关系的 2 名激励对象已获授但尚未解除限售的 57,200

股限制性股票进行回购注销。本次回购注销完成后，公司股份总数减少 5.72万股，由 1.850亿股

减少至 1.839 亿股；注册资本减少 5.72万元，由 1.844亿元减少至 1.839亿元。 

 

【美的集团】1）2024年 3月 27日，公司发布 2023年年度报告。2023年公司营业收入为 3737

亿元（+8.10%），归母净利润为 337 亿元（+14.10%），扣非归母净利润为 330亿元（+15.26%）。 
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2）2024 年 3 月 25 日，公司发布关于对 2018 年、2019 年、2021年、2022 年和 2023年限制

性股票激励计划部分激励股份回购注销完成的公告。公司本次回购注销限制性股票共计 92.08 万

股，占公司总股本的 0.0131%，合计涉及激励对象 42 人次，其中 7人注销两期限制性股票、4 人

注销三期限制性股票，因此本次限制性股票注销涉及激励对象 27人。 

 

【海尔智家】 2024年 3月 27日，公司发布 2023年年度报告。2023年公司营业收入为 2614.28

亿元（+7.33%），归母净利润为 165.97亿元（+12.81%），扣非归母净利润为 158.24亿元（+13.33%）。 

 

【星光股份】 2024年 3月 27日，公司与广州市锐丰音响科技股份有限公司及其控股股东王

锐祥签订了《收购意向协议》。公司拟以自有及自筹资金收购锐丰科技部分股权或资产。本次收购

有利于推动公司在文旅商业照明、舞台灯光、城市亮化工程等业务的快速发展。 

 

【TCL 电子】2024年 3月 28日，公司发布截至 2023年 12月 31日的年度业绩公告。2023年

公司收入为 789.86亿港元（+10.7%），归母净利润 74.36亿港元（+66.37%）。 

 

【石头科技】 2024年 3月 28日，公司发布 2023年年度报告。2023年公司营业收入为 86.54

亿元（+30.55%），归母净利润 20.51亿元（+73.32%），扣非归母利润 18.26亿元（+52.46%）。 

 

【北鼎股份】2024 年 3 月 28 日，公司发布 2023 年年度报告。2023 年公司营业收入为 6.65

亿元（-17.33%）；归母净利润 0.71亿元（+51.92%）；扣非归母净利润为 0.64亿元（+59.20%）。 

 

【四川九洲】2024年 3月 28日，公司发布 2023年年度报告。2023年公司营业收入为 38.31

亿元（-1.36%）；归母净利润 2.00 亿元（+1.23%）；扣非归母净利润为 1.16亿元（-20.29%）。 

 

【长虹华意】 2024年 3月 28 日，公司发布 2023年年度报告。2023年公司营业收入为 128.89

亿元（-1.58%）；归母净利润 3.62 亿元（+37.83%）；扣非归母净利润为 3.09亿元（+38.89%）。 

 

【九阳股份】2024年 3月 28日，公司发布 2023年年度报告。2023年公司营业收入为 96.13

亿元（-5.54%）；归母净利润 3.89 亿元（-26.58%）；扣非归母净利润为 3.53亿元（-35.76%）。 
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【东方电热】2024 年 3 月 28 日，公司发布 2024 年第一季度业绩预告，报告期为 2024 年 1

月 1 日至 2024年 3月 31日。公司 2024Q1业绩预计同向上升，其中归母净利润预计 7500万元至

9600 万元，同比+11.20%至+42.34%；预计扣非净利润为 6972 万元至 9072 万元，同比+11.91%至

+45.62%。 

 

【苏泊尔】2023 年 3 月 29 日，公司发布 2023 年年度报告。2023 年公司营业收入为 213.04

亿元（+5.62%）；归母净利润为 21.80 亿元（+5.42%），扣非归母净利润为 19.94 亿元（+5.63%）。 

 

【海信视像】 1）2023 年 3 月 29 日，公司发布 2023 年年度报告。2023 年公司营业收入为

536.16 亿元（+17.22%），归母净利润为 20.95 亿元（+24.82%)，扣非归母净利润为 17.32 亿元

(+21.19%)。 

2）2023 年 3 月 29 日，公司发布《关于与关联方共同投资的公告》。公司与海信家电于签署

《青岛海信智能电子科技有限公司增资协议》，拟以资产评估价值为定价依据共同对公司子公司青

岛海信智能电子科技有限公司进行增资。其中，公司以自有资金出资人民币 1.53亿元持有目标公

司 12.64%股份，海信家电出资人民币 1.47 亿元持有目标公司 12.14%股份。本次交易构成关联交

易，但不构成重大资产重组。 

 

【长虹美菱】 2023年 3月 29 日，公司发布 2023年年度报告。2023年公司营业收入为 242.48

亿元（+19.95%）；归母净利润为 7.41亿元（+203.04%）；扣非归母净利润为 7.49亿元（+1629.43%）。 

 

【海信家电】 2023年 3月 29 日，公司发布 2023年年度报告。2023年公司营业收入为 856.00

亿元（+15.5%），归母净利润为 28.37亿元（+97.7%），扣非归母净利润为 23.55亿元（+160.07%）。 

 

【日出东方】 2024年 3月 29日，公司发布《关于与关联方共同投资设立合资公司并拟签署

相关协议的公告》。1）公司及全资子公司西藏日出东方阿康清洁能源有限公司与西藏隆晟能源管

理有限公司合资成立措勤日出东方清洁能源有限公司。2）合资公司注册资本为人民币 6265.37万

元，其中，日出东方出资 6202.72 万元，占注册资本的 99%，日出东方阿康出资 31.33 万元，占

注册资本的 0.5%，西藏隆晟出资 31.33 万元，占注册资本的 0.5%。所有出资方全部以现金出资，

且按照出资额比例确定各方在所成立公司的股权比例。3）成立合资公司，是为了具体实施西藏自

治区阿里地区措勤县城区清洁能源集中供暖试点特许经营项目的需要。本次交易构成关联交易。 
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(二)热点新闻：2024M4空冰洗排产同比实现快速增长，石头发布新品 G20S、

V20 和 P10SPro 
 

【三大白电 4 月排产数据发布】2024 年 3 月 26 日，产业在线发布三大白电 4 月排产数据。

数据显示，2024M4空冰洗排产总量合计为 3681万台，较去年同期生产实绩增长 16.6%。分产品来

看，2024M4 家用空调排产 2219万台，较去年同期生产实绩增长 22.7%；冰箱排产 820万台，较去

年同期生产实绩增长 14.2%；洗衣机排产 642万台，较去年同期生产实绩增长 2.0%。 

 

【石头科技扫地机器人销额登顶全球第一】2024年 3月 29日，主题为“大道如砥”的 2024

石头科技全球发布会在北京召开。据世界权威市场调查机构欧睿国际调研数据，石头科技扫地机

器人销额全球第一。活动当天石头科技还推出三款自清洁扫拖机器人新品，包括搭载巅峰科技的

全球旗舰 G20S、全球首发搭载双光源固态激光雷达导航避障技术的先锋旗舰 V20，以及极致覆盖

全面进化的 P10S Pro，为全球消费者带来健康与舒适的品质生活体验。 

 

图表13：欧睿国际数据显示石头科技扫地机器人销

额全球第一 

 
图表14：石头科技全球旗舰 G20S扫地机器人 

 

 

 

资料来源：石头科技 roborock 微信公众号  资料来源：石头科技 roborock 微信公众号 
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三、 投资建议 
 

分板块看，白电、厨电及电工照明、厨房小家电、上游零部件板块估值较低，建议关注和左

侧布局。白电、厨电及电工照明板块具备较强的地产后周期属性，2024年初商品房成交面积和成

交套数整体需求有待提振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板

块有望持续修复，或将利好白电及厨电板块，估值有望提升。白电景气度较高，厨房小家电受益

于大促，营收及业绩有望实现增长。空调升级换代，销量高增，或利好上游零部件市场规模扩容。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P16 2023 年海信家电、长虹美菱业绩增速亮眼，石头科技发布 G20S

等多款新品  

四、 风险提示 
 

1）宏观经济增速放缓导致市场需求下降：家电产品属于耐用消费类电器产品，用户收入水平

以及对未来收入增长的预期，将对产品购买意愿产生一定影响，如果宏观经济增幅放缓导致用户

购买力下降，将对行业增长产生负面影响。 

 

2）海运运力紧张：对于我国出口依赖型的家电企业，若未来海运运力再次紧张，在限制公司

业务增长的同时，集运价格的上涨将使得公司成本端承压。 

 

3）汇率波动：对于外贸出口额占比较大的家电企业，倘若汇率发生较大波动，或将对企业日

常经营和盈利能力产生负面影响。 

 

4）研发成果不及预期：新技术、新工艺的研发需要与市场需求紧密结合，而市场需求可能持

续变动，若相关公司对市场需求的趋势判断失误，推出的新产品无法获得市场的认可，将会给公

司生产经营及利润带来影响。另一方面，新技术、新工艺从研发到实际应用需要一定周期，如果

相关公司率先研发出同类新技术、新工艺或者公司产品研发失败，将对公司的产品研发带来不利

的影响。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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