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清明国内旅游出游人数达 1.19 亿人次，2026

年中国低空经济规模有望突破万亿元 
  

——交通运输行业周报 20240330-20240405 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

过去一周（2024/3/30-2024/4/5）上证指数报收 3069.30 点，涨幅为

0.92%；深证成指报收 9544.77 点，涨幅为 1.53%；创业板指报收

1840.41 点，涨幅为 1.22%；沪深 300 指数报收 3567.80 点，涨幅为

0.86%。SW 交运指数报收 2097.07 点，涨幅为 1.99%，板块跑赢大

盘。 
 

交运子板块中，过去一周（2024/3/30-2024/4/5）涨幅靠前的子版块

为航运港口及铁路公路，涨幅分别为 3.62%及 1.41%。本周前五位领

涨个股为中创物流（21.49%）、凤凰航运（13.85%）、渤海轮渡

（11.95%）、ST 天顺（11.70%）及华夏航空（10.74%）；前五位领跌

个股为华鹏飞（ -4.78%）、东方嘉盛（ -3.64%）、宁沪高速（ -

3.61%）、东莞控股（-3.45%）及顺丰控股（-2.91%）。 

 

◼ 主要观点 

清明出行：根据文旅部数据，经测算，2024 年清明节假期 3 天，全国

国内旅游出游 1.19 亿人次，按可比口径较 2019 年同期增长 11.5%；

国内游客出游花费 539.5 亿元，较 2019 年同期增长 12.7%。入出境游

方面，清明节假期 3 天，入境游客达 104.1 万人次，出境游客达 99.2

万人次，人数接近 2019 年同期水平。日本、泰国、韩国等是出境游热

门目的地。 

 

此外，根据交通运输部数据，清明假期期间全社会跨区域人员流动

量为 74038.6万人次，日均 24679.5万人次，较 2023 年同期日均增长

53.5%，较 2019 年同期日均增长 18.9%。 

 

拆分来看，铁路客运量 4968.2 万人次，日均 1656.1 万人次，较

2023 年同期日均增长 75.1%，较 2019 年同期日均增长 20.6%。公路

人员流动量达 68292 万人次，日均 22764 万人次，较 2023 年同期日

均增长 52.3%，较 2019年同期日均增长 19.6%。其中，高速公路及普

通国省道非经营性小客车（私家车）人员出行量 57874 万人次，日均

19291.3 万人次，较 2023 年同期日均增长 54.5%，较 2019 年同期日

均增长 32%。水路客运量 274.9 万人次，日均 91.6 万人次，较 2023

年同期日均增长 84.9%，较 2019年同期日均下降 51.2%。民航客运量

503.4 万人次，日均 167.8 万人次，较 2023 年同期日均增长 21.9%，

较 2019 年同期日均增长 0.3%。 

 

我们认为，清明 3 天假期出行整体表现较为亮眼，尤其是公路客运

量较 2023 年及 2019 年同期增幅明显，且人均旅游消费也实现同比增

长，我们认为凸显出消费市场的韧性和活力。清明假期时间较短，预

计以中短途旅游为主，我们认为后续的五一假期和暑运期间预计将释

放更多长途和国际旅游需求，建议持续关注民航市场复苏表现。 

 

航运：油运方面，截至 4 月 5 日，BDTI 报 1122 点，较上周环比下滑
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1.3%；BCTI 报 968 点，较上周环比下滑 9.7%。干散货方面，截至 4

月 5 日，BDI 报 1628 点，较上周环比下滑 10.6%，连续三周环比下

滑，受累于所有船舶运价下滑。集装箱方面，截至 4 月 5 日，CCFI 及

SCFI 分别报 1191.4 点及 1745.4 点，分别较上周变动-1.41%及

+0.83%。 

 

◼ 风险提示 

消费需求恢复不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘冲突加

剧；宏观经济不及预期等。 

 
  



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 3 
 

   

目  录 

1 本周行业表现 .............................................................................. 4 

2 行业观点 ..................................................................................... 5 

3 行业新闻及公司公告 ................................................................... 7 

3.1 招商港口 2023 年录得归母净利润 35.7 亿元，同比增长

6.98% ..................................................................................... 7 

3.2 招商公路 2023 年录得归母净利润 7.46 亿元 .................... 7 

3.3 2023 年中国低空经济规模达 5059.5 亿元，未来三年有望

突破万亿元 ............................................................................. 7 

4 风险提示 ..................................................................................... 8 

 

图 

图 1：2024 年初至今交运及沪深 300 走势（截至 2024 年 4

月 5 日） ........................................................................ 4 

图 2：过去一周交运子板块表现（2024/3/30-2024/4/5） ...... 4 

图 3：2020~2024 年 BDTI 及 BCTI 指数（截至 2024 年 4 月

5 日） .............................................................................. 6 

图 4：2010~2024 年美国原油库存（不包含战略石油储备）、

库欣库存及战略石油储备（单位：千桶）（截至 2024 年

3 月 29 日） .................................................................... 6 

图 5：2020~2024 年 BDI、BCI、BPI、BSI 指数（截至 2024

年 4 月 5 日） .................................................................. 6 

图 6：2020~2024 年 CCFI 及 SCFI 指数（截至 2024 年 4 月

5 日） .............................................................................. 6 

 

表 

表 1：过去一周前五位领涨个股（2024/3/30-2024/4/5） ...... 5 

表 2：过去一周前五位领跌个股（2024/3/30-2024/4/5） ...... 5 

  



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 4 
 

   

1 本周行业表现 

过去一周（2024/3/30-2024/4/5）上证指数报收 3069.30 点，

涨幅为 0.92%；深证成指报收 9544.77 点，涨幅为 1.53%；创业

板指报收 1840.41 点，涨幅为 1.22%；沪深 300 指数报收

3567.80 点，涨幅为 0.86%。SW 交运指数报收 2097.07 点，涨幅

为 1.99%，板块跑赢大盘。 

 

图 1：2024 年初至今交运及沪深 300 走势（截至 2024 年 4 月 5 日） 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

交运子板块中，过去一周（2024/3/30-2024/4/5）涨幅靠前的

子版块为航运港口及铁路公路，涨幅分别为3.62%及1.41%。本周

前五位领涨个股为中创物流（21.49%）、凤凰航运（13.85%）、渤

海轮渡（11.95%）、ST 天顺（11.70%）及华夏航空（10.74%）；

前五位领跌个股为华鹏飞（-4.78%）、东方嘉盛（-3.64%）、宁沪

高速（-3.61%）、东莞控股（-3.45%）及顺丰控股（-2.91%）。 

 

图 2：过去一周交运子板块表现（2024/3/30-2024/4/5） 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 
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表 1：过去一周前五位领涨个股（2024/3/30-2024/4/5） 

领涨个股 所属板块 周收盘价 周涨幅 月涨幅 年涨幅 

中创物流 跨境物流 11.42 21.49% 21.49% 10.44% 

凤凰航运 航运 2.63 13.85% 13.85% -5.05% 

渤海轮渡 航运 9.65 11.95% 11.95% 8.67% 

ST 天顺 公路货运 15.47 11.70% 11.70% -9.90% 

华夏航空 航空运输 5.98 10.74% 10.74% -16.25% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

表 2：过去一周前五位领跌个股（2024/3/30-2024/4/5） 

领跌个股 所属板块 周收盘价 周涨幅 月涨幅 年涨幅 

华鹏飞 中间产品及消费品供应

链服务 

5.38 -4.78% -4.78% 4.87% 

东方嘉盛 中间产品及消费品供应

链服务 

21.71 -3.64% -3.64% -15.53% 

宁沪高速 高速公路 11.22 -3.61% -3.61% 9.46% 

东莞控股 高速公路 10.06 -3.45% -3.45% -6.33% 

顺丰控股 快递 35.34 -2.91% -2.91% -12.52% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2  行业观点 

清明出行：根据文旅部数据，经测算，2024 年清明节假期 3

天，全国国内旅游出游 1.19亿人次，按可比口径较 2019年同期增

长 11.5%；国内游客出游花费 539.5 亿元，较 2019 年同期增长

12.7%。入出境游方面，清明节假期 3 天，入境游客达 104.1 万人

次，出境游客达 99.2万人次，人数接近 2019年同期水平。日本、

泰国、韩国等是出境游热门目的地。 

 

此外，根据交通运输部数据，清明假期期间全社会跨区域人

员流动量为 74038.6 万人次，日均 24679.5 万人次，较 2023 年同

期日均增长 53.5%，较 2019 年同期日均增长 18.9%。 

 

拆分来看，铁路客运量 4968.2 万人次，日均 1656.1 万人次，

较2023年同期日均增长75.1%，较2019年同期日均增长20.6%。

公路人员流动量达 68292万人次，日均 22764万人次，较 2023年

同期日均增长 52.3%，较 2019 年同期日均增长 19.6%。其中，高

速公路及普通国省道非经营性小客车（私家车）人员出行量 57874

万人次，日均 19291.3 万人次，较 2023 年同期日均增长 54.5%，

较 2019 年同期日均增长 32%。水路客运量 274.9 万人次，日均

91.6 万人次，较 2023 年同期日均增长 84.9%，较 2019 年同期日
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均下降 51.2%。民航客运量 503.4 万人次，日均 167.8 万人次，较

2023 年同期日均增长 21.9%，较 2019 年同期日均增长 0.3%。 

 

我们认为，清明 3 天假期出行整体表现较为亮眼，尤其是公路

客运量较 2023 年及 2019 年同期增幅明显，且人均旅游消费也实

现同比增长，我们认为凸显出消费市场的韧性和活力。清明假期

时间较短，预计以中短途旅游为主，我们认为后续的五一假期和

暑运期间预计将释放更多长途和国际旅游需求，建议持续关注民

航市场复苏表现。 

 

航运：油运方面，截至 4月 5日，BDTI报 1122点，较上周环

比下滑 1.3%；BCTI 报 968 点，较上周环比下滑 9.7%。干散货方

面，截至 4 月 5 日，BDI 报 1628 点，较上周环比下滑 10.6%，连

续三周环比下滑，受累于所有船舶运价下滑。集装箱方面，截至 4

月 5 日，CCFI 及 SCFI 分别报 1191.4 点及 1745.4 点，分别较上

周变动-1.41%及+0.83%。 

 

图 3：2020~2024 年 BDTI 及 BCTI 指数（截至

2024 年 4 月 5 日） 

 图 4：2010~2024 年美国原油库存（不包含战略石

油储备）、库欣库存及战略石油储备（单位：千桶）

（截至 2024 年 3 月 29 日） 

 

 

 

资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

图 5：2020~2024 年 BDI、BCI、BPI、BSI 指数

（截至 2024 年 4 月 5 日） 

 图 6：2020~2024 年 CCFI 及 SCFI 指数（截至

2024 年 4 月 5 日） 

 

 

 

资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：iFind，上海证券研究所 
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3  行业新闻及公司公告 

3.1 招商港口 2023 年录得归母净利润 35.7 亿元，同比增

长 6.98% 

4 月 2 日，招商港口发布公告称，2023 年公司实现营业收入

157.50亿元，同比下滑 2.96%；归母净利润 35.72亿元，同比增长

6.98%；扣非归母净利润 33.39 亿元，同比下滑 0.77%。此外，公

司公布了 2023年利润分配预案，拟每股分配现金红利 0.58元（含

税）。 

 

业务量方面：公司 2023年完成集装箱吞吐量 18019.5万 TEU，

同比增长 23.5%，其中内地港口项目完成 14030.6万 TEU,同比增长

33.4%。同时，2023 年公司完成散杂货吞吐量 12.5 亿吨，同比增

长 69.6%，主要由于公司作为战略投资者完成了对宁波港 2021 年

度非公开发行 A股股票的认购，宁波港业务量自 2022年 10月起纳

入本公司统计，为 2023 年带来 3137.4万 TEU的集装箱和 4.9亿吨

的散杂货增量。（公司公告） 

 

3.2 招商公路 2023 年录得归母净利润 7.46 亿元 

4月 3日，招商公路发布公告称，2023年公司实现营业收入

97.31亿元，同比增长 17.29%；归母净利润 67.67亿元，同比增

长 39.19%；扣非归母净利润 50.95亿元，同比增长 30.48%。此

外，公司公布了 2023年利润分配预案，拟每股分配现金红利

0.531元（含税）。（公司公告） 

 

3.3 2023 年中国低空经济规模达 5059.5 亿元，未来三年

有望突破万亿元 

近日，工信部赛迪研究院发布《中国低空经济发展研究报告

（2024）》。报告显示，2023 年中国低空经济规模达 5059.5 亿元，

增速为 33.8%。乐观预计，到 2026 年低空经济规模有望突破万亿

元。 

 

赛迪顾问智能装备产业研究中心副总经理杨岭认为，从低空

基础设施、低空飞行器制造、低空运营服务和低空飞行保障四个

环节来看，对低空经济整体规模贡献最大的是低空飞行器制造和

低空运营服务，占比接近 55%，未来围绕这两个板块的市场规模将
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有较大增量，与低空经济相关的生产要素将被更多地开发和利用。

此外，目前低空经济发展的核心是低空要素化、要素场景化和场

景经济化。这意味着当前低空经济发展有几个突出需求：①要将

低空空域资源转变成类似“土地”资源的生产要素，为开展经济

活动提供要素保障；②要统筹空域、市场、技术、政策和安全五

大要素，不断探索和推广应用场景，丰富产业内涵；③要不断培

育新的市场需求，形成规模效应，挖掘更成熟可持续的商业模式。

（央广网） 

 

4  风险提示 

消费需求恢复不及预期；旅客出行需求不及预期；国际地缘

冲突加剧；宏观经济不及预期等。  
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