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算力竞赛持续加剧，卫星通信应用端不断突破 
  

——通信行业周报（2024.4.01-2024.4.07） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 周行情 
行情回顾：过去一周（2024.4.1-4.3），上证指数、深证成指涨跌幅分别

为0.92% 、1.16%，中信通信指数涨跌幅为-1.76%，在中信30个一级行业

排第28位。过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为:ST天喻

18.94%、ST鹏博士15.47%、亿联网络13.78%、广哈通信13.75%、ST通脉

8.63%。股价跌幅前五名为：鼎信通讯-21.36%、神宇股份-15.55%、司南

导航-12.52%、元道通信-12.35%、兆龙互连-12.13%。 

过去一周通信板块呈现下跌走势，细分板块通信设备、通讯工程服务近

一周涨跌幅分别达到-2.07%、-1.96%，增值服务 II子版块下跌 3.22%，

电信运营 II板块下跌 0.56%。 

 

◼ 周核心观点 

算力竞赛继续，微软OpenAI将花费1000亿打造AI超算。据外媒The 

Information报道，微软和OpenAI正计划建设一个名为「星际之门」

（Stargate）的特殊数据中心，为后者提供强大的计算支持。该数据中

心项目一共分为5个阶段，目前微软正积极为OpenAI研发一款规模较小的

第四阶段超级计算机，并计划于2026年左右正式推出，第四阶段最终建

设成本可能高达100亿美元；第5阶段是Stargate超级计算机，将配备数

百万个AI专用芯片，预计在2028年左右投入使用。第4和第5阶段的主要

工作之一就是大量采购AI芯片。该项目的成本将是现有最大数据中心的

百倍之多，这预示着未来数年，为人工智能打造强大的计算能力将需要

巨大的经济投入。 

国内加大算力相关资本开支，国产算力厂商有望受益。3月29日，中国移

动终端公司预审公告显示，本次将引入若干家供应商为终端公司提供算

力泛终端深度定制产品的研发及制造服务，项目总采购预算为30亿元

（含税）；3月26日，中国广电集团公示了2024年度部门预算，总预算7

亿元，比2023年执行数增加6.8亿元，目标建设国家文化大数据服务平台

项目，向文化机构提供数据存储、算力等服务。我们认为人工智能是发

展新质生产力的重要引擎，美国高端芯片断供状态短期内难以改变，国

产芯片厂商有望迎来高速发展机会。 

电信完成全球首个NR NTN业务应用试点，卫星通信产业化进程有望加

速。近日，中国电信在浙江舟山海域开展NR NTN业务应用试点，基于亚

洲9号卫星，在10海里的商用轮渡航线上，首次实现了NR NTN面向轮渡乘

客的语音及宽带互联网通信，数据业务下行稳定速率可达6Mbps，语音通

信质量可类比地面移动网络水平，本次试点为推进“宽带边疆”岛屿与

海域的无缝网络覆盖提供了经济有效的天地一体解决方案。后续，中国

电信将与业界一道， 合力推进面向天地一体的技术创新与产业进程。我

们认为卫星通信应用端加速落地拓展，或将促使发射端加速降本，卫星

通信产业化进程有望加速。 

建议关注：1）运营商：中国移动、中国联通、中国电信；2）光模块：

天孚通信、中际旭创、新易盛、源杰科技、仕佳光子、光迅科技等；3）

算力/算力租赁：润泽科技、立昂技术、紫光股份、浪潮信息、中兴通

讯、中贝通信、光环新网、恒为科技；4）卫星互联网：创意信息、盟升

电子、信科移动、普天科技。 
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天工大模型3.0即将发布：同步开源4000亿参数MoE超级模型。 

相较于上一代“天工2.0”MoE大模型，天工3.0在多个领域均展现了惊人

的性能提升。其在模型语义理解、逻辑推理、通用性、泛化性、不确定

性知识、学习能力等领域均有显著的提升。具体而言，模型技术知识能

力提升超过20%，数学、推理、代码、文创等能力也提升了超过30%。 

中国移动率先启动 2024 年 5G-A 通感一体专项攻关暨技术试验，发布全

球首个中频通感一体技术体系。 
面向低空泛探、低空航线、水域航道、海域泛探和桥梁微形变等六大场

景的 5G-A 通感一体技术试验，以加速通感一体化的技术、产业和应用

成熟。低空经济作为国家聚力发展的产业“新赛道”，正逐步成为推动

经济高质量发展的新引擎。随着无人机、通用航空等产业的快速发展，

低空经济市场规模正迅猛扩张，部分地区日常无人机飞行规模两年内已

增长 5 倍以上。 

◼ 投资建议 
维持通信行业“增持”评级 

◼ 风险提示 
国内外行业竞争压力，5G建设速度未达预期，中美贸易摩擦。 
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1  过去一周行情回顾 

1.1  板块走势 

过去一周（2024.4.1-4.3），上证指数、深证成指涨跌幅分别

为 0.92% 、1.16%，中信通信指数涨跌幅为-1.76%，在中信 30个一

级行业排第 28 位。过去一周通信板块呈现下跌走势，细分板块通

信设备、通讯工程服务近一周涨跌幅分别达到-2.07%、-1.96%，增

值服务 II子版块下跌 3.22%，电信运营 II板块下跌 0.56%。 

 

1.2  涨跌幅 top5 

过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为:ST 天喻

18.94%、ST 鹏博士 15.47%、亿联网络 13.78%、广哈通信 13.75%、

ST通脉 8.63%。股价跌幅前五名为：鼎信通讯-21.36%、神宇股份-

15.55%、司南导航-12.52%、元道通信-12.35%、兆龙互连-12.13%。 

图 1：中信一级行业周涨幅（%） 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

图 2：过去一周涨幅前十个股（%）  图 3：过去一周跌幅前十个股（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  周核心观点 

算力竞赛继续，微软 OpenAI将花费 1000亿打造 AI超算。

据外媒 The Information报道，微软和 OpenAI正计划建设一个

名为「星际之门」（Stargate）的特殊数据中心，为后者提供强

大的计算支持。该数据中心项目一共分为 5个阶段，目前微软正

积极为 OpenAI研发一款规模较小的第四阶段超级计算机，并计

划于 2026年左右正式推出，第四阶段最终建设成本可能高达

100 亿美元；第 5阶段是 Stargate超级计算机，将配备数百万

个 AI专用芯片，预计在 2028年左右投入使用。第 4和第 5阶段

的主要工作之一就是大量采购 AI芯片。该项目的成本将是现有

最大数据中心的百倍之多，这预示着未来数年，为人工智能打

造强大的计算能力将需要巨大的经济投入。 

国内加大算力相关资本开支，国产算力厂商有望受益。3月

29 日，中国移动终端公司预审公告显示，本次将引入若干家供

应商为终端公司提供算力泛终端深度定制产品的研发及制造服

务，项目总采购预算为 30亿元（含税）；3月 26日，中国广电

集团公示了 2024年度部门预算，总预算 7亿元，比 2023年执行

数增加 6.8亿元，目标建设国家文化大数据服务平台项目，向文

化机构提供数据存储、算力等服务。我们认为人工智能是发展新

质生产力的重要引擎，美国高端芯片断供状态短期内难以改

变，国产芯片厂商有望迎来高速发展机会。 

电信完成全球首个 NR NTN业务应用试点，卫星通信产业化

进程有望加速。近日，中国电信在浙江舟山海域开展 NR NTN业

务应用试点，基于亚洲 9号卫星，在 10海里的商用轮渡航线

上，首次实现了 NR NTN面向轮渡乘客的语音及宽带互联网通

信，数据业务下行稳定速率可达 6Mbps，语音通信质量可类比地

面移动网络水平，本次试点为推进“宽带边疆”岛屿与海域的无

缝网络覆盖提供了经济有效的天地一体解决方案。后续，中国电

信将与业界一道， 合力推进面向天地一体的技术创新与产业进

程。我们认为卫星通信应用端加速落地拓展，或将促使发射端

加速降本，卫星通信产业化进程有望加速。 

建议关注： 

1）运营商：中国移动、中国联通、中国电信；2）光模块：

天孚通信、中际旭创、新易盛、源杰科技、仕佳光子、光迅科技

等；3）算力/算力租赁：润泽科技、立昂技术、紫光股份、浪潮

信息、中兴通讯、中贝通信、光环新网、恒为科技；4）卫星互

联网：创意信息、盟升电子、信科移动、普天科技。 
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3  行业重要新闻 

3.1  人工智能 

天工大模型 3.0 即将发布：同步开源 4000 亿参数 MoE 超级

模型。 

相较于上一代“天工 2.0”MoE 大模型，天工 3.0 在多个领域

均展现了惊人的性能提升。其在模型语义理解、逻辑推理、通用

性、泛化性、不确定性知识、学习能力等领域均有显著的提升。

具体而言，模型技术知识能力提升超过 20%，数学、推理、代码、

文创等能力也提升了超过 30%。（C114 通信网 2024.4.5） 

 

3.2  运营商 

中国移动率先启动 2024 年 5G-A 通感一体专项攻关暨技术试

验，发布全球首个中频通感一体技术体系。 

面向低空泛探、低空航线、水域航道、海域泛探和桥梁微形

变等六大场景的 5G-A 通感一体技术试验，以加速通感一体化的技

术、产业和应用成熟。低空经济作为国家聚力发展的产业“新赛

道”，正逐步成为推动经济高质量发展的新引擎。随着无人机、

通用航空等产业的快速发展，低空经济市场规模正迅猛扩张，部

分地区日常无人机飞行规模两年内已增长 5 倍以上。（C114 通信

网 2024.4.6） 

4  行业重要公告 

 
表 1：过去一周重点公司公告 

公司名称 公告日期 公告内容 

云里物里 2024.4.1 

本员工持股计划草案获得公司股东大会批准后，将通过非

交易过户等法律法规允许的方式获得公司回购专用证券账

户所持有的公司股票.本次员工持股计划涉及的标的股票规

模不超过1,078,900股，占公司目前股本总额的1.32%。本

员工持股计划实施后，全部有效的员工持股计划所持有的

股票总数累计不超过公司股本总额的 10%，任一持有人持

有的员工持股计划份额所对应的标的股票数量不超过公司

股本总额的 1%。本员工持股计划购买回购股票的价格为

6.25 元/股。 

威胜信息 2024.4.1 

国网吉林省电力有限公司 2024 年第一次物资协议库存公开

招标采购项目中标金额 1,076.19 万元人民币；国网冀北电

力有限公司 2024 年第一次配网物资协议库存公开招标采购

项目中标金额 1,521.32 万元人民币。 

蜂助手 2024.4.2 

公司拟回购股票，用于本次回购的资金总额不低于人民币

4,000 万元且不超过人民币 8,000 万元(均含本数)，回购的

价格不超过人民币 50 元/股(含本数）。 
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汇源通信 2024.4.2 

汇源通信发布财务报告，其2023年度营业收入为4.958084

亿元，比 2022 年度的 4.463088 亿元增加 4,949.96 万元，

增幅 11.09%。 

鼎通科技 2024.4.2 
鼎通科技设立全资子公司鼎通科技研发中心（长沙）有限

公司，注册资本 5000 万元。 

广哈通信 2024.4.3 
公司拟收购广东暨通信息发展有限公司 60%股份以获得控

股权。 

移为通信 2024.4.3 
公司拟用自有资金 400 万美元对全资子公司上海移为通信

技术（香港）有限公司进行增资。 

浩瀚深度 2024.4.3 

公司在中国移动通信集团有限公司中国移动 2023 年至

2024 年固网出口采集解析设备集中采购（招标编号: 

CMCC20230500278）标包 1 和标包 2 项目中被推荐为中

标候选人，预计中标金额合计约为 11,293.75 万元（不含

税）。 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所 

 

5  风险提示 
 

国内外行业竞争压力，5G建设速度未达预期，中美贸易摩

擦。
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