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◼ 行情回顾 

上周（2024 年 4 月 1 日-4 月 3 日），A 股申万医药生物上涨 0.58%，

板块整体跑输沪深 300 指数 0.27pct，跑赢创业板综指数 0.06pct。在

申万 31 个一级子行业中，医药板块周涨跌幅排名为第 20 位。恒生医

疗保健指数下跌 3.96%，板块整体跑输恒生指数 5.07pct。在恒生 12

个一级子行业中，医疗保健行业周涨跌幅排名为第 12 位。 

◼ 核心观点 

近日，北京、广州市黄埔区、珠海市三地相继发布促进鼓励生物医药

产业高质量发展相关政策。从三地文件来看，创新药受到了政策倾斜

和扶持，有望迎发展良机。 

北京市政策集中在产品研发、临床试验、审评审批、生产制造、流通

贸易、临床应用等环节，其中在助力加速创新药械审评审批环节，明

确将临床试验启动整体用时压缩至 28 周以内，并持续加速，同时推

动实施“药品补充申请审评时限从 200 日压缩至 60 日、药品临床试验

审批时限从 60 日压缩至 30 日”的国家创新试点；此外，还明确对创

新医疗器械企业的审评服务前置，2024 年新增 10 个创新医疗器械获

批上市。 

珠海市政策主要发挥财政资金的引导作用，推动企业加大研发投入。

根据研发各阶段成果给予奖励，对完成 I、II、III 期临床试验阶段分

别给予最高 300万元、500万元和 1000万元一次性奖励，对获得药品

注册证书并实现销售的，按药品注册分类标准给予最高 1000 万元奖

励。医疗器械方面，亦有资金支持，如对新取得医疗器械首次注册证

书并实现销售的第二类医疗器械产品，给予最高 100 万元奖励。对新

取得医疗器械首次注册证书并实现销售的第三类医疗器械产品，给予

最高 200 万元奖励等。 

广州市黄埔区政策侧重于形成生物医药全生命周期、全链条扶持，主

要亮点体现在如：围绕鼓励新药临床试验，推动新药研发上市。对完

成 I、II、III 期临床试验的创新药或改良型新药，分别给予最高 1000

万元、2000 万元、3000 万元扶持；降低中小微企业研发成本，带来

引育龙头型合同研发服务机构（CRO）和合同研发生产服务机构

（CDMO/CMO），给予办公用房租金补贴和服务奖励，鼓励

CRO/CDMO/CMO为创新型中小企业提供药物筛选、工艺开发、质量

研究、中试生产、临床试验、注册申报等全链条服务，加速生物医药

创新成果转化落地，为市场提供更多创新药械产品。此外，中医药传

承创新发展也得到了政策支持，鼓励中成药二次开发，积极培育中药

大品种。 

◼ 投资建议 

我们认为国家对创新药产业发展日趋重视，创新药已被纳入优质生产

力范畴并出现在年初的政府工作报告，随着各地鼓励创新药的政策陆

续出台，创新药研发相关企业有望受益，建议关注：恒瑞医药、百

济神州、百奥泰、百利天恒-U、迈威生物-U 等。 

◼ 风险提示 

销售不及预期风险，医药政策影响不确定的风险，市场竞争加剧的风

险 
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1. 核心观点：三地出台鼓励政策，创新药再迎发展契机 

近日，北京、广州市黄埔区、珠海市三地相继发布促进鼓励生物医药

产业高质量发展相关政策。从三地文件来看，创新药受到了政策倾斜和扶

持，有望迎发展良机。 

北京市政策集中在产品研发、临床试验、审评审批、生产制造、流通

贸易、临床应用等环节，其中在助力加速创新药械审评审批环节，明确将

临床试验启动整体用时压缩至 28 周以内，并持续加速，同时推动实施“药

品补充申请审评时限从 200 日压缩至 60 日、药品临床试验审批时限从 60

日压缩至 30 日”的国家创新试点；此外，还明确对创新医疗器械企业的审

评服务前置，2024 年新增 10 个创新医疗器械获批上市。 

珠海市政策主要发挥财政资金的引导作用，推动企业加大研发投入。

根据研发各阶段成果给予奖励，对完成 I、II、III 期临床试验阶段分别给予

最高 300 万元、500 万元和 1000 万元一次性奖励，对获得药品注册证书并

实现销售的，按药品注册分类标准给予最高 1000万元奖励。医疗器械方面，

亦有资金支持，如对新取得医疗器械首次注册证书并实现销售的第二类医

疗器械产品，给予最高 100 万元奖励。对新取得医疗器械首次注册证书并

实现销售的第三类医疗器械产品，给予最高 200 万元奖励等。并且对仿制

药通过一次性评价并实现销售的品种也有不同规格奖补（单个品种最高

200 万）。此外，该地支持生物医药与健康领域全国重点实验室、省重点实

验室和省新型研发机构、制造业创新中心、CRO/CDMO 等公共服务平台

建设。 

广州市黄埔区政策侧重于形成生物医药全生命周期、全链条扶持，主

要亮点体现在如：围绕鼓励新药临床试验，推动新药研发上市。对完成 I、

II、III 期临床试验的创新药或改良型新药，分别给予最高 1000 万元、2000

万元、3000 万元扶持；降低中小微企业研发成本，带来引育龙头型合同研

发服务机构（CRO）和合同研发生产服务机构（CDMO/CMO），给予办公

用房租金补贴和服务奖励，鼓励 CRO/CDMO/CMO 为创新型中小企业提供

药物筛选、工艺开发、质量研究、中试生产、临床试验、注册申报等全链

条服务，加速生物医药创新成果转化落地，为市场提供更多创新药械产品；

全力推进创新应用。鼓励医疗机构在新版国家医保药品目录正式公布后一

个月内召开药事会，对采购创新/医疗器械的医疗机构给予扶持等。此外，

中医药传承创新发展也得到了政策支持，鼓励中成药二次开发，积极培育

中药大品种。 

我们认为国家对创新药产业发展日趋重视，创新药已被纳入优质生产

力范畴并出现在年初的政府工作报告，随着各地鼓励创新药的政策陆续出

台，创新药研发相关企业有望受益，建议关注：恒瑞医药、百济神州、百

奥泰、百利天恒-U、迈威生物-U 等。 
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2. 市场回顾 

上周（2024 年 4 月 1 日-4 月 3 日），A 股申万医药生物上涨 0.58%，板

块整体跑输沪深 300 指数 0.27pct，跑赢创业板综指数 0.06pct。在申万 31

个一级子行业中，医药板块周涨跌幅排名为第 20位。恒生医疗保健指数下

跌 3.96%，板块整体跑输恒生指数 5.07pct。在恒生 12个一级子行业中，医

疗保健行业周涨跌幅排名为第 12 位。 

图1:A 股大盘指数和申万一级行业涨跌幅情况（04.01-04.03） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图2:港股大盘指数和恒生各综合行业指数涨跌幅情况（04.01-04.03） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

上周，A 股申万医药生物行业个股涨幅前五位分别为：仟源医药

（+21.1%）、江苏吴中（+17.4%）、未名医药（+15.72%）、甘李药业

（+13.55%）、冠福股份（+11.11%）。个股跌幅后五位分别为：景峰医药

（-13.89%）、圣达生物（-11.31%）、海泰新光（-11.15%）、大理药业（-

9.7%）、药石科技（-9.42%）。 

港股方面，上周个股涨幅前五位分别为：博安生物（+12.87%）、赛生
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药业（+11.97%）、荣昌生物（+8.47%）、诺诚健华（+5.16%）、艾美疫苗

（+4.67%）。个股跌幅后五位分别为：心通医疗-B（-20.35%）、阿里健康

（-11.95%）、康诺亚-B（-11.95%）、嘉和生物-B（-11.29%）、海吉亚医疗

（-11.13%）。 

 

图3:A 股医药行业涨跌幅前后 5 名  图4:H 股医药行业涨跌幅前后 5 名 

  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3. 公司动态 

3.1. 公司公告 

表1:公司公告（2024/04/01-04/03） 

日期 公司 主要内容 

2024/4/3 普利制药 公司近日收到德国联邦药物和医疗器械管理局签发的注射用达托霉素上市许可 

2024/4/3 华仁药业 
公司全资子公司青岛华仁医疗用品有限公司收到山东省药品监督管理局核准签发的“一次性使用输液接头消毒

帽”的《医疗器械注册证》 

2024/4/3 海普瑞 公司全资孙公司深圳市天道医药有限公司近期收到泰国食品药品监督管理局签发的依诺肝素钠注射液批准通知 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3.2. 股东大会 

表2:股东大会信息 
代码 名称 会议日期 会议类型 会议名称 

002898.SZ 赛隆药业 2024-04-03 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

300381.SZ 溢多利 2024-04-03 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

600129.SH 太极集团 2024-04-03 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

000566.SZ 海南海药 2024-04-02 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

600557.SH 康缘药业 2024-04-02 股东大会 2023 年年度股东大会 

300015.SZ 爱尔眼科 2024-04-01 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

300942.SZ 易瑞生物 2024-04-01 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

301246.SZ 宏源药业 2024-04-01 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

603139.SH 康惠制药 2024-04-01 临时股东大会 2024 年第二次临时股东大会 

603233.SH 大参林 2024-04-01 临时股东大会 2024 年第二次临时股东大会 

605177.SH 东亚药业 2024-04-01 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

688273.SH 麦澜德 2024-04-01 临时股东大会 2024 年第二次临时股东大会 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

 

3.3. 解禁动态 
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表3:解禁动态（2024/04/01-04/03） 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量

(万股) 

解禁市值

(万元) 

变动后总股本 

(万股) 

变动后流通

A 股 

变动后

占比
(%) 

解禁股份类型 

688193.SH 仁度生物 2024-04-01 50.00 1,687.00 4,000.00 3,025.76 75.64 首发战略配售股份 

688331.SH 荣昌生物 2024-04-01 163.28 8,691.34 54,433.21 16,194.77 29.75 首发战略配售股份 

688366.SH 昊海生科 2024-04-01 52.64 5,378.69 16,870.72 13,910.86 82.46 股权激励一般股份 

688626.SH 翔宇医疗 2024-04-01 10,749.12 483,602.91 16,000.00 16,000.00 100.00 首发原股东限售股份 

833575.BJ 康乐卫士 2024-04-03 4,920.00 96,727.20 28,094.00 18,683.47 66.50 首发原股东限售股份 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

4. 风险提示 

1） 销售不及预期风险：企业或因营销策略不合适、学术推广不足等

因素影响，导致销售不及预期。 

2） 医药政策影响不确定的风险：医药行业受到政府的高度监管,政策

变化可能对企业经营造成重大影响 

3） 市场竞争加剧风险：若市场有多个同产品上市，或陆续有多个产

品上市，竞争将加剧。  
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 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


