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看点前瞻 

1. ESG 最新相关资讯 

国内市场，3 月 5 日，财政部在新发报告中指出要建立健全相应财税

政策体系，促进“双碳”目标达成。3 月 6 日，中国国新旗下国新咨询发布

BBB 及以上级别共计 890家 A股上市公司的 ESG评价结果，是首个央企发布

的 ESG评价体系，注重评价的科学性、合理性、适配性。国际市场，3月 6

日，美国证券交易委员会正式通过《加强和规范投资者的气候相关信息披露

规则》，新规首次要求上市公司披露气候风险相关信息，包括针对极端天气

可能带来的财务影响的应对计划，但终稿在规范标准的同时合理放宽了披

露要求并提供了过渡期，环境治理有序稳进。 

2. ESG 相关指数和产品当周表现 

截止 2024年 3月 8日，市场上共有与 ESG概念相关的股票指数 100只

和债券指数 12 只，ESG 股票指数占比较高。当周收益率方面，ESG 主题指

数表现优异，由上海华证指数信息服务有限公司发布的华证新型电力系统

ESG 优选指数以 2.47%的收益率位居第一。超额收益方面，ESG 各策略指数

周度表现优于相应基准指数，负筛、领先、整合策略分别获得 0.14%、0.07%

和 0.63%的平均超额收益；各细分基准指数下，ESG整合指数表现较优；ESG

整合指数细分策略下，单策略+ESG 整合指数表现较优，获得 0.90%的平均

周度超额收益。 

截止 2024年 3月 8日，挂钩 ESG 指数的 ETF产品共有 10只，其中挂

钩沪深 300ESG 基准指数的 ETF 产品管理规模最大，占所有 ESG ETF 的

56.9%。当周，挂钩中证 180 ESG 指数的工银中证 180ESG ETF 收益率最高，

达 0.89%。 

3. ESG 相关债券最新动态 

当周新发 14只 ESG相关债券，包括绿色债券 9只，社会债券 3只，可

持续发展债券 1只，可持续发展挂钩债券 1 只，共发行 155.53 亿元。 

风险提示：ESG相关信息披露不完善；ESG相关政策推行不及预期。 
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1.当周 ESG 相关资讯 
1.1 国内要闻 

3 月 5 日，财政部印发《关于 2023 年中央和地方预算执行情况与 2024 年中央

和地方预算草案的报告》。提出：积极稳妥推进碳达峰碳中和，研究建立健全与“双碳”

目标相适应的财税政策体系；支持绿色低碳科技研发推广，推动产业结构调整和重点

领域行业节能减排；支持新一轮找矿突破战略行动，促进可再生能源和清洁能源发展，

推动加快建设新型能源体系；密切跟踪全球碳定价趋势，积极参与全球环境气候资金

机制治理与合作。促进并细化我国绿色低碳发展的战略目标与规划。 

3 月 6 日，中国国新旗下国新咨询发布 BBB 及以上级别共计 890 家 A 股上市公

司的 ESG评价结果。中国国新 ESG评价体系是首个央企发布的 ESG评价体系，力求从

国内资本市场实际情况出发、从国资央企的视角出发，既与国际披露标准接轨，又体

现国内本土特色，注重评价的科学性、合理性、适配性。评价体系包括 ESG评价通用

体系和 31个细分行业体系，在环境、社会、治理三大范畴下，设置 11 个议题、42个

三级指标、122 个四级指标，底层覆盖超过 400 个数据点。中国国新 ESG 评价结果将

持续推进我国 ESG 体系和 ESG管理的发展。 

3月 8日，联合国全球契约组织在北京联合国大楼举办《工作中的女性：中国企

业促进性别平等在行动——在 2030 年可持续发展议程后半程中推进环境、社会和治

理，实现可持续发展目标的指南和良好实践》发布仪式。该指南为中国乃至全球企业

在助力性别平等、创建包容性工作场所、履行 ESG理念与原则方面提供了有价值的实

践参考。 

1.2 国际要闻 
3月 6日，美国证券交易委员会（United States Securities and Exchange 

Commission，SEC）正式通过《加强和规范投资者的气候相关信息披露规则》，要求美

股上市公司（不限于美国公司）对气候相关信息进行强制披露。该规则是自 2022年 3

月 SEC 发布“有关上市公司披露气候变化相关信息的规则变更草案”2 年后，终于投

票通过的最终规定。美国 SEC新规则的发布对世界各地的组织机构、投资者和上市公

司都将产生重要影响。 

3月 6日，欧盟的“为绿色转型而赋能消费者”（empowering consumers for 

the green transition）指令正式刊登在欧盟公报（Official Journal）上，已成为

欧盟的正式法律。该指令禁止和打击了误导性碳中和声明，为消费者提供更好的产品

信息。 

2.ESG 相关指数市场动态及收益表现 
统计由中证指数有限公司、深圳证券信息有限公司、深圳证券交易所和上海华

证指数信息服务有限公司发布的，指数编制中全面涉及环境、社会责任、公司治理的

ESG指数，截止 2024年 3月 8日，市场上共有与 ESG概念相关的股票指数 100只和债

券指数 12 只。其中，中证指数有限公司发布 ESG 相关指数最多（42 只），占比 42%，

其次为上海华证指数信息服务有限公司（37只），占比 37%。 

我们根据 ESG的衍生策略方式将指数分为 ESG负筛、ESG领先、ESG整合和 ESG

主题四类。ESG 负筛指数采用负面剔除方法，即剔除 ESG 分数较低的证券构建指数；

ESG 领先指数采用正面筛选方法，即选取 ESG 分数较高的证券构建指数；ESG 整合指
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数将 ESG评价体系与 smart beta因子相结合；ESG主题指数采用 ESG细分维度评价结

果或 ESG相关主题筛选方法构建指数。其中，ESG主题指数和 ESG领先指数数量最多，

分别占 30%，其次是 ESG整合（24%）、ESG 负筛（16%）。 

图表 1：ESG 指数发布公司分布 

 

图表 2：ESG 指数分类分布 

  
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部，截止 2024 

 

2.1 ESG 股票指数当周收益情况 
当周华证新型电力系统 ESG 优选指数（ESG 主题策略）收益率最高，涨 2.47%。

第二名为中证央企 ESG50指数，涨 2.44%，第三名为华证新型电力系统 ESG 领先指数，

涨 2.38%。当周收益率排名前 10的 ESG指数中，ESG 主题策略有 6 只，ESG整合策略

有 4只，其中，华证新型电力系统 ESG相关主题指数和中证央企 ESG相关主题指数表

现优异。 

图表 3：当周收益率排名前 10的所有 ESG 指数 

指数代码  证券名称 ESG 类别 发布机构 当周收益率（%） 当月收益率（%） 

997606.SSI 华证新型电力系统 ESG 优选指数 ESG 主题 上海华证指数信息服务有限公司 2.47 19.97 

931242.CSI 中证央企 ESG50 指数 ESG 主题 中证指数有限公司 2.44 8.29 

997506.SSI 华证新型电力系统 ESG 领先指数 ESG 主题 上海华证指数信息服务有限公司 2.38 13.75 

931243.CSI 中证诚通央企 ESG 指数 ESG 主题 中证指数有限公司 1.96 9.42 

931809.CSI 中证高股息 ESG 指数 ESG 整合 中证指数有限公司 1.73 8.41 

931478.CSI 中证中财-苏农苏州绿色发展指数 ESG 主题 中证指数有限公司 1.66 18.66 

931251.CSI 中证国新央企 ESG 成长 100 指数 ESG 主题 中证指数有限公司 1.66 8.56 

995006.SSI 华证 A 股红利 ESG 优选指数 ESG 整合 上海华证指数信息服务有限公司 1.60 5.55 

970034.CNI 创业板指 ESG 增强指数 ESG 整合 深圳证券交易所 1.53 7.52 

931891.CSI 中证 ESG300 成长优选指数 ESG 整合 中证指数有限公司 1.42 8.68 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

2.2 ESG 股票指数超额收益情况 
回顾反映 A股整体走势的沪深 300指数、中证 500指数和中证 800指数以及相

关联的 ESG 负筛策略指数和 ESG 领先策略指数长期超额表现：自基日以来，除沪深

300ESG 领先指数外，其余 5 只相关 ESG 指数均录得正超额；自 2024 年以来，6 只相

关 ESG指数均录得正超额。 
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图表 4：2020 年以来基准指数和相关 ESG 指数净值走势 

基准指数 各指数净值走势图 

沪深 300 

 

中证 500 

 

中证 800 

 
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

  

图表 5：基准指数和相关 ESG 指数长期风险收益表现 

 指数简称 沪深 300 
300ESG 

负筛 

300ESG 

领先 
中证 500 

500ESG 

负筛 

500ESG 

领先 
中证 800 

800ESG 

负筛 

800ESG 

领先 

自基日以来累计收益率 -3.38 -0.77 -6.56 -12.55 -3.09 -1.74 -6.03 1.67 -5.79 

自基日以来年化收益率 -0.51 -0.12 -1.01 -1.98 -0.47 -0.26 -0.93 0.25 -0.89 

自基日以来年化波动率 18.44 18.80 19.23 20.54 20.28 20.28 18.34 18.35 18.75 

自基日以来累计超额收益率  2.61 -3.18  9.46 10.80  7.70 0.24 

2024 年以来累计收益率 3.32 3.55 3.37 -1.47 -0.79 -1.33 2.03 2.58 2.11 

2024 年以来年化收益率 19.45 20.92 19.82 -7.73 -4.21 -7.02 11.57 14.87 12.02 

2024 年以来年化波动率 23.40 23.11 23.44 43.15 43.86 44.69 27.62 26.13 27.86 

2024 年以来累计超额收益率  0.23 0.06  0.68 0.14  0.55 0.08 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 
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回顾 ESG 负筛、ESG 领先、ESG整合 3 种策略最近一周及最近一个月的整体超额

收益情况（本部分仅统计有对应基准指数的 ESG 衍生指数）：最近一周 ESG 整合策略

表现最佳，平均获得 0.63%的超额收益；最近一个月 ESG 整合策略表现最佳，平均获

得-0.30%的超额收益。各细分基准指数下，最近一周以创业板指为基准的 ESG整合策

略表现最佳，平均获得 2.45%的超额收益；最近一个月以深证成指为基准的 ESG 整合

策略表现最佳，平均获得 1.04%的超额收益。 

图表 6：各 ESG 策略周度整体超额表现（%） 

 

图表 7：各 ESG 策略月度整体超额表现（%） 

  
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

图表 8：细分基准指数下各 ESG策略周度平均超

额表现（%） 

 

图表 9：细分基准指数下各 ESG策略月度平均超

额表现（%） 

  
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

在本周超额收益排名前 10的 ESG指数中，采用 ESG整合策略的占据多数（8只），

其中创业板指 ESG 增强指数超额最高，达 2.45%。在 15个有相应基准指数的 ESG负筛

策略指数中，有 12 个录得正超额，占比 80.00%，其中华证中盘 ESG 指数超额最高，

达 0.83%；在 27 个有相应基准指数的 ESG 领先指数中，有 14 个录得正超额，占比

51.85%，其中华证大盘 ESG精选指数超额最高，达 0.86%；在 24个有相应基准指数的

ESG 领先指数中，有 19 个录得正超额，占比 79.17%，其中创业板指 ESG 增强指数超

额最高，达 2.45%。 
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图表 10：当周超额收益排名前 10 的所有 ESG 指数 

证券代码 证券名称 ESG 类别 基准指数 
当周超额收益

（%） 

当月超额收益

（%） 

970034.CNI 创业板指 ESG 增强指数 ESG 整合 创业板指 2.45 -0.87 

970060.CNI 深证 ESG 成长指数 ESG 整合 深证成指 2.05 2.44 

931809.CSI 中证高股息 ESG 指数 ESG 整合 中证 800 1.73 0.29 

995006.SSI 华证 A 股红利 ESG 优选指数 ESG 整合 华证 A 指 1.59 -5.97 

931891.CSI 中证 ESG300 成长优选指数 ESG 整合 沪深 300 1.22 1.63 

931661.CSI 中证 500 ESG 价值指数 ESG 整合 中证 500 1.17 0.10 

995009.SSI 华证红利 ESG 指数 ESG 整合 华证 A 指 0.98 -6.36 

970061.CNI 深证 ESG 价值指数 ESG 整合 深证成指 0.94 2.59 

997701.SSI 华证大盘 ESG 精选指数 ESG 领先 华证大盘 0.86 0.66 

999109.SSI 华证中盘 ESG 指数 ESG 负筛 华证中盘 0.83 -0.81 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

图表 11：当周各策略超额收益排名前 5 的 ESG 指数 

ESG 类别 证券代码 证券简称 基准指数 
当周超额收益

（%） 

当月超额收益

（%） 

ESG 负筛 

999109.SSI 华证中盘 ESG 指数 华证中盘 0.83 -0.81 

931088.CSI 中证 180 ESG 指数 上证 180 0.28 0.39 

931648.CSI 中证 500 ESG 基准指数 中证 500 0.23 0.15 

931650.CSI 中证 800ESG 基准指数 中证 800 0.18 -0.34 

999103.SSI 华证大盘 ESG 指数 华证大盘 0.18 -1.01 

ESG 领先 

997701.SSI 华证大盘 ESG 精选指数 华证大盘 0.86 0.66 

997702.SSI 华证中盘 ESG 精选指数 华证中盘 0.66 -1.15 

970030.CNI 深证 100ESG 领先指数 深证 100 0.42 0.71 

970031.CNI 创业板指 ESG 领先指数 创业板指 0.42 -1.78 

997602.SSI 华证中盘 ESG 优选指数 华证中盘 0.36 -0.34 

ESG 整合 

970034.CNI 创业板指 ESG 增强指数 创业板指 2.45 -0.87 

970060.CNI 深证 ESG 成长指数 深证成指 2.05 2.44 

931809.CSI 中证高股息 ESG 指数 中证 800 1.73 0.29 

995006.SSI 华证 A 股红利 ESG 优选指数 华证 A 指 1.59 -5.97 

931891.CSI 中证 ESG300 成长优选指数 沪深 300 1.22 1.63 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

我们根据 ESG整合指数中的策略组合方式将 ESG整合指数分为单策略+ESG和多

策略+ESG 两大类。单策略+ESG整合指数将 ESG评价体系与单个 smart beta因子相结

合；多策略+ESG 整合指数将 ESG评价体系与多个 smart beta因子相结合。其中，单

策略+ESG整合指数占比 41.67%，多策略+ESG整合指数占比 58.33%。最近一周单策略

+ESG整合指数表现更佳，平均获得 0.90%的超额收益；最近一个月单策略+ESG整合指

数表现更佳，平均获得-0.96%的超额收益。 
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图表 12：ESG 整合细分指数周度超额表现（%） 

 

图表 13：ESG 整合细分指数月度超额表现（%） 

  
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

3.ESG 指数挂钩基金产品 
3.1 场内基金情况 

截止 2024年 3月 8日，挂钩 ESG指数的 ETF产品共有 10只。挂钩沪深 300 ESG

指数的 ETF 产品管理规模最大，为 3.93亿元，占比 56.9%，规模次之的为央视 50指

数（0.87亿元）和责任指数（0.68亿元）。挂钩中证 180 ESG指数的 ETF产品近四周

规模增速最快为 5.24%，从 0.48亿元增长到 0.50亿元。 

图表 14：挂钩 ETF 产品规模占比 

 

图表 15：挂钩 ETF 产品规模最近四周变化 

  
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

当周，挂钩中证 180 ESG指数的工银中证 180ESG ETF收益率最高，达 0.89%，

其当周成交额也较高，达 57.11亿元。当周收益率排名第二、第三的分别为浦银安盛

中证 ESG120策略 ETF（0.51%）、富国沪深 300ESG基准 ETF（0.27%）。 

图表 16：当周挂钩 ETF 产品收益率排名 

ETF 代码 ETF 简称 跟踪的 ESG 指数 
当周涨跌幅

（%） 

当周成交额

（百万元） 
ESG 类别 

510990.SH 工银中证 180ESGETF 中证 180 ESG 指数 0.89 57.11 ESG 负筛 

516720.SH 浦银安盛中证 ESG120 策略 ETF 中证 ESG 120 策略指数 0.51 12.67 ESG 整合 
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516830.SH 富国沪深 300ESG 基准 ETF 沪深 300 ESG 基准指数 0.27 39.15 ESG 负筛 

159791.SZ 华夏沪深 300ESG 基准 ETF 沪深 300 ESG 基准指数 0.24 13.86 ESG 负筛 

561900.SH 招商沪深 300ESG 基准 ETF 沪深 300 ESG 基准指数 0.14 41.28 ESG 负筛 

560180.SH 南方沪深 300ESG 基准 ETF 沪深 300 ESG 基准指数 0.11 57.72 ESG 负筛 

510090.SH 建信上证社会责任 ETF 上证社会责任指数 -0.05 0.14 ESG 主题 

159965.SZ 国联央视财经 50ETF 央视财经 50 指数 -0.08 7.37 ESG 主题 

159717.SZ 鹏华国证 ESG300ETF 国证 ESG 300 指数 -0.13 11.21 ESG 领先 

159653.SZ 国联安国证 ESG300ETF 国证 ESG 300 指数 -0.23 1.13 ESG 领先 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

3.2 场外基金情况 
截止 2024年 3月 8日，挂钩的 ESG指数的场外基金产品共有 6只。其中财通中

证 ESG100 指数增强 A（000042.OF）超额收益最高达 0.25%，其次为英大中证 ESG120

策略 A（012854.OF），超额收益达 0.05%。 

图表 17：当周挂钩场外基金收益率排名 

ETF 代码 基金名称 跟踪的 ESG 指数 
当周涨跌幅

（%） 

当周超额收

益（%） 
ESG 类别 

000042.OF 财通中证 ESG100 指数增强 A 中证 ESG100 0.07 0.25 ESG 领先 

012854.OF 英大中证 ESG120 策略 A ESG120 策略 0.48 0.05 ESG 整合 

165312.OF 建信央视财经 50 央视 50 -0.18 -0.07 ESG 主题 

217027.OF 招商央视财经 50A 央视 50 -0.19 -0.08 ESG 主题 

016680.OF 中金中证 500ESG 基准指数增强 A 500ESG -0.44 -0.12 ESG 负筛 

013174.OF 银华华证 ESG 领先 华证 ESG 领先 0.17 -0.13 ESG 整合 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

4.ESG 债券市场最新动态 
目前，我国 ESG 债券市场共有 4 个种类，分别为绿色债券、社会债券、可持续

发展债券和可持续发展挂钩债券。其中绿色债券包括综合环保债券、水环保债券、碳

中和债券、蓝色债券、转型债券和其他绿色债券；社会债券包括区域发展债、一带一

路债、社会事业债、纾困专项债、疫情防控债; 可持续发展挂钩债券包括可持续挂钩

债券和低碳转型挂钩债券。 

截止 2024 年 3 月 8 日，我国共发行 ESG 债券 6707 只，债券余额总规模达

135459.23亿元。其中绿色债券数量最多占比达 64.46%，社会债券存量规模最大，占

比达 54.60%。 
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图表 18：ESG 债券分类占比（数量） 

 

图表 19：ESG 债券分类占比（债券存量规模） 

  
资料来源：Wind、麦高证券研究发展部，2023 年年报 资料来源：Wind、麦高证券研究发展部，2023 年年报 

 

图表 20：ESG 债券各类别发行情况 

ESG 债券类别 数量 数量占比 规模（亿元） 规模占比 

绿色债券 4323 64.46% 60011.6246 44.30% 

社会债券 2221 33.11% 73958.3115 54.60% 

可持续发展债券 9 0.13% 131.9000 0.10% 

可持续发展挂钩债券 154 2.30% 1357.3964 1.00% 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 

 

当周新发 ESG 相关债券 14只，发行规模为 155.53亿元。其中绿色债券 9只，

社会债券 3只，可持续发展债券 1只，可持续发展挂钩债券 1只。 

图表 21：当周 ESG 债券新发情况 

交易代码 债券简称 发行起始日 发行规模(亿) 
发行期限

(年) 
ESG 债券类型 

132480019.IB 24 南京地铁 GN001(碳中和债) 2024/3/7 10.00 3.00 绿色债券 

144015.SZ 24 广西绿色 ABS 优 2024/3/7 15.80 16.01 绿色债券 

2420005.IB 24 上饶银行绿色债 01 2024/3/7 20.00 3.00 绿色债券 

132480018.IB 24 重庆轨交 GN002(碳中和债) 2024/3/6 10.00 5.00 绿色债券 

082480038.IB 24 和赢众鑫 ABN001 优先 A1 2024/3/5 2.43 0.81 绿色债券 

132480016.IB 24 绍兴轨交 GN001 2024/3/5 5.00 5.00 绿色债券 

082480078.IB 24 聚润京能 ABN001 优先(绿色) 2024/3/5 13.00 18.01 绿色债券 

262480003.IB 24 江苏金租绿债 02 2024/3/5 15.00 3.00 绿色债券 

132480015.IB 24 苏州高新 GN001 2024/3/4 4.50 3.00 绿色债券 

144015.SZ 24 广西绿色 ABS 优 2024/3/7 15.80 16.01 社会债券 

102480780.IB 24 三明高速 MTN001(革命老区) 2024/3/6 4.00 3.00 社会债券 

102480786.IB 24 皖农垦 MTN001(乡村振兴) 2024/3/6 5.00 3.00 社会债券 

292480002.IB 24 亚投行债 01BC(可持续) 2024/3/5 30.00 3.00 可持续发展债券 

102480811.IB 24 冀中能源 MTN004A(可持续挂钩) 2024/3/8 5.00 5.00 可持续发展挂钩债券 

资料来源：Wind、麦高证券研究发展部 
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风险提示 
ESG相关信息披露不完善；ESG相关政策推行不及预期。 
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