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玻纤提价有望带动盈利改善，低空经济

碳纤维受益 
  

——建筑材料行业周报（20240325-20240329） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

多家玻纤企业发布涨价函试探性提价，有望带动盈利能力改善。近日多家

玻纤头部上市公司先后发布产品提价函，对部分产品进行提价。其中，中

国巨石直接纱复价 200-400 元/吨，丝饼纱复价 300-600 元/吨；山东玻纤

直接纱上调 300-400 元/吨，合股纱上调 300-500 元/吨。2023 年规模以上

玻璃纤维及制品企业的主营业务收入同比下降 9.6%，利润总额同比下降

51.4%。显示 2023 年玻璃纤维行业产量继续增长，但下游受房地产等细

分市场下行影响，增长普遍不及预期，行业供需格局仍然失衡。从价格端

来看，大部分玻璃纤维产品处于历史底部，行业内中小企业面临亏现金

流。因此，此次玻纤企业涨价，或有望通过涨价缓解压力，带动企业盈利

底部改善。 

低空经济政策持续推进，关注材料端碳纤维有望受益。2021 年以来，国

内低空经济产业快速发展，国家层面政策持续出台，2021年 2月《国家综

合立体交通网规划纲要》发布，低空经济被首次写入国家规划；2023 年

中央经济工作会议，以及 2024 年 3 月两会《政府工作报告》，均提出积极

打造低空经济等战略新兴产业。2024 年 3 月 27 日，四部委发布《通用航

空装备创新应用实施方案（2024-2030 年）》的通知，其中提到加快关键

核心技术突破，包括材料等领域关键技术攻关；以及推动新型基础配套实

施体系建设。我们认为，从低空经济产业链层面看，建筑建材主要涉及两

方面：一是原材料，尤其关注作为轻量化核心材料的碳纤维，随着低空经

济的发展，将能够拉动相关需求；二是中游配套服务的机场建设，关注相

关建筑设计类公司。 

行业重点数据跟踪： 

水泥核心观点：过去一周（3.23-3.29）全国水泥均价周环比小幅下跌

0.1%，分区域看，华北、华东地区水泥价格跌幅较大。3 月整体来看，全

国各地市场需求支撑不足，水泥价格延续低位下跌趋势。库存方面，8 省

水泥库存周环比上升 4.18%；利润端看，水泥行业工艺理论利润 32.25 元

/吨，周环比下降 0.19%，利润小幅收窄。 

平板玻璃：过去一周（3.23-3.29）浮法玻璃库存周环比抬升 4.29%，连

续 11 周累库，累库幅度再度加快。玻璃成本端看，纯碱价格周环比下跌

0.9%，进一步下跌；纯碱库存方面，3 月 28 日国内纯碱厂家总库存

83.36 万吨，环比上升 1.18%，纯碱企业库存继续抬升。  

光伏玻璃：过去一周（3.23-3.29）光伏玻璃价格抬升，价格上涨 0.25 元/

平方米，库存环比变化+0.36%。供应端，2024年第 13周，光伏玻璃产量

周环比抬升 1.7%，产量继续小幅回升。 

玻纤：过去一周（3.23-3.29）玻纤价格周环比上涨 12.5%，近日多家玻纤

头部企业发布产品涨价函，对产品价格进行恢复性调整。此番玻纤涨价，

一方面是下游风电等市场逐步回暖，另一方面则是玻纤价格过低带来企业

经营承压，因此涨价意愿强烈。 

碳纤维：过去一周（3.23-3.29）碳纤维价格本周持稳，库存周环比抬升

2.14%，库存回升。供应方面，产量及开工率均继续上升，其中产量环比

上升 3.39%，开工率周变化+1.58 个百分点。 
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《3 月二手房成交回升，关注中央预算类资

金下达进度对建材需求拉动》 

——2024 年 03 月 25 日 

《杭州放开二手房限购，推动二手房市场

活跃》 
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《拟发行万亿超长期特别国债，有望拉动

建材需求改善》 
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◼ 投资建议 

房建方面，尽管当前地产销售仍然有待进一步修复，但我们认为，随着各

地房地产项目融资“白名单”加速落地，项目层面有望带动房地产开发链

条企稳；同时“三大工程”的加速推进，以及一线城市限购政策的调整，

均有望支撑地产链。非房建方面，随着 2 月初 2023 年万亿增发国债全部

下达完毕，以及两会提出拟发行万亿超长期特别国债，有望带动投资企

稳。因此，一是关注直接受益于开工端的水泥板块，建议关注高股息的龙

头公司，海螺水泥、华新水泥等。二是可以建议关注有望受益于房企融资

改善，业绩具有韧性的消费建材龙头，关注龙头公司东方雨虹、伟星新材

等；三是关注二三季度需求释放，供需边际改善，成本端纯碱价格下降带

来盈利弹性的光伏玻璃板块，建议关注信义光能、福莱特、信义玻璃等。

此外，玻纤提价有望带动盈利改善，建议关注中国巨石。   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

宏观经济下行风险，房地产行业修复不及预期；统计样本带来数据差异。  
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1. 周观点： 玻纤提价有望带动盈利改善，低空

经济碳纤维受益  

多家玻纤企业发布涨价函试探性提价，有望带动盈利能力改

善。近日多家玻纤头部上市公司先后发布产品提价函，对部分产

品进行提价。其中，中国巨石直接纱复价 200-400 元/吨，丝饼纱

复价 300-600 元/吨；山东玻纤直接纱上调 300-400 元/吨，合股纱

上调 300-500 元/吨。2023 年规模以上玻璃纤维及制品企业的主营

业务收入同比下降 9.6%，利润总额同比下降 51.4%。显示 2023

年玻璃纤维行业产量继续增长，但下游受房地产等细分市场下行

影响，增长普遍不及预期，行业供需格局仍然失衡。从价格端来

看，大部分玻璃纤维产品处于历史底部，行业内中小企业面临亏

现金流。因此，此次玻纤企业涨价，或有望通过涨价缓解压力，

带动企业盈利底部改善。 

图 1：规上玻璃纤维及制品制造企业主营业务收入增速&利润总额增速 

 
资料来源：中国玻璃纤维工业协会，上海证券研究所 

低空经济政策持续推进，关注材料端碳纤维有望受益。2021

年以来，国内低空经济产业快速发展，国家层面政策持续出台，

2021 年 2 月《国家综合立体交通网规划纲要》发布，低空经济被

首次写入国家规划；2023 年中央经济工作会议，以及 2024 年 3

月两会《政府工作报告》，均提出积极打造低空经济等战略新兴产

业。2024 年 3 月 27 日，四部委发布《通用航空装备创新应用实

施方案（2024-2030 年）》的通知，其中提到加快关键核心技术突

破，包括材料等领域关键技术攻关；以及推动新型基础配套实施

体系建设。我们认为，从低空经济产业链层面看，建筑建材主要

涉及两方面：一是原材料，尤其关注作为轻量化核心材料的碳纤

维，随着低空经济的发展，将能够拉动相关需求；二是中游配套

服务的机场建设，关注相关建筑设计类公司。 
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图 2：低空经济政策梳理 

 

时间 政策 相关内容 

2021 年 2 月 《国家综合立体交通网规划纲要》 

中共中央、国务院印发，提出推进交通与相

关产业融合发展。发展交通运输平台经济、

枢纽经济、通道经济、低空经济 

2022 年 12 月 
《扩大内需战略规划纲要（2022—

2035 年）》 

中共中央、国务院印发，提出加快培育海

岛、邮轮、低空、沙漠等旅游业态，释放通

用航空消费潜力。 

2023 年 6 月 
《无人驾驶航空器飞行管理暂行条

例》 

国务院、中央军委公布实施，助推相关产业

持续健康发展提供有力法治保障。 

2023 年 12 月 《中央经济工作会议》 

以科技创新引领现代化产业体系建设。打造

生物制造、商业航天、低空经济等若干战略

性新兴产业。 

2024 年 3 月 两会《政府工作报告》 

积极培育新兴产业和未来产业，积极打造生

物制造、 商业航天、 低空经济等新增长引

擎 

2024 年 3 月 
《通用航空装备创新应用实施方案

（2024-2030 年）》的通知 

推动新型基础配套设施建设体系建设。 

 

资料来源：国务院，新华社、工业和信息化部网站，上海证券研究所 

 

图 3：低空经济产业链 

 
资料来源：前瞻产业研究院，上海证券研究所 

房建方面，尽管当前地产销售仍然有待进一步修复，但我们

认为，随着各地房地产项目融资“白名单”加速落地，项目层面

有望带动房地产开发链条企稳；同时“三大工程”的加速推进，

以及一线城市限购政策的调整，均有望支撑地产链。非房建方

面，随着 2 月初 2023 年万亿增发国债全部下达完毕，以及两会提

出拟发行万亿超长期特别国债，有望带动投资企稳。因此，一是

可以建议关注业绩具有韧性的消费建材龙头，关注龙头公司东方
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雨虹、伟星新材等；二是关注二三季度需求释放，供需边际改

善，成本端纯碱价格下降带来盈利弹性的光伏玻璃板块，建议关

注信义光能、福莱特、信义玻璃等。此外，玻纤提价有望带动盈

利改善，建议关注中国巨石。 

2. 行情回顾 

2.1  板块行情回顾 

过去一周（3.25-3.29）申万建筑材料行业指数下跌 0.52%，跑

输沪深 300指数 0.31个百分点，在 31个申万一级行业中，排名第

12 位。建筑材料二级子行业中，玻璃玻纤上涨 2.79%，水泥下跌

1.32%，装修建材下跌 1.89%。  

图 4：申万一级行业周度涨跌幅对比 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 
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图 5：2023 年初至今建筑材料与沪深 300 净值对比  图 6：建筑材料子板块周度涨跌幅对比 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所 

注：2022/12/31日为基期计算指数净值 
 资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

2.2 个股行情回顾 

过去一周（3.25-3.29）建筑材料个股表现排名前五：中国巨石

（+10.7%）、宏和科技（+9.4%）、宁波富达（+5.4%）、长海股份

（+4.1%）、华新水泥（+3.8%）。 

表现排名后五：四川金顶（-17.0%）、华立股份（-11.4%）、

金刚光伏（-9.2%）、三棵树（-8.6%）、科顺股份（-8.1%）。 

图 7：建筑材料成分股一周涨跌幅前 TOP10  图 8：建筑材料成分股一周涨跌幅后 TOP10 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：iFind，上海证券研究所 

 

3 行业重点数据跟踪 

3.1 水泥 

水泥核心观点：过去一周（3.23-3.29）全国水泥均价周环比

小幅下跌 0.1%，分区域看，华北、华东地区水泥价格跌幅较大。

3 月整体来看，全国各地市场需求支撑不足，水泥价格延续低位下

跌趋势。库存方面，8 省水泥库存周环比上升 4.18%；利润端看，
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沪深300 建筑材料(申万)
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4.0%

水
泥

玻
璃

玻
纤

装
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建
材

序号 公司名称 周涨跌幅 PE（TTM) PB（LF）

1 中国巨石 10.7% 14.2 1.51

2 宏和科技 9.4% -203.7 4.65

3 宁波富达 5.4% 26.9 2.14

4 长海股份 4.1% 8.2 0.94

5 华新水泥 3.8% 10.3 0.98

6 北新建材 3.4% 13.6 2.05

7 中铁装配 2.8% -23.0 4.34

8 友邦吊顶 2.5% 22.9 1.57

9 旗滨集团 2.4% 15.1 1.55

10 北京利尔 1.7% 15.8 0.82

序号 公司名称 周涨跌幅 PE（TTM) PB（LF）

1 四川金顶 -17.0% 13,387.7 9.30

2 华立股份 -11.4% 66.3 1.92

3 金刚光伏 -9.2% -13.3 -29.78

4 三棵树 -8.6% 28.9 5.97

5 科顺股份 -8.1% -664.9 0.96

6 金圆股份 -7.9% -8.2 0.87

7 宁夏建材 -6.8% 26.3 1.09

8 海南瑞泽 -6.7% -4.2 1.82

9 ST深天 -6.7% -2.2 7.46

10 坚朗五金 -6.6% 34.4 2.19
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水泥行业工艺理论利润 32.25 元/吨，周环比下降 0.19%，利润小

幅收窄。 

水泥价格：3月 29日全国水泥平均价 465.13元/吨，周环比变

化-0.1%。分地区看 ，华北、东北、华东、中南、西南和西北水泥

平均价格，周环比变化-1.1%/+0.2%/-0.6%/+0.5%/-0.1%/+0.4%，

华北、华东地区水泥价格跌幅较大。3 月整体来看，全国各地市场

需求支撑不足，水泥价格延续低位下跌趋势。 

图 9：全国水泥平均价格（元/吨）（分年度）  图 10：各区域水泥历史平均价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

水泥库存： 3月 29日 8省水泥库存量为 2096.1 万吨，周环比

上升 4.18%，库存上升。 

图 11：全国水泥库容比（%）（分年度）  图 12：8 省水泥库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

水泥利润：成本方面，3月 27日秦皇岛动力煤（Q5500K）平

仓价为 720元/吨，周环比变化-0.7%；2024年第 13周（3.23-3.29）

水泥行业工艺理论利润 32.25 元/吨，周环比下降 0.19%，利润小

幅收窄。 
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图 13：秦皇岛港动力煤平仓价  图 14：全国行业毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

3.2 平板玻璃 

平板玻璃核心观点：过去一周（3.23-3.29）浮法玻璃库存周

环比抬升 4.29%，连续 11 周累库，累库幅度再度加快。玻璃成本

端看，纯碱价格周环比下跌 0.9%，进一步下跌；纯碱库存方面，

3 月 28 日国内纯碱厂家总库存 83.36 万吨，环比上升 1.18%，纯

碱企业库存继续抬升。 

玻璃价格和库存：价格方面，3 月 20 日全国 4.8/5mm 浮法平

板玻璃价格为 1916 元/吨，环比变化-5.5%，现货端玻璃价格跌幅

扩大。库存方面，根据百川盈孚数据，3 月 29 日玻璃库存量为

269.63 万吨，库存周环比+4.29%，连续 11 周，累库幅度再度加

快。 

图 15：全国浮法玻璃平板价（元/吨）（分年度）  图 16：玻璃库存量（万吨） 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

玻璃产量和开工率：根据百川盈孚数据，产量方面，2024 年

第 13周（3.23-3.29）玻璃产量为 74.30万吨，周环比+0.13%；开

工率方面，2024 年第 13 周（3.23-3.29）平板玻璃开工率为 72%，

周环比+0.2 个百分点。 
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图 17：玻璃周度产量  图 18：平板玻璃周度开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

纯碱价格和开工率：纯碱价格方面，3 月 29 日全国重质纯碱

中间价为 2056.25 元/吨，周环比变化-0.90%，纯碱价格进一步下

跌。开工率方面，3 月 28 日纯碱开工率为 89.41%，周环比变化

+0.19个百分点。库存方面，根据隆众咨询数据显示，3月 28日国

内纯碱厂家总库存 83.36万吨，环比上升 1.18%，纯碱企业库存继

续抬升。  

图 19：重质纯碱价格  图 20：纯碱开工率 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

 

3.3 光伏玻璃 

光伏玻璃核心观点：过去一周（3.23-3.29）光伏玻璃价格抬

升，价格上涨 0.25 元/平方米，库存环比变化+0.36%。供应端，

2024 年第 13 周，光伏玻璃产量周环比抬升 1.7%，产量继续小幅

回升。 

光伏玻璃价格和库存：价格方面，3 月 27 日，3.2mm 镀膜光

伏玻璃现货平均价为 25.75 元/平方米，周环比+1.0%，价格上涨

0.25 元/平方米。库存方面，根据百川盈孚数据，3 月 29 日光伏玻

璃库存量为 69.75 万吨，周环比变化+0.36%，小幅回升。 
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图 21：3.2mm 镀膜光伏玻璃现货平均价  图 22：光伏玻璃周度库存 

 

 

 
资料来源：iFind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

光伏玻璃产量和开工率：根据百川盈孚数据，2024年第 13周

（3.23-3.29）光伏玻璃周度产量为 44.97 万吨，产量周环比

+1.70%，产量小幅上升。2024 年 2 月光伏玻璃开工率 92.02%，

较 2024 年 1 月上升 0.77 个百分点，开工率回升。 

图 23：光伏玻璃周度产量  图 24：光伏玻璃开工率 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

3.4 玻纤 

玻纤核心观点：过去一周（3.23-3.29）玻纤价格周环比上涨

12.5%，近日多家玻纤头部企业发布产品涨价函，对产品价格进行

恢复性调整。此番玻纤涨价，一方面是下游风电等市场逐步回

暖，另一方面则是玻纤价格过低带来企业经营承压，因此涨价意

愿强烈。 

玻纤价格和产量：根据百川盈孚数据，3 月 29 日玻璃纤维缠

绕直接纱 2400tex 巨石成都为 3600 元/吨，内江华原为 3600 元/

吨，周环比+12.5%。近日多家玻纤头部企业发布产品涨价函，对

产品价格进行恢复性调整。此番玻纤涨价，一方面是下游风电等

市场逐步回暖，另一方面则是玻纤价格过低带来企业经营承压，

因此涨价意愿强烈。产量方面，2024 年 2 月玻纤企业产量为

58.88 万吨，月环比变化-0.05%，产量小幅下跌。 
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图 25：2400tex 缠绕直接纱价格  图 26：玻纤企业产量 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

3.5 碳纤维 

碳纤维核心观点：过去一周（3.23-3.29）碳纤维价格本周持

稳，库存周环比抬升2.14%，库存回升。供应方面，产量及开工率

均继续上升，其中产量环比上升 3.39%，开工率周变化+1.58 个百

分点。 

碳纤维价格和库存：根据百川盈孚数据，价格方面，3 月 29

日碳纤维主流产品价格为 94.75 元/千克，周环比持平。库存方面，

3 月 29 日碳纤维工厂库存为 13,830 吨，库存周环比+2.14%，库

存回升。 

图 27：碳纤维主流产品价格  图 28：碳纤维工厂库存 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

碳纤维产量和开工率：根据百川盈孚数据，2024 年第 13 周

（3.23-3.29）碳纤维产量为 1128 吨，周环比+3.39%，产量上升；

开工率方面，2024 年第 13 周（3.23-3.29）碳纤维开工率为

48.12%，开工率周环比+1.58 个百分点。 
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图 29：碳纤维周度产量  图 30：碳纤维周度开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

4 风险提示 

宏观经济下行风险，房地产行业修复不及预期；统计样本带来数

据差异。 
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升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


