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➢ 本周行情回顾：截至2月2日收盘，本周公用事业板块下跌4.46%，表现

优于大盘，同期沪深300下跌4.63%；涨幅前三的行业分别为银行

（-0.59%）、家用电器（-2.06%）、煤炭（-2.34%）；公用事业板块重点

上市公司中涨幅前五的分别为中国广核（4.20%）、国投电力（3.69%）、

浙能电力（3.44%）、申能股份（3.41%）、国电电力（3.00%）。 

➢ 行业数据追踪：库存方面，截至2月2日，六大发电集团煤炭库存达1191.5

万吨，同比-7.2%，较上周-11.2万吨，周环比-0.9%，库存可用天数14.1

天，较上周+0.2天，煤炭日耗84.4万吨，同比+24.0%；秦皇岛港煤炭库

存586万吨，同比-9.7%，较上周+46万吨，周环比+5.3%。价格方面，截

至2月2日，秦皇岛Q5500动力煤山西产平仓价907元/吨，同比-20.8%，

较上周-1元/吨；秦皇岛Q5500动力煤2月长协价708元/吨，较上月-2元/

吨；广州港印尼动力煤Q5500库提价（含税）1009.68元/吨，较上周+2.06

元/吨，周环比+0.2%；广州港澳洲动力煤Q5500库提价（含税）970.55

元/吨，较上周持平；广州港山西动力煤Q5500库提价（含税）950元/

吨，较上周持平。本周三峡平均入库流量7400立方米/秒，同比+28.5%，

三峡库水位167.84米，较上周+0.59米。天然气方面，2月2日国内LNG

出厂价为4933元/吨，较上周-104元/吨，周环比-2.1%；进口LNG到岸价

9.52美元/百万英热，周环比+6.9%。 

➢ 本周行业动态： 

✓ 1月30日，中电联发布《2023-2024年度全国电力供需形势分析预

测报告》：报告预计2024年全年全社会用电量9.8万亿千瓦时，比

2023年增长6%左右。预计2024年全国统调最高用电负荷14.5亿千

瓦，比2023年增加1亿千瓦左右。预计2024年新投产发电装机规模

将再超3亿千瓦，新能源发电累计装机规模将首次超过煤电装机规

模。2024年底，全国发电装机容量预计达到32.5亿千瓦，同比增长

12%左右。火电14.6亿千瓦，其中煤电12亿千瓦左右，占总装机比

重降至37%。非化石能源发电装机合计18.6亿千瓦，占总装机的比
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重上升至57%左右；其中，并网风电5.3亿千瓦、并网太阳能发电7.8

亿千瓦，并网风电和太阳能发电合计装机规模将超过煤电装机，占

总装机比重上升至40%左右，部分地区新能源消纳压力凸显。 

✓ 2024年广西电力中长期交易顺利结束：据北极星售电网，2024年广

西电力中长期交易顺利结束，签约率达100%，比2023年增长32个百

分点；交易电量550亿千瓦时，100%完成长协交易电量规模，同比

增长25.45%。此次中长期交易采用“双边协商+双边挂牌”的方式

进行，共159家发电企业、46家售电公司、3家直接交易用户达成交

易，均价44.82分/千瓦时，成交均价同比降低8.83%。 

➢ 投资策略：低迷大市行情下电力股的防御属性凸显，维持“推荐”评级，

火电方面，2024 年长协电价陆续落地叠加煤价平稳运行，资产减值利

空出清，火电盈利稳定性预期增强，推荐华能国际（600027）、国电电

力（600795）、华电国际（600027）；水电方面，年初来水持续好转叠

加水库水位处于较高位置，流域联调有望开始发力，推荐长江电力

（600900）；核电方面，推荐中国核电（601985）。 

➢ 风险提示：用电需求不及预期，来水不及预期，电力市场化推进不及预

期，电价波动风险，新能源装机不及预期。 
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一、本周行情回顾 

1.1 行业整体表现 

1.2重点个股表现 

图表 1 本周申万一级行业涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，南京证券研究所 

图表 2 本周板块重点个股涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，南京证券研究所 
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二、行业数据追踪 

2.1 动力煤库存 

 

2.2 动力煤价格 

 

图表 3 六大发电集团煤炭库存（万吨）及可用天数（天）  图表 4 秦皇岛港煤炭库存（万吨） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，南京证券研究所                        资料来源：同花顺 iFinD ，南京证券研究所 

图表 5 长协价:秦皇岛动力煤 Q5500（元/吨）        图表 6 平仓价:秦皇岛动力煤 Q5500 山西产（元/吨） 

 

资料来源：同花顺 iFinD，南京证券研究所                   资料来源：同花顺 iFinD ，南京证券研究所 
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2.3 三峡水情 

 

2.4 天然气 

图表 7 进口动力煤价格 

 

资料来源：同花顺 iFinD ，南京证券研究所 

图表 8 长江三峡水情（立方米/秒）                  图表 9 三峡库水位（米） 

 

资料来源：长江三峡通航管理局，南京证券研究所              资料来源：中国水利局，南京证券研究所 
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图表 10 LNG 全国出厂价格指数（元/吨）             图表 11 LNG 到岸价（美元/百万英热） 

 

资料来源：上海石油天然气交易中心，南京证券研究所         资料来源：同花顺 iFinD，南京证券研究所 
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免责声明 

本报告仅供南京证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客

户。  

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报

告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不

保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行

关注相应的更新或修改。  

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征

价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对投资者

私人投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的

唯一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投

资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。  

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。在法律许可

的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或

者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门

可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发

他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“南

京证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

 

南京证券行业投资评级标准： 

推    荐：预计 6 个月内该行业指数相对沪深 300 指数涨幅在 10%以上； 

中    性：预计 6 个月内该行业指数相对沪深 300 指数涨幅在-10%～10%之间； 

回    避：预计 6 个月内该行业指数相对沪深 300 指数跌幅在 10%以上。 

 

 

南京证券上市公司投资评级标准： 

买    入：预计 6 个月内该上市公司股价相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增    持：预计 6 个月内该上市公司股价相对沪深 300 指数涨幅在 5%～15%之间； 

中  性：预计 6 个月内该上市公司股价相对沪深 300 指数涨幅在-10%～5%之间； 

回  避：预计 6 个月内该上市公司股价相对沪深 300 指数跌幅在 10%以上。 

 

 


