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◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 18.92/18.92 

总市值/流通(亿港元) 83.23/83.23 

12 个月内最高/最低价

(港元) 

5.40/3.57 

 

相关研究报告 
 
<<环球医疗：金租为基、医疗致胜的

央企产业集团>>--2024-02-21 

<<环球医疗 Q3 点评：产融结合筑就

发展，收购完备布局新风口 >>--

2024-01-09  
  
证券分析师：夏芈卬 
电话：010-88695119 

E-MAIL：xiama@tpyzq.com 

分析师登记编号：S1190523030003   

 
 

事件：环球医疗发布 2023 年年报，报告期内公司营业收入/归母净利

润为 136.50/20.21 亿元，同比+13.1%/+7.0%；ROE 为 13.63%，同比-

0.32pct。公司预计将分派 0.35 港元/股的现金股利，股利支付率 30%。 

综合医疗收入增长提速，运营效率持续提升。报告期内公司医疗健康

业务收入 78.33 亿元，同比+22.9%；其中综合医疗收入 76.34 亿元，同比

+20.5%，收入增速加快。截至报告期末公司并表床位合计 14353 张（不含

内部规划建设中的床位），单床收入同比+10.1%至 51 万元，床位规模及单

床收入均持续提升。医院运营效率改善，报告期内各家医疗机构诊疗量（剔

除核酸人次）同比+21.0%至 935 万人次，平均住院日同比-0.5 天至 10.1

天，床位使用率同比+10pct至 90%。 

专科医疗及健康业务放量高增，内生发展+外延扩张协同推进。报告

期内公司专科医疗及健康业务实现高速增长，营收/净利润为 2.44/0.32

亿元，同比+190.7%/+271.8%；其中设备全周期管理业务实现跨越式发展，

贡献报表收入/净利润 2.43/0.35 亿元，同比+241%/+208%。公司加快业务

推进和并购计划，在服务内外部医院客户的同时，也在报告期内顺利并购

凯思轩达、山东拓庄，并于 2024 年初并购了国内智慧健康养老头部企业

山东青鸟软通，加快医疗领域数字化转型布局。 

金融业务持续发挥压舱石作用，融资结构有所改善。报告期内公司金

融业务收入/净利润为 58.82/17.45 亿元，同比+2.8%/+2.1%，金融业务作

为公司压舱石实现稳健增长。截至报告期末，公司生息资产净额 673.49

亿元，同比+3.2%；净息差 3.16%，同比-51BP；不良率 0.98%，同比-1BP；

拨备覆盖率 284.55%，同比+23.44pct。美联储加息影响下公司计息负债

成本率同比+28BP 至 4.26%，但公司及时加大存量外币贷款的提前偿还力

度，累计提前偿还约 7.15 亿美元，外币融资规模稳步缩减；截至报告期

末，公司美元+港币计息负债 91.45 亿元，同比-35.6%，占总计息负债的

比例同比-11.1pct 至 19.2%，融资结构有所改善。 

投资建议：公司金融业务稳健发展，综合医疗业务盈利能力不断增

强，专科医疗及健康业务开始放量，业绩增长确定性强；公司预计分派每

股 0.35 港元的现金股利，对应最新收盘价的股息率达 8.2%。预计 2024-

2026 年公司营业收入为 154.73、176.28、199.54 亿元，归母净利润为

22.68、25.63、28.51 亿元，EPS 为 1.20、1.35、1.51元/股，对应 4 月

2 日收盘价的 PE 为 3.37x、2.99x、2.69x。维持“买入”评级。 

风险提示：海外降息节奏不及预期、行业竞争大幅加剧、资产质量大

幅恶化  
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◼ 盈利预测和财务指标 
 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 13650.20 15473.69 17627.62 19954.09 

营业收入增长率(%) 14.59% 13.36% 13.92% 13.20% 

归母净利（百万元） 2020.92 2268.45 2562.74 2850.83 

净利润增长率(%) 6.93% 12.25% 12.97% 11.24% 

摊薄每股收益（元） 1.07 1.20 1.35 1.51 

市盈率（PE） 3.88 3.37 2.99 2.69 

资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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