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[Table_Summary] 
投资要点： 

 3 月乘用车批发销量为 218.9 万辆，同比+10.1%，环比+68.0%。3 月乘用车批发

销量为 218.9 万辆，同比+10.1%，环比+68.0%，乘用车零售销量为 168.7 万辆，

同比+6.0%，环比+52.8%。3 月销量同环比均增长受益于春节因素带来的节后消

费恢复。春节后价格战迅速升温，导致消费者观望心理加重，加之对部分新车的

关注以及对以旧换新政策的预期，3 月车市呈现慢热型启动。2024 年 1-3 月乘用

车累计批发销量为 558.9 万辆，同比+10.6%，累计零售销量为 482.9 万辆，同比

+13.1%。出口延续较强增长，3 月乘用车出口（含整车与 CKD）40.6 万辆，同比

+39%，环比+36%。展望后续，近期小米汽车上市带动新一轮相关车型价格调整，

且 4 月是新车型密集发布期，此外，国家促消费政策推动下，多省市出台相应促

消费政策，车展等线下活动的全面恢复亦预计将提振车市热度。 

 3 月新能源乘用车批发 81.0 万辆，渗透率为 37%；3 月新能源乘用车出口 12.0

万辆，同比+70.9%。1）3 月，新能源乘用车批发销量为 81.0 万辆，同比+31.1%，

环比+81.3%，新能源渗透率为 37%，同比+6pcts，其中纯电动乘用车批发销量为

50.4 万辆，同比+10.6%，环比+89.0%，插混（不含增程）乘用车批发销量为 22.9

万辆，同比+84%，环比+92%，增程式乘用车批发销量为 7.6 万辆，同比+103%，

环比+26%。2024 年 1-3 月新能源乘用车累计批发 194.6 万辆，同比+29.7%。自

主品牌加速新能源转型，新能源车销量有望持续向上。2）出口方面，3 月新能源

乘用车出口 12.0 万辆，同比+70.9%，环比+52.8%，占乘用车出口的 29.7%，其

中纯电动乘用车占新能源乘用车出口的 82.3%，A0+A00 级纯电动乘用车出口占

自主新能源乘用车出口的 58%。 

 新能源及出口持续贡献增量，2024 年 1-3 月自主品牌乘用车零售份额为 55%。自

主品牌在新能源市场和出口市场获得明显增量，3 月自主车企乘用车零售销量为

93万辆，同比+19%，环比+51%，3月自主品牌零售市场份额为54.8%，同比+6pcts，

2024 年 1-3 月累计份额为 55%，同比+5.4pcts。3 月主流合资车企乘用车零售销

量为 50 万辆，同比-8%，环比+49%。前期持续受芯片供给短缺影响的豪车缺货问

题已得到大幅改善，但传统豪车市场需求较弱，3 月豪华车企乘用车零售销量为

27 万辆，同比-3%，环比+67%。 

 投资建议：多家车企启动降价且多款优质新车上市，叠加政策利好释放需求，行业

销量有望保持稳健增长。乘用车整车方面，建议关注小鹏汽车-W、理想汽车-W、

零跑汽车、比亚迪、长城汽车、长安汽车、江淮汽车、赛力斯、广汽集团、吉利

汽车、北汽蓝谷；商用车方面，建议关注中国重汽、潍柴动力、福田汽车、宇通

客车；零部件方面，建议关注隆盛科技、上声电子、常熟汽饰、沪光股份、无锡

振华、得邦照明、伯特利、新泉股份、爱柯迪、中国汽研、银轮股份、保隆科技、

三花智控、精锻科技、贝斯特、卡倍亿、继峰股份、上海沿浦、浙江仙通、腾龙

股份、拓普集团、明新旭腾、模塑科技等。 

 风险提示：宏观经济恢复不及预期、海内外汽车需求不及预期、电动化推进不及预

期。 
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信息披露 
 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容 

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可 

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 
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