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长盈精密（300115.SZ）1Q24 业绩预告点评  

   

主业盈利修复，转让股权增厚业绩 
 

 2024 年 04 月 10 日 

 

事件：2024 年 4 月 8 日，长盈精密发布 2024 年一季度业绩预告，预计 2024

年 Q1 实现归母净利润 2.5-3.5 亿元，同比扭亏为盈；扣非归母净利润 1.05-1.35

亿元，同比扭亏为盈。此外，2024 年 3 月 18 日公司发布 2023 年年报，2023

年实现营收 137.22 亿元，同比-9.74%；归母净利润 0.86 亿元，同比+102.23%。 

➢ 24Q1 经营性利润水平及预期，转让股权增厚业绩。公司 24Q1 预计实现归

母净利润 2.5-3.5 亿元，其中预计扣非归母净利润 1.05-1.35 亿元，扣非同比扭

亏为盈，主要系消费类电子及新能源市场持续复苏向好，国际及国内大客户均有

重要新项目量产交付，营收同比+30%，创第一季度历史新高。24Q1 的非经常

性损益对当期业绩影响约为 1.8 亿元；主要系公司转让广东天机智能系统有限公

司 30%的股权，并放弃天机智能本次增资的优先认缴权，增厚 24Q1 利润。 

➢ 23 年全年受消费电子和新能源变化、终端需求疲软等影响，公司全年营收

下滑，但 Q4 环比略有回升。23 年归母净利润翻倍，主要系：1）新能源零组件

业务产能继续释放，产能利用率提升；2）汇率变动对公司业绩有一些积极影响。 

➢ 深耕三大领域，消费电子发展向好。消费电子领域，公司与苹果深度绑定，

受益于其科技创新。Mac 方面，MacBook air 的 M3 系列产品于 2024 年 3 月

正式发售，速度比配备 M1 芯片的型号快 60%，此次 M3 芯片下放至 Air 系列，

有望促进产品销量增长。Vision Pro 方面，Vision Pro 的推出有望带动 MR 行

业发展，公司参与的 Apple Vision Pro 精密结构件项目已于 23 年四季度顺利实

现量产；除核心客户外，公司与多个客户的 MR 产品正处于研发阶段。此外，23

年公司在钛合金产品与多个客户展开合作，预计 24 年该产品快速增长，其中三

星 AI 手机 S24 系列于 24 年 1 月发布，公司为其外观件的核心供应商。 

➢ 产能持续释放，新能源业务稳步增长。公司主要开发、生产、销售应用于新

能源车及储能的电池结构件、高压电连接、氢燃料电池双极板产品等。产能方面，

公司国内生产基地主要位于苏州、常州、四川宜宾和自贡、福建宁德；国外生产

基地分布在越南、墨西哥以及美国。客户方面，公司与 T 客户维持良好深度合作，

主要提供母排和车内饰件； T 客户近年收入持续增长，预计在海外基地投产后，

收入有望进一步提高。随着国内外生产基地产能逐步释放，产能利用率提升，预

计营收规模将会保持较快增长，利润逐步修复。 

➢ 投资建议：公司业绩和利润逐步修复，我们预计公司 24-26 年归母净利润

为 6.82/7.33/8.75 亿元，对应现价 PE 为 19/17/15 倍，公司为精密制造龙头，

且布局完善，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：vision pro 出货不及预期，行业竞争加剧，客户验证不及预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 13,722 17,403 20,104 23,980 

增长率（%） -9.7 26.8 15.5 19.3 

归属母公司股东净利润（百万元） 86 682 733 875 

增长率（%） 102.2 695.2 7.6 19.3 

每股收益（元） 0.07 0.57 0.61 0.73 

PE 149 19 17 15 

PB 2.2 2.0 1.8 1.6 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 4 月 9 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 13,722 17,403 20,104 23,980  成长能力（%）     

营业成本 10,997 13,910 16,095 19,280  营业收入增长率 -9.74 26.82 15.52 19.28 

营业税金及附加 95 121 121 153  EBIT 增长率 97.43 132.96 14.55 11.25 

销售费用 132 167 189 228  净利润增长率 102.23 695.22 7.57 19.32 

管理费用 808 1,001 1,166 1,391  盈利能力（%）     

研发费用 1,237 1,479 1,669 1,990  毛利率 19.86 20.07 19.94 19.60 

EBIT 391 912 1,044 1,162  净利润率 0.62 3.92 3.65 3.65 

财务费用 208 208 208 201  总资产收益率 ROA 0.46 3.33 3.38 3.61 

资产减值损失 -214 -255 -115 -104  净资产收益率 ROE 1.48 10.51 10.16 10.81 

投资收益 -38 174 -40 -48  偿债能力     

营业利润 160 642 698 833  流动比率 1.01 1.11 1.20 1.28 

营业外收支 -8 -4 -5 -7  速动比率 0.61 0.64 0.72 0.76 

利润总额 152 638 693 827  现金比率 0.24 0.22 0.26 0.29 

所得税 1 -128 -104 -124  资产负债率（%） 66.99 66.35 64.49 64.29 

净利润 151 766 797 951  经营效率     

归属于母公司净利润 86 682 733 875  应收账款周转天数 77.73 77.73 77.73 77.73 

EBITDA 1,965 2,820 3,199 3,705  存货周转天数 116.56 130.13 116.74 121.14 

      总资产周转率 0.76 0.89 0.95 1.05 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 2,257 2,322 2,913 3,609  每股收益 0.07 0.57 0.61 0.73 

应收账款及票据 2,928 3,702 4,273 5,107  每股净资产 4.82 5.39 6.00 6.72 

预付款项 60 76 88 106  每股经营现金流 1.85 1.39 2.30 2.59 

存货 3,512 4,704 5,033 6,295  每股股利 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 807 1,032 949 1,070  估值分析     

流动资产合计 9,564 11,837 13,256 16,186  PE 149 19 17 15 

长期股权投资 45 45 45 45  PB 2.2 2.0 1.8 1.6 

固定资产 5,620 5,749 5,814 5,826  EV/EBITDA 9.25 6.45 5.68 4.91 

无形资产 564 562 559 556  股息收益率（%） 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 9,008 8,660 8,413 8,025       

资产合计 18,573 20,497 21,669 24,211       

短期借款 3,329 3,329 3,329 3,329  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 3,823 4,709 5,018 6,414  净利润 151 766 797 951 

其他流动负债 2,346 2,609 2,676 2,871  折旧和摊销 1,573 1,908 2,154 2,543 

流动负债合计 9,499 10,648 11,023 12,614  营运资金变动 61 -1,318 -585 -759 

长期借款 2,180 2,180 2,180 2,180  经营活动现金流 2,228 1,669 2,763 3,116 

其他长期负债 763 772 772 772  资本开支 -1,338 -1,345 -1,707 -1,948 

非流动负债合计 2,943 2,952 2,952 2,952  投资 -1 -8 0 0 

负债合计 12,441 13,600 13,975 15,566  投资活动现金流 -1,371 -1,179 -1,747 -1,995 

股本 1,204 1,204 1,204 1,204  股权募资 30 0 0 0 

少数股东权益 328 412 476 552  债务募资 197 0 0 0 

股东权益合计 6,131 6,897 7,694 8,645  筹资活动现金流 -340 -425 -425 -425 

负债和股东权益合计 18,573 20,497 21,669 24,211  现金净流量 535 64 591 696 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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