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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

久远银海(002777)公司点评报告 2024 年 04 月 10 日 

[Table_Title] 
营收实现稳健增长，加大研发布局未来 

——久远银海(002777.SZ)2023 年年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2024 年 4 月 2 日收盘后发布《2023 年年度报告》。 

点评： 

 营业收入实现稳健增长，经营活动产生的现金流量净额同比较大改善 

2023 年，公司继续坚持“做实做深主营、围绕主营拓展、创新多元营收”

的总体经营思路，实现营业收入 13.47 亿元，同比增长 5.01%；实现归母

净利润 1.68 亿元，同比下降 8.83%；实现扣非归母净利润 1.35 亿元，同比

下降 20.61%；经营活动产生的现金流量净额为 1.88 亿元，同比增加

401.38%。分行业来看，医疗医保业务实现收入 7.07 亿元，同比增长

15.07%，毛利率为 45.20%；数字政务业务实现收入 5.50 亿元，同比下降

7.48%，毛利率为 49.37%；智慧城市业务实现收入 0.68 亿元，同比增长

62.81%。 

 持续探索创新医保数据要素各类应用场景，积极拓展智慧城市业务 

医疗医保业务方面，公司积极开展医保数据要素的资产化、产品化、服务化

创新，公司“医院疾病诊疗路径知识库、医疗费用分析系统”作为首批上架

广州数据交易所的数据能力，让数据要素价值化成为助推“数实融合”新动

能。智慧城市业务方面，公司持续扩大智慧蓉城市场份额，先后承建了青白

江区等 9 个区（市）县的“智慧蓉城”项目，打造了“一网统管”城市运行

新标杆，探索了“微网实格”绣花治理新路径，助推了“一表通享”基层减

负新模式。同时，积极拓展全国市场，深度参与“数字重庆”三级治理中心

建设，是当前最具影响力的“数字中国”引领示范性项目。 

 持续加大研发投入，推出银海闻语民生领域大模型 

2023 年，公司的研发投入为 2.76 亿元，同比增长 12.29%，占营业收入的

比例达到 20.51%，其中，资本化的金额为 1.43 亿元。公司积极拥抱 AIGC

浪潮，推出银海闻语民生领域大模型以及包含数据标注、prompt 管理、服

务流程装配等核心能力的闻语·MaaS 研发管理平台，持续推进大模型与民

生领域需求相结合的 AIGC 场景研发；同时，持续推进 AI+医疗、AI+数字

政务、AI+智慧城市等行业创新场景孵化，已形成临床辅助决策、智能医嘱

管理、智慧劳动仲裁、智慧社会治理、智慧市场监管等领域的 AI 产品，助

力民生领域服务、治理与决策创新。 

 盈利预测与投资建议 

公司聚焦医疗医保、数字政务、智慧城市三大战略方向，助力“健康中国”

行动和“数字中国”建设，未来持续成长空间较为广阔。预测公司 2024-

2026 年的营业收入为 15.47、17.47、19.45 亿元，归母净利润为 1.98、

2.31、2.65 亿元，EPS 为 0.49、0.57、0.65 元/股，对应 PE 为 41.67、

35.65、31.09 倍。考虑到行业的成长空间和公司业务的持续成长性，维持

“买入”评级。 

 风险提示 

市场风险；技术风险；经营成本上涨的风险；运维服务收费标准下降的风险；

行业政策变化的风险；快速发展带来的管理风险；人力资源风险。 
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[Table_TargetPrice] 当前价： 20.21 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 41.52 / 15.30 

A 股流通股（百万股）： 399.17 

A 股总股本（百万股）： 408.23 

流通市值（百万元）： 8067.32 

总市值（百万元）： 8250.35 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1282.57 1346.85 1547.46 1746.50 1944.61 

收入同比(%) -1.79 5.01 14.89 12.86 11.34 

归母净利润（百万元） 184.17 167.91 198.01 231.44 265.39 

归母净利润同比(%) -15.71 -8.83 17.92 16.88 14.67 

ROE(%) 11.94 10.05 10.89 11.62 12.14 

每股收益（元） 0.45 0.41 0.49 0.57 0.65 

市盈率(P/E) 44.80 49.14 41.67 35.65 31.09 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

流动资产 2002.06 2097.58 2346.79 2610.53 2918.33  营业收入 1282.57 1346.85 1547.46 1746.50 1944.61 

现金 664.81 688.28 832.40 993.45 1192.89  营业成本 574.07 705.67 810.16 912.48 1014.34 

应收账款 521.24 596.21 647.59 693.60 746.69  营业税金及附加 4.53 8.65 9.44 10.30 11.08 

其他应收款 51.79 46.54 58.18 64.80 70.98  营业费用 172.21 169.25 190.34 211.85 226.16 

预付账款 14.37 21.97 23.01 25.28 27.18  管理费用 126.26 121.20 134.63 146.53 155.76 

存货 272.21 325.34 352.76 384.97 415.06  研发费用 173.76 152.35 175.67 199.26 231.34 

其他流动资产 477.65 419.24 432.85 448.43 465.52  财务费用 -5.07 -5.03 -7.08 -8.65 -10.45 

非流动资产 532.01 608.55 612.44 631.15 656.21  资产减值损失 -19.58 -30.90 -23.21 -22.19 -21.94 

长期投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

固定资产 122.33 118.99 121.54 125.34 132.28  投资净收益 9.74 7.90 4.98 5.12 5.39 

无形资产 167.09 266.91 271.13 277.21 284.45  营业利润 207.25 189.92 222.47 259.74 297.76 

其他非流动资产 242.59 222.65 219.77 228.61 239.49  营业外收入 1.07 0.14 0.62 0.78 0.91 

资产总计 2534.07 2706.13 2959.23 3241.68 3574.54  营业外支出 0.32 0.59 0.79 0.83 0.98 

流动负债 791.05 873.83 959.09 1048.61 1162.94  利润总额 208.00 189.47 222.30 259.69 297.69 

短期借款 0.00 1.74 0.00 0.00 0.00  所得税 12.60 10.75 11.69 13.63 15.60 

应付账款 145.25 179.56 199.06 212.79 224.78  净利润 195.40 178.73 210.61 246.06 282.09 

其他流动负债 645.79 692.53 760.03 835.82 938.16  少数股东损益 11.23 10.82 12.60 14.62 16.70 

非流动负债 60.14 35.83 42.06 48.05 54.41  归属母公司净利润 184.17 167.91 198.01 231.44 265.39 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 243.75 236.54 246.21 283.96 323.60 

其他非流动负债 60.14 35.83 42.06 48.05 54.41  EPS（元） 0.45 0.41 0.49 0.57 0.65 

负债合计 851.19 909.66 1001.15 1096.66 1217.35        

少数股东权益 139.95 126.43 139.03 153.65 170.35 
 主要财务比率      

股本 408.23 408.23 408.23 408.23 408.23  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

资本公积 313.62 313.63 313.63 313.63 313.63  成长能力      

留存收益 821.08 948.17 1097.19 1269.50 1464.97  营业收入(%) -1.79 5.01 14.89 12.86 11.34 

归属母公司股东权益 1542.93 1670.03 1819.05 1991.37 2186.84  营业利润(%) -18.29 -8.36 17.14 16.75 14.64 

负债和股东权益 2534.07 2706.13 2959.23 3241.68 3574.54  归属母公司净利润(%) -15.71 -8.83 17.92 16.88 14.67 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 55.24 47.61 47.65 47.75 47.84 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
 

净利率(%) 14.36 12.47 12.80 13.25 13.65 

经营活动现金流 37.57 188.38 229.16 253.88 308.82  ROE(%) 11.94 10.05 10.89 11.62 12.14 

净利润 195.40 178.73 210.61 246.06 282.09  ROIC(%) 13.36 11.44 12.59 13.89 15.01 

折旧摊销 41.56 51.65 30.82 32.87 36.29  偿债能力      

财务费用 -5.07 -5.03 -7.08 -8.65 -10.45  资产负债率(%) 33.59 33.61 33.83 33.83 34.06 

投资损失 -9.74 -7.90 -4.98 -5.12 -5.39  净负债比率(%) 1.32 1.26 1.02 0.96 0.89 

营运资金变动 -250.04 -93.67 -69.27 -87.85 -90.23  流动比率 2.53 2.40 2.45 2.49 2.51 

其他经营现金流 65.46 64.60 69.05 76.56 96.51  速动比率 2.17 2.02 2.07 2.11 2.15 

投资活动现金流 -27.97 -63.59 -41.92 -42.62 -50.27  营运能力      

资本支出 95.80 154.48 15.89 18.96 24.38  总资产周转率 0.52 0.51 0.55 0.56 0.57 

长期投资 0.06 0.00 6.02 2.17 1.39  应收账款周转率 2.26 1.97 2.03 2.14 2.23 

其他投资现金流 67.89 90.90 -20.02 -21.49 -24.50  应付账款周转率 4.38 4.35 4.28 4.43 4.64 

筹资活动现金流 -74.12 -80.26 -43.11 -50.21 -59.11  每股指标（元）      

短期借款 0.00 1.74 -1.74 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.45 0.41 0.49 0.57 0.65 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.09 0.46 0.56 0.62 0.76 

普通股增加 94.21 0.00 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 3.78 4.09 4.46 4.88 5.36 

资本公积增加 -94.21 0.01 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -74.12 -82.01 -41.37 -50.21 -59.11  P/E 44.80 49.14 41.67 35.65 31.09 

现金净增加额 -64.52 44.53 144.13 161.05 199.44  P/B 5.35 4.94 4.54 4.14 3.77 

       EV/EBITDA 31.40 32.36 31.08 26.95 23.65 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


